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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo dell’allegata documentazione relativa alla gestione
separata denominata “PREVINEXT FUTURO SICURO?” per il periodo di osservazione dal 1° novembre 2022 al 31
ottobre 2023, predisposta da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. (la “Societa”) per le finalita del Regolamento ISVAP n.
38 del 3 giugno 2011, costituita da:

- Prospetto della composizione della gestione separata in Euro (Allegato I);
- Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro (Allegato I1);

- Regolamento della gestione separata (Allegato lll);

- Note esplicative (Allegato V).

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della suddetta documentazione
in conformita ai criteri stabiliti dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011. Sono altresi responsabili per
quella parte del controllo interno che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione della
documentazione relativa alla gestione separata che non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull'indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics for Professional
Accountants emesso dall'International Ethics Standards Board for Accountants, basato su principi fondamentali di
integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale, riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica I'International Standard on Quality Control 1 (ISQC Italia 1) e, di
conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che include direttive e procedure documentate sulla
conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla documentazione sopra riportata relativa alla gestione
separata sulla base delle procedure svolte. Il nostro lavoro é stato svolto secondo i criteri indicati nel principio
International Standard on Assurance Engagements - Assurance Engagements other than Audits or Reviews of
Historical Information (“ISAE 3000 revised”) emanato dall'International Auditing and Assurance Standards Board
per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la pianificazione e lo svolgimento di
procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che la documentazione relativa alla gestione separata
non contenga errori significativi.

Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a supporto
degli importi e delle informazioni contenuti nella documentazione relativa alla gestione separata. Le procedure
scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi nella
documentazione relativa alla gestione separata dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione della
documentazione relativa alla gestione separata denominata “PREVINEXT FUTURO SICUROQO” di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A. al fine di definire procedure di verifica appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno dell'impresa.

In particolare, abbiamo svolto le seguenti procedure:

- abbiamo verificato a campione, in base alla relativa documentazione, la consistenza delle attivita assegnate
nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata, la loro disponibilita e la relativa tipologia.
Per tali attivita abbiamo inoltre verificato:
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- la conformita ai criteri di valutazione dettati dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011
rispettivamente per la predisposizione del Prospetto della composizione della gestione separata al 31
ottobre 2023 ed ai fini della determinazione del tasso medio di rendimento annuale, nonché dei tassi
medi di rendimento realizzati nel periodo di osservazione;

- la conformita degli investimenti a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011 ed al
Regolamento della gestione separata.

e Abbiamo verificato la correttezza del risultato finanziario della gestione separata e del conseguente tasso
medio di rendimento realizzato del 2,57% calcolato su base annua, nonché dei tassi medi di rendimento
realizzati nel periodo di osservazione, facendo riferimento alla definizione dei redditi di competenza ed alle
modalita di calcolo indicate nel Regolamento della gestione separata.

e Abbiamo verificato 'adeguatezza del’ammontare delle attivita assegnate alla gestione separata al 31 ottobre
2023, rispetto agli impegni assunti quali sono desumibili dalla stima elaborata dalla Societa delle riserve
matematiche alla stessa data e riportata nell’Allegato I.

< Abbiamo verificato la conformita del Prospetto della composizione della gestione separata (Allegato I) e del
Rendiconto riepilogativo della gestione separata (Allegato Il) ai criteri di redazione previsti dal Regolamento
ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il Prospetto della composizione della gestione separata denominata “PREVINEXT FUTURO
SICURO” al 31 ottobre 2023 ed il relativo Rendiconto riepilogativo per il periodo di osservazione chiuso a tale
data, corredati delle Note esplicative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e presentano, in
tutti gli aspetti significativi, la determinazione del risultato finanziario della gestione e del conseguente tasso
medio di rendimento annuale, nonché dei tassi medi di rendimento realizzati nel periodo di osservazione, in
conformita ai criteri stabiliti dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011 e dal Regolamento della gestione
separata; inoltre, le attivita attribuite alla gestione sopramenzionata al termine del periodo di osservazione sono
adeguate rispetto agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche stimate dalla Societa.

Richiamo di informativa

Le Note esplicative informano che in presenza di un tasso medio di rendimento retrocesso inferiore al minimo
garantito, viene comunque riconosciuta agli assicurati la prestazione minima cosi come previsto delle condizioni
contrattuali. Il nostro giudizio non contiene rilievi con riferimento a tali aspetti.

Criteri di redazione e limitazione all’'utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione al Regolamento e alle Note esplicative della gestione
separata (Allegato Ill) e Allegato IV che descrivono i criteri di redazione. La documentazione relativa alla gestione
separata € stata redatta per le finalita illustrate nel primo paragrafo. Di conseguenza la documentazione stessa
puod non essere adatta per altri scopi. La presente relazione é stata predisposta esclusivamente per le finalita
indicate nel primo paragrafo e, pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il
nostro preventivo consenso scritto.

Milano, 20 dicembre 2023

EY S.p.A.

Mo O A

Mauro Agnolon },
(Revisore Legale)



ALLEGATO |
Allegalo B

PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EUR

CODICE IMPRESA: 306
CODICE GESTIONE: 53

IMPRESA: INTESA SANPAOLO VITA S,p A,
DENOMINAZIONE GESTIONE SEPARATA: PREVINEXT FUTURO SICURO
PERIODO D| OSSERVAZIONE; | Novemhre 2022 - 3] Oltobre 2023

valorn newo

Alla chiusura del perlodo di
osservazione
(31/10/2023)

Alla chiusura del perlodo di
osservazione precedente
(31/10/2022)

Importl da lilbro mastro

Importi da libro mastro
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|Z07 "o quoiare mvana

(204 AZG non quotare 1 vanna

750 ATTE Npolagie ar men a capae

168.857

B885.598

300 Alire altivita patiimonlall:
0T Tmmon
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305 Qoole ar oIk

(U STumenn aemvan

U LIgQuidig

188,857

B8B5.578
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400 Passivita patrimonlali;
AT DE O et S6te AT ra VoS ConTaETa

O IEEI par Spate per TacquiTe/venang ar anmvinag

1000 Saldo aitivitd della gestione separata

20.105.203

19.549.798

valorl in euro

Alla chiusura del periodo di
osservazlone
(31/10/2023)

Alla chiusura del perlodo dl
osservatione precedenie
(31/10/2022

|Riserve matematiche

|7.091.184

18,452,015

Riserve matematiche relative a contrat stipulatl con le contropart!
dl cul all'arlicolo 5 del Regolamento ISVAP n 25/2008

Premi del periodo dl osservazlone relativl a contrati stipulati con
|le contrapart! di cul all'articolo 5 del Regolamenio ISVAP n 25/2008

Onerl relativi a sinistrl, sostenuli nel periodo di osservazione, relalivi
a contrati stipulatl con le controparti di cul all'arficolo 5 del

[Regolamento ISVAP n 25/2008
Redatto il 12 dicermntire 2023

Inlesa Sanpaoclao Vita SipA,

L QU




ALLEGATO |l
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RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEP ARATA IN EUR

IMIRESA: INTESA SANPAOLO VITA 5ip.A,
DENOMINAZICNE GESTIONE SEPARATA: PREVINEXT FUTURO SICURO
PERIODO DI OSSERVALIONE: | Novembre 2022 - 31 Ottobre 2023

CODICE IMPRESA: 306
CODICE GESTIONE: 53

vatlor! fn ewo

Frovenll ed onerl dislinll per cotegorle d alfivila

IMPFORTI

100 Provenll da Inveslimenl| A

LR

10 Interess su ol di Slalo n euro

420,566

102 Interass su fitoli dl Stalo in valuta

103 Intaress su ol obbligazionall In euro

59.570

104 Inleresst su Holl sbbligazionar In valula

105 Cividendl su azioni in euro

(06 Pividend su ezlonl n valula

107 Reddll degll invesiinentl immaollllard

150 Allre tipalogie dl provent|

5,375

el cul: 151 Inferasil ed alli] proven|l nell] su allre allivild

5395

| 52 Pravenl siraorcdlngt

153 Retmocassiane commission| di mantanimeanta su OICR

200 Ul/perdile da teall B

25,384

201 Titall di Slolo In suro

13,992

202 ol di Siate n valula

208 el obbigazionan quetallin euro

11.393

204 Titoll abbligazionan non quolall ih euro

205 (ltoll obbligadonarl quolall In valuta

204 Tiial abbligazanarll non guoialiin valuta

207 Titell ozionan auetall In euro

208 Tilell adonar nen quelall In euro

20% el adenal in valuia quotall

210 Titall azonarl In valula nen guotall

211 [mmoblll

212 Carmibl

250 Allre lipologle dl ulll/perdite

¢l cull 251 U /percite su dllre aliivité inanziarie

300 Relroceslone di commisalonl e allie ulllila C

400 Risullate linantlatlo lordo AvB+C

510.216

500 Spese direvhione confablle D

500 Spese per l'acquisto e la vendila dl alfiviia E

| 45]

700 Wsullalo Inantiarlo nelto A+D+C-D-E

508,951

800 Giocenza media delle aftivita Investite

19,798,516

Tasso medio di rendimento relalive al perlode d osservazlone 2,577

Wesg fanpglo Vila SipA.
2 i /C/q

Tassl med| di rendimenlo reallzzali nel periodo di osservazione *

fasso renllzzalo *

deal 01/12/21 ol 30/ 1/22 224K
dal 01/01722 ol 31/12122 2.32%
dal 01/02/22 al 31/01/23 2.35%
cla| 01/03/22 al 28/02/23 2.37%
ceil 01/04/22 @l 31/03/23 2415
dal 01/05/22 al 30/04/23 244
dal 01/04/22 ol 31/05/23 241%
dal 01/07/22 ol 30/06/23 2.45%
clal 01/08/22 al 31 /07/23 2A46%
dal 01/07/22 ol 31 /08/23 2477
dal 01/10/22 al 30/09/23 2,56%
dal 01/11/22'al 3110423 2,57%
* cla compllare riel casl previsti all'art, 11 del Regolamenta

Redallo |l |2 clicemlsre 2023

Inlesa Sanpoole Vila SpA,

Ahid Ol




Art, 1

Art. 2

Art. 3

Art. 4

ALLEGATO Il

Regolamento della Gestione Separata
- “PREVINEXT FUTURO SICURO"

Viene attuata una forma di gestione degli investimenti, separata da quella delle altre
attivites di Intesa Sanpaolo Vita S.p.A., che viene confraddistinta con il nome "PreviNext
Futuro Sicuro”. Il valore delle atfivitas gestite nan sard inferiore all'importo delle riserve
matematiche costituite per le assicurazioni che prevedono una clausola di
rivalutazione legata al rendimento della Gestione "PreviNext Futuro Sicuro™.

La Gestione "PreviNext Futuro Sicure" & conforme alle norme stabilite dall'lstituto per la
vigilanza sulle assicurazioni private e di inferesse colletfivo ed infrodotte con la circolare
n. 71 del 26.3.1987, ed eventuali successive disposizioni.

La Gestione "PreviNext Futuro Sicuro" & annualmente sottoposta a cerfificazione da
parte di una Societd di revisione iscritta all'albo di cui al'art.161 del d. Igs n. 58 del
24/02/1998, la quale attesta la rispondenza della Gestione "PreviNext Futuro Sicuro" al
presente Regolamento. :

In particolare sono certificati la corretta valutazione delle attivita attribuite alla
Gestione "PreviNext Futuro Sicuro", il rendimento annuo della stessa quale descritfo al
seguenfe punto 3, e |'adeguatezza del'ammontare delle attivitd a fronte degli
impegni assunti dalla Compagnia sulla base delle riserve matematiche.

Il rendimento annuo della gestione "PreviNext Futuro Sicuro" viene calcolato al fermine
di ciascun mese dell'esercizio relativo alla cerfificazione, con riferimento ai dodici mesi
di calendario frascorsi, e si ottiene rapportando |l risultato finanziario della Gestione
“previNext Futuro Sicuro" di competenza di questfo periodo al valore medio della
Gestione "PreviNext Future Sicuro" nello stesso periodo.

Per risultato finanziario della Gestione "PreviNex! Futuro Sicuro" si devono intendere |
proventi finanziari di competenza dell'esercizio — compresi gli ufill e le perdite di realizzo
per la quota di competenza della Gestione “PreviNext Futuro Sicuro" - al netto delle
spese effettive per I'acquisto e la vendita del beni e per |'attivita di certificazione e al
lordo delle ritenute di acconto fiscale.

Gli utill e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento al valore di iscrizione
delle corrispondenti attivitd nella Gesfione "PreviNext Fuluro Sicuro" e cioé al prezzo di
acquisto per i beni di nuova acquisizione ed al valore di mercato all'atto dell'iscrizione
nella Gestione "PreviNext Futuro Sicuro" per i beni gidi di proprieta della Compagnia.
Per valore medio della Gestione "PreviNext Futuro Sicuro" si intende la somma della
giacenza media annua dei depositi in numerario presso gli istitufl di credito, della
consistenza media annua degli investimenti in fitoll e della consistenza media annua di
ogni altra atfivita della Gestione "PreviNext Futuro Sicuro™.

La consistenza media annua del titoli e delle altre attivité viene determinata in base dl
valore di iscrizione nella Gestione “PreviNext Futuro Sicuro" ai fini della determinazione
del rendimento annuo della Gestione "PreviNext Futuro Sicuro”.

L'esercizio relativo alla certificazione decorre dal 1° novembre dell'anno precedente
fino al 31 oftobre dell'anno successivo.

Le regole che sovrintendono al calcolo del rendimento annuo della Gestione indicate
al punto 3 del presente Regolamento, sono determinate sulla base dell'attuale
normativa fiscale.



Art. 5

E ammessa la possibilites di fusione della Gestione "PreviNext Futuro Sicuro” con altre
gestioni separate della Compagnia ove ricorrano tutte le seguenti condizioni:

a) rspetto delle disposizioni in tema di separatezza patimoniale disciplinate dal
Provvedimento lsvapn. 2472 del 10 novembre 2006 e dal d. Igs n. 252 del 5 dicembre
2005 e successive eventuall modifiche:

b) l'operazione persegua l'interesse degli Aderenti coinvolti nelia fusione;

c) le caratteristiche delle gestioni separate oggetto di fusione siano similari;

d) le polifiche di investimento delle gestioni separate oggetto di fusione siano
omogenee;

e) Il passaggio fra la precedente gestione e la nuova gestione avvenga senza oneri o
spese per gli Aderenti; _

f) l'operazione di fusione non comporti modifiche del Regolamento della Geslione
“PreviNext Futuro Sicure" in senso meno favorevole agli Aderenti;

a) non si verifichino soluzioni di confinuitd nella gestione delle gestioni separate.

In tal caso, la Compagnia informerd, in via preventiva e per iscritto, gli Aderenti della
Gestione "PreviNext Futuro Sicuro" circa tutti gli aspetti connessl con |'operazione di
fusione che rilevino per gli stessi, in particolare precisando:

i) le motivazioni dell'operazione di fusione;

i) gli effetti che la stessa determina sulle politiche di investimento delle gestioni separate
interessate alla fusione e sul regime delle commissioni;

iii) le modalita ed i tempi esatfl di regolazione della fusione;

iv) la composizione sintetica delle gestioni separate interessate alla fusione.

La Compagriia provvederd, aliresl, ad Inviare agli Aderenti il nuovo regolamento della
gestione patriimoniale cui & collegato il presente contratto derivante dall'operazione di
fusione, che costituird parte integrante del contratto medesimo.

L'Aderente che non intenda accettare le suddette modifiche potra esercitare il diritto
di trasferimento del contratto, senza I'applicazione di alcun onere o penalizzazione,
comunicando per iscritto — enfro 90 giorni dalla ricezione della comunicazione da
parte della Compagnia delle modifiche che intende apportare - la propria decisione
tramite lettera raccomandata con avviso di ricevimento indirizzata alla Compagnia.

La comunicazione di trasferimento pervenuta alla Compagnia successivamente alla
scadenza del suddetto termine, ma inviata dall'Aderente entro il periodo consentito
sopra indicato, verra considerata comungue valida.

Qualora I'Aderente non eserciti Il diritto di trasferimento, Il contratto resta in vigore alle
nuove condizioni.

Edizione aggiornata al 18 febbraio 2022,
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Allegdto \'%
“PREVINEXT FUTURO SICURO"
ESERCIZIO DAL 1° NOVEMBRE 2022 AL 31 OTTOBRE 2023

NOTE ESPLICATIVE

| criteri seguiti dalla Compagnia per la valutazione delle attivita attribuite a "PREVINEXT
FUTURO SICURQ", per I'adeguatezza del loro ammontare rispetto agli impegni assunti
sulla base delle riserve matematiche e per la determinazione del rendimento annuo,
rispettano il Regolomento della Gestione interna separata “PREVINEXT FUTURO
SICURQ", costituita prima dell'entrata in vigore del Regolamento ISVAP n. 38 e
dedicata a piani individuali pensionistici (PIP), & denominata in euro e non presenta
attivi difformi dalle disposizioni stabilite dall'lVASS con il Regolamento ISVAP n. 38 del 3
giugno 2011 e successive infegrazioni e modifiche. La gestione “PREVINEXT FUTURO
SICURO" & stata fusa in Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. a far data dal 31dicembre 2021,

Il regolamento della gestione separata prevede che il rendimento annuo venga
calcolato al termine di ciascun mese dell'esercizio relativo alla certificazione con
riferimento ai 12 mesi di calendario trascorsi.

In particolare, riteniamo di esporre i criteri pi significativi adottati.

RENDICONTO ANNUALE RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA

1. Il tasso medio di rendimento & determinato come rapporto percentuale fra I'utile
della gestione (risultato finanziario) di competenza dell'esercizio e la giacenza
media delle corrispondenti attivita del periodo.

2. La giacenza media nel periodo delle attivita assegnate alla Cestione interna
separata & determinata sulla base della media aritmetica ponderata delle stesse,
utilizzando, quali pesi, il numero di giorni di effettiva assegnazione al fondo.

3. Il valore di assegnazione iniziale dei valori mobiliari alla Gestione interna separata, al
fine del calcolo del rendimento, & rappresentato dal costo di acquisto o, se riferito a
valori mobiliari gid detenuti dalla Societa, dal valore di mercato alla data di
asseghazione.

Il valore di assegnazione rimane immutato fino al momento del realizzo.

4. Per utile della gestione (risultato finanziario) s'intendono i proventi da investimenti di
competenza nel periodo di osservazione.

5. | proventi da investimenti sono determinati sulla base della competenza, comprensivi
degli scarti di emissione e negoziazione e di eventuali utili derivanti dalla
retrocessione di commissioni o di altri proventi ricevuti dalla Compagnia in virt di
accordi con soggetti terzi e riconducibili al patrimonio della gestione, gli utili realizzati
e le perdite sofferte, al netto delle spese effettive per lacquisto e la vendita dei beni
ivi incluse le spese relative alla remunerazione e allo svolgimento dell'incarico di
Responsabile del PIP, cosi come attribuite dalla Societa e al lordo delleventuale
ritenuta d'acconto. Le plusvalenze o minusvalenze derivanti dalla negoziazione e dal
rimborso dei titoli sono riconosciute al momento del loro realizzo.



| INTESA SANNPAOLO

NN VITA

6. Dal periodo 31/12/2021, data di fusione di "PREVINEXT FUTURO SICURQ", in Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A., le spese sostenute per I'attivita di verifica contabile effettuata
dalla societd di revisione sono a carico della Compagnia. A far data dalla fusione la
Compagnia ha, inoltre deciso, di non imputare le spese relative alla remunerazione
e allo svolgimento dell'incarico di Responsabile del PIP per allineare la gestione del
Fondo "“PREVINEXT FUTURO SICURQ" alla gestione delle altre Gestioni separate della
Compagnia.

7. In presenza di un tasso di rendimento refrocesso inferiore al minimo garantito,
previsto dalle condizioni confrattuali, la Compagnia riconosce agli assicurati la
prestazione minima.

PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI DELLA GESTIONE INTERNA
SEPARATA

1. |l valore delle attivita assegnate nell'esercizio alla Gestione interna separata ai fini
della determinazione della consistenza & rappresentato da:

« prezzo di acquisto per le attivitd di nuova acquisizione;

« valore medio di carico risultante dalla contabilita, nel caso in cui la Gesfione sia
integrata da attivita gia esistenti di proprieta della Compagnia.

I valore di assegnazione risulta successivamente allineato a quello con cui sono iscritte
le attivita nellultimo bilancio approvato, al fine della determinazione dellammontare
minimo delle attivitd che debbono costituire la gestione interna separata.

2. A fine esercizio risultano assegnate attivitd per un importo nen inferiore alle riserve
matematiche dlla stessa data.

RISERVE MATEMATICHE

Le riserve matematiche prese a riferimento per la determinazione dell'ammontare
minimo delle atfivitd da attribuire a “PREVINEXT FUTURO SICURO" sono stimate con i
medesimi criteri utilizzati per la formazione del bilancio di esercizio della Compagnia.

Al sensi dell'art. 8 del Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011 e successive
integrazioni e modifiche, il valore delle attivitd a copertura delle riserve tecniche
presenti nella gestione separata (pari a Euro 20.125.575) & superiore all'importo delle
riserve matematiche (pari a Euro 17.091.186) per i confratti a prestazioni rivalutabili
collegati al rendimento della gestione separata stessa. La determinazione delle riserve
tecniche & stata effettuata sulla base del portafoglio polizze in vigore al 31 ottobre
2023.

Le basi tecniche di calcolo utilizzate sono conformi a quelle comunicate all'Organo di
Controllo ai sensi della Circ. ISVAP n°267 dell'8 Febbraio 1996 e successive
modificazioni.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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