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Regolamento della Gestione Separata “Fondo Base Solida”

Art. 1 Istituzione e denominazione della Gestione Separata “Fondo Base
Solida”

L'impresa di assicurazione ha istituito e gestisce, secondo le modalita previste dal pre-
sente Regolamento, un portafoglio di investimenti gestito separatamente dagli altri attivi
dalla stessa detenuti, denominato “Fondo Base Solida” in funzione del cui rendimento si
rivalutano le prestazioni dei contratti ad esso collegati.

Il valore delle attivita della Gestione Separata non pud essere inferiore all'importo delle
riserve matematiche costituite dallimpresa di assicurazione per i contratti a prestazioni
rivalutabili in base ai rendimenti realizzati dalla Gestione stessa.

L'impresa di assicurazione, qualora ne ravvisasse |'opportunita in un’ottica di ricerca di
maggiore efficienza anche in termini di costi di gestione, senza addurre danno alcuno al
contraente, potra procedere alla fusione della Gestione Separata con altre Gestioni Sepa-
rate aventi analoghe caratteristiche.

Qualora I'impresa di assicurazione intenda dar corso all’operazione di fusione dovra
inviare una comunicazione al contraente. Tale operazione &€ comunque soggetta alla pre-
ventiva autorizzazione dell'lVASS.

La valuta di denominazione della Gestione Separata & 'euro.
Il presente Regolamento costituisce parte integrante delle Condizioni di Assicurazione.
Art. 2 Partecipanti alla Gestione Separata

Nella Gestione “Fondo Base Solida” confluiranno le attivita relative ai contratti di assicura-
zione sulla vita che prevedono la rivalutazione annua delle prestazioni.

Alla Gestione Separata possono partecipare sia le persone fisiche che le persone giuridi-
che, mediante la sottoscrizione di un contratto a prestazioni rivalutabili.

Art. 3 Obiettivi e politiche di investimento

La Gestione “Fondo Base Solida” ha come obiettivo I'ottenimento di un rendimento lordo
coerente con I'andamento dei tassi di interesse obbligazionari area Euro, in un’ottica di
medio periodo nel rispetto dell’equilibrio tecnico tra remunerazione minima garantita agli
assicurati e redditivita degli attivi, tenendo in considerazione la durata media delle passi-
vita e degli investimenti della gestione.

La gestione finanziaria promuove, tra le altre, caratteristiche ambientali o sociali 0 una
combinazione di esse, nonché il rispetto di prassi di buona governance ai sensi dell’Art. 8
del Regolamento (UE) 2019/2088 (SFDR).

Il portafoglio della Gestione Separata pud essere investito principalmente nelle seguenti

attivita, con i limiti quantitativi di cui alla tabella riportata nell’Articolo 4 ed i limiti qualitativi

di seqguito indicati:

* Titoli obbligazionari di emittenti governativi.

« Altri titoli obbligazionari diversi dai Titoli di Stato, quali a titolo esemplificativo le obbliga-
zioni societarie, cartolarizzazioni e strutturati di credito, depositi bancari vincolati e certi-
ficati di deposito.

Gli investimenti in titoli obbligazionari governativi e corporate non investment grade sono
ammessi in misura contenuta.
* Titoli azionari negoziati nei principali mercati internazionali. L'acquisto di titoli azionari illi-
quidi € ammesso in misura residuale.
* Investimenti in altri strumenti finanziari:
i) Fondi alternativi: si intendono gli investimenti in OICR non armonizzati, fondi mobi-
liari chiusi non negoziati in un mercato regolamentato, fondi riservati e speculativi;
i) Fondi immobiliari e Immobili: per investimenti immobiliari si intendono le partecipa-
zioni in societa immobiliari, quote di OICR immobiliari o immobili.
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Nella Gestione potranno essere utilizzati strumenti finanziari derivati sia con finalita di
copertura del rischio su titoli in portafoglio, sia al fine di pervenire ad una gestione efficace
del portafoglio stesso nel rispetto comunque delle disposizioni normative vigenti in mate-
ria. L'utilizzo di strumenti derivati non deve comportare la violazione di eventuali limiti di
investimento previsti per gli attivi sottostanti.

Le attivita della Gestione Separata sono prevalentemente denominate in euro oppure, se
espresse in divisa diversa dall’euro, deve essere effettuata la copertura del rischio di cam-
bio.

Sono tuttavia ammessi investimenti in strumenti finanziari denominati in divisa diversa
dall’euro senza la copertura del rischio di cambio per una quota residuale del portafoglio.
Non é esclusa la possibilita di investire in parti di OICR o in altri strumenti finanziari
emessi da controparti di cui allArt. 5 del Regolamento IVASS n. 25, in misura non supe-
riore al 10% del’ammontare delle riserve tecniche della Gestione Separata alla chiusura
dell’'esercizio precedente.

Tali investimenti sono comunque effettuati alle stesse condizioni di mercato applicate da
controparti terze sugli stessi mercati.

Ai fini della caratterizzazione della Gestione Separata come Art. 8 del Reg. (UE)
2019/2088 (SFDR), nella selezione degli investimenti & previsto un limite minimo al rating
ESG (Enviromental, Social e Governance) medio del portafoglio della Gestione Separata.
Inoltre, verranno considerati i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita ambientali
e sociali mediante la rilevazione ed il monitoraggio degli stessi.

Art. 4 Criteri di investimento nella Gestione Separata
L'impresa di assicurazione investe le attivita della Gestione Separata secondo quanto indi-
cato nella seguente tabella:

LIMITI DI INVESTIMENTO FONDO BASE SOLIDA

Obbligazionario governativo (*) | Titoli di Stato e Supranational area UE = 30% <100%
e altri Titoli di Stato rating = AA-
Altri Titoli di Stato 2 0% <40%
Obbligazionario Corporate (*) Titoli Corporate 2 0% < 60%
Azionario (*) Azionario 2 0% <10%
Altri Investimenti Investimenti alternativi Immobiliari 20% <6%
20% <6%
Derivati Strumenti derivati per gestione efficace 2 0% <10%
Liquidita Disponibilita di cassa = 0% <10%

(*) Linvestimento indicato si realizza attraverso investimenti diretti o attraverso I'acquisto di OICR armonizzati.

Art. 5 Periodo di osservazione e tasso medio di rendimento
Il periodo di osservazione per la determinazione del tasso medio di rendimento della
Gestione Separata € annuale.

Il tasso medio di rendimento della Gestione Separata, relativo al periodo di osservazione
di cui sopra, € calcolato con periodicita mensile ed € uguale al rapporto tra il risultato
finanziario della gestione e la giacenza media delle attivita della gestione stessa.

Il risultato finanziario della Gestione € costituito dai proventi finanziari della gestione, com-
prensivi degli scarti di emissione e di negoziazione, nonché dagli utili e dalle perdite effet-
tivamente realizzate nel periodo di osservazione, al netto delle spese sostenute per I'ac-
quisto e la vendita delle attivita della Gestione e per I'attivita di verifica contabile ed al
lordo delle ritenute di acconto fiscale.
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Gli utili realizzati comprendono anche quelli eventualmente derivanti dalla retrocessione di
commissioni o di altri proventi ricevuti dall'impresa di assicurazione in virtu di accordi con
soggetti terzi e riconducibili al patrimonio della Gestione Separata.

Gli utili e le perdite da realizzo sono determinati con riferimento al valore di iscrizione delle
corrispondenti attivita nel libro mastro della Gestione e cioé al prezzo di acquisto per le
attivita di nuova acquisizione. |l trasferimento di attivita dal patrimonio dell'impresa di assi-
curazione alla Gestione Separata avviene al valore di mercato rilevato alla data di immis-
sione delle attivita nella Gestione Separata.

La giacenza media delle attivita della Gestione Separata & pari alla somma delle giacenze
medie nel periodo di osservazione dei depositi in numerario, degli investimenti e di ogni
altra attivita della Gestione, ed & determinata in base al valore di iscrizione nel libro
mastro della Gestione.

Art. 6 Spese gravanti sulla Gestione Separata

Le spese a carico della Gestione Separata sono rappresentate unicamente da:

a) le spese effettivamente sostenute per I'acquisto e la vendita delle attivita della
Gestione Separata;

b) i compensi dovuti alla societa di revisione di cui all’Art. 7 “Revisione contabile”. Non
sono consentite altre forme di prelievo, in qualsiasi modo effettuate.

Art. 7 Revisione contabile

La Gestione Separata “Fondo Base Solida” & sottoposta alla verifica da parte di una

societa di revisione iscritta nell’apposito registro previsto dalla normativa vigente.

In particolare, la societa di revisione dichiara, con apposita relazione, di aver verificato:

* la consistenza delle attivita, la conformita delle stesse e dei loro criteri di valutazione alla
normativa vigente ed al presente Regolamento;

* la correttezza del risultato finanziario e del conseguente tasso medio di rendimento rela-
tivo al periodo di osservazione;

* 'adeguatezza delle attivita assegnate alla Gestione Separata alla fine del periodo di
osservazione rispetto alle riserve matematiche dellimpresa di assicurazione;

¢ la conformita del rendiconto e del prospetto della composizione della Gestione Separata
alla normativa vigente.

Art. 8 Modifiche del Regolamento della Gestione Separata

Il presente Regolamento della Gestione Separata pud subire modifiche derivanti dall’ade-
guamento dello stesso alla normativa primaria e secondaria vigente oppure a fronte di
mutati criteri gestionali, con I'esclusione di quelli meno favorevoli per il contraente.

Come indicato al precedente Art. 1 del presente Regolamento, € inoltre ammessa la pos-
sibilita di fusione della Gestione Separata con altra Gestione Separata dell’'impresa di
assicurazione avente caratteristiche del tutto similari. In tal caso, l'impresa di assicura-
zione provvedera ad inviare una comunicazione al contraente contenente le motivazioni
che hanno determinato la scelta di fusione e le relative conseguenze anche in termini eco-
nomici, la data di effetto della fusione, le caratteristiche e la composizione delle Gestioni
Separate interessate dall’'operazione, I'indicazione delle commissioni gravanti sulla nuova
Gestione Separata, i criteri di liquidazione degli attivi della Gestione Separata oggetto di
fusione e di reinvestimento nella nuova Gestione Separata nonché le modalita di ade-
sione o meno all’'operazione di fusione.

L'impresa di assicurazione provvedera a trasferire, senza alcun onere o spese per il con-
traente, tutte le attivita finanziarie relative alla Gestione Separata originariamente colle-
gata al Contratto presso la Gestione derivante dalla fusione.

Indipendentemente dalle modalita di fusione, tale operazione non potra comportare alcun
aggravio economico per il contraente. Tale operazione € comunque soggetta alla preven-
tiva autorizzazione dell'IVASS.

Regolamento aggiornato a ottobre 2022.
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