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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo della “Sezione Patrimoniale” (Allegato 1) e
della “Sezione Reddituale” (Allegato 2) dell’allegato Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo AVIVA-UBI 2 per I'esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31 dicembre 2023 (di seguito
anche i “Prospetti”), corredate delle Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento
attinenti la valutazione del patrimonio del fondo ed il calcolo del valore della quota (artt. 3e 9), le
tipologie di investimenti (artt. 2 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 8) (Allegato 4), predisposti
da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. (la “Societa”) per le finalita indicate dalla Circolare ISVAP n. 474/D
del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della suddetta
documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive modifiche e integrazioni. Sono altresi responsabili per quella parte del controllo
interno che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione dei Prospetti che non
contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull’indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics for
Professional Accountants emesso dall’'International Ethics Standards Board for Accountants,
basato su principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale,
riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica il Principio Internazionale sulla Gestione della Qualita 1 (ISQM
Italia 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che include direttive e
procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle disposizioni
di legge e regolamentari applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla Sezione
Reddituale del rendiconto annuale della gestione del fondo interno assicurativo sulla base delle
procedure svolte. Il nostro lavoro € stato svolto secondo i criteri indicati nel principio International
Standard on Assurance Engagements - Assurance Engagements other than Audits or Reviews of
Historical Information (“ISAE 3000 revised”) emanato dall’International Auditing and Assurance
Standards Board per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che i
Prospetti non contengano errori significativi.

EY S.p.A

Sede Legale: Via Meravigli, 12 - 20123 Milano

Sede Secondaria: Via Lombardia, 31 - 00187 Roma

Capitale Sociale Euro 2.600.000,00 i.v

Iscritta alla S.O. del Registro delle Imprese presso la CCIAA di Milano Monza Brianza Lodi

Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584 - numero R.E.A. di Milano 606158 - P.IVA 00891231003
Iscritta al Registro Revisori Legali al n. 70945 Pubblicato sulla G.U. Suppl. 13 - IV Serie Speciale del 17/2/1998

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti, con particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d’investimento
stabiliti dagli artt. 2 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione dei Prospetti dell'impresa al fine di definire procedure di verifica appropriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.

In particolare, abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di
guote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo interno
assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;

- la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo AVIVA-UBI 2, relative all’esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31
dicembre 2023, corredate delle Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni
contabili e sono state redatte, in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai criteri stabiliti dalla

Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni e agli
articoli del Regolamento richiamati nel primo paragrafo.
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Criteri di redazione e limitazione all’utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione al Regolamento e alle Note lllustrative
del fondo interno assicurativo AVIVA-UBI 2 che descrivono i criteri di redazione. La Sezione
Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del fondo interno
assicurativo AVIVA-UBI 2 sono state redatte per le finalita illustrate nel primo paragrafo. Di
conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo AVIVA-UBI 2 possono non essere adatte per altri scopi. La
presente relazione é stata predisposta esclusivamente per le finalita indicate nel primo paragrafo
e, pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il nostro preventivo
consenso scritto.

Milano, 21 marzo 2024
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Mauro Agnolon
(Revisore Legale)

EY S.p.A.
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) AVIVA-UBI 2
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2023

Situazione a fine

Situazione al 31-12-2023 L.
esercizio precedente

ATTIVITA' =
Valore complessivo A’:ﬂ:\:ﬁgale Valore complessivo | % sul totale attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 10.264.19 95.76 9.392.15 90.85

Al.Titoli di debito
Al.1l. Titoli di Stato
Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2. Titoli azionari
A3. Partidi O.1.C.R. 10.264,19 95,76 9.392.15 90,85
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili
B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.I.C.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati
C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
C2.2. Contratti Forward
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'

E. DEPOSITI BANCARI 452 87 423 665,62 6,44
F. Liguidita da impegnare per operazioni da regolare 279,82 2,71
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA' 1,58 0,01 0,35
H1. Ratei attivi
H2. Altri attivi (da specificare) 1,58 0,01 0,35
H2.1. Crediti d'imposta
H2.2. Crediti per ritenute 1,58 0,01 0,35

H2.3. Crediti diversi
H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 10.718.64 100,00 10.337.94 100,00

L Situazione a fine
PASSIVITA'ENETTO Situazione al 31-12-2023 esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale |Valore complessivol % sul totale

I. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati (da specificare ulteriormente)

12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE -195.43 62,19
M. ALTRE PASSIVITA' -14 42 100,00 -118,84 37,81

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

M3. Spese revisione rendiconto

M4. Commissione di gestione -14.42 100,00 -13,89 4.42

M5. Passivita diverse -104,95 33,39
TOTALE PASSIVITA' -14.42 100,00 -314,27 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 10.704,22 10.023,67
Numero delle quote in circolazione 2.113,67600 2.113,67600
Valore unitario delle quote 5,06 474
Movimenti delle quote dell’esercizio | trimestre Il trimestre 111 trimestre IV trimestre
Quote emesse 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
Quote rimborsate 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000

Milano, 29 febbraio 2024 Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) AVIVA-UBI 2
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2023

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2023 Rendiconto esercizio
precedente
A. STRUMENTI FINANZIARI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI 77,37 47,84
Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di O..C.R. 77,37 47.84
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI 136,72 -757,99
A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3. Parti di O.I.C.R. 136,72 -757,99
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 629,53 -1.024.65
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3.3. Parti di O.I.C.R. 629,53 -1.024,65
Risultato gestione strumenti finanziari 843,62 -1.734.80
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non neqoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non neqoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATTIVI 4,62
C1. SU DEPOSITI BANCARI 4,62
C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -5.97 -4.05
D1. RISULTATI REALIZZATI -3,.21 -0,98
D2. RISULTATI NON REALIZZATI -2,76 -3,07
E. PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI PROVENTI 1,58 0,35
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
F2. PROVENTI DIVERSI 1,58 0,35
Risultato lordo della gestione di portafoglio 843,85 -1.738,50
G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare) 0,01 0,03
G1. Bolli, spese e commissioni 0,01 0,03
Risultato netto della gestione di portafoglio 843,86 -1.738,47
H. ONERI DI GESTIONE -163,32 -480,71
H1. Commissione di gestione -163,32 -176,76
H2. Spese pubblicazione quota
H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia -199,00
H4. Altri oneri di gestione -104,95
I. ALTRI RICAVI E ONERI 0,01 -1.97
11. Altri ricavi 0,01 0,06
12. Altri costi -2,03
Utile/perdita della gestione del Fondo 680,55 -2.221,15
SEZIONE DI CONFRONTO *
|Rendiment0 della gestione 6,@ |VOIati|ita della gestione 12,05“
|[Rendimento del benchmark 8,7_7_| |Vo|ati|ita del benchmark ** 11,80||
|VOIati|ita dichiarata *** |

||Differenza —2,24|
er e Imprese che hanno adottato un benchmarl n

*** indicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

icate soltanto In caso di gestione passiva

[Rendimento della gestione || If

*  Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Milano, 29 febbraio 2024
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE FONDO INTERNO ASSICURATIVO
“AVIVA-UBI 2" AL 31.12.23

Il rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformitd alle direttive e agli schemi previsti
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21/02/2002.

Il fondo interno € caratterizzato dall'investimento degli attivi prevalentemente titoli obbligazionari e/o azionari

quotati in mercati regolamentati e/o quote di OICR di natura coerente con gli investimenti previsti dal
regolamento del fondo e dalla legislazione applicabile.

1) SEZIONE PATRIMONIALE

Gli investimenti vengono inseriti nel fondo al costo di acquisto e valutati alla loro quotazione ufficiale o al loro
valore di mercato del giorno di valorizzazione; qualora non fosse disponibile la quotazione del giorno di
valorizzazione viene utilizzata la quotazione disponibile immediatamente precedente.

La liquidita & rappresentativa della liquidita da investire e corrisponde all’'effettivo saldo del conto corrente
bancario alla fine dell’esercizio, comprensiva degli interessi maturati con riferimento all'intero esercizio e
capitalizzati alla fine di ogni trimestre.

La liquidita da impegnare rappresenta il credito derivante dalle quote emesse al termine dell’esercizio e il cui
movimento finanziario ha avuto luogo nel corso dei primi giorni dell’esercizio successivo e i crediti a breve per
vendite di strumenti finanziari.

Le alire attivitd sono costituite da crediti derivanti dalla retrocessione di commissioni riconosciute in base a
specifici contratti stipulati con societd di gestione di fondi comuni in cui il fondo interno ha investito.

I Pronti contro termine o altre passivitd monetarie comprende il debito connesso al controvalore delle quote
rimborsate al fermine dell’esercizio, la cui regolazione finanziaria ha avuto luogo nei primi giorni dell’esercizio
successivo ed i debiti a breve per acquisti di sfrumenti finanziari. Comprende inoltre eventuali passivitd per le
quali la disposizione di pagamento, gid effettuata alla chiusura dell’esercizio, ha avuto regolazione finanziaria
nei primi giorni dell’esercizio successivo. Non sono state effettuate operazioni di pronti confro termine.

Le altre passivita rappresentano i debiti connessi alle spese per le procedure direvisione contabile del rendiconto
svolte e non ancora liquidate alla chiusura dell’esercizio ed alle commissioni di gestione ancora da liquidare.

2) SEZIONE REDDITUALE

Gli utili e perdite di realizzo derivano dalle vendite di quote di OICR e titoli avvenute nell’esercizio.

Le plusvalenze o le minusvalenze rappresentano I'ammontare delle plusvalenze e delle minusvalenze derivanti
dalla valutazione degli investimenti, oftenute come differenza tra i costi medi ponderati di carico dedli
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Investimenti ed i relativi valori di mercato a fine esercizio o derivanti dalla conversione delle poste in valuta al
cambio di fine periodo.

Gli interessi attivi su depositi bancari sono determinati sulla base della competenza di esercizio al lordo
dell’eventuale ritenuta fiscale.

| proventi e gli oneri finanziari e d'investimento sono rappresentati: dai proventi di competenza su quote di OICR
e titoli e dagli oneri per bolli, spese e commissioni sulle transazioni finanziarie avvenute nell’esercizio.

Gli altri ricavi ed oneri sono rappresentati dai proventi che vengono retrocessi dalle societd di gestione dei fondi
comuni in cui il fondo inferno ha investito sulla base di appositi confratti stipulati ed in relazione a determinati
Investimenti effettuati. Sono inseriti nel patrimonio pro-rata temporis in base alle giacenze giornaliere ed incassati
periodicamente.

Gli oneri di gestione sono rappresentati da commissioni di gestione, da spese di amministrazione e custodia titoli.
In tale voce rientrano, inoltre, le spese relative agli onorari per le procedure di revisione contabile svolte, cosi
come attribuite al fondo interno dalla compagnia nel corso dell’esercizio.

3) SEZIONE DI CONFRONTO — NOTA SUL CALCOLO DEL RENDIMENTO E DELLA VOLATILITA’
INSERITI NEL RENDICONTO ANNUALE DEL FONDO INTERNO.

Si precisa che i rendimenti e le volatilitd inseriti nel rendiconto annuale del Fondo Interno sono stati calcolati
utilizzando i valori quota rilevati a fini dell’attribuzione quote, a partire dall’ultima rilevazione dell’esercizio
precedente fino all’ultima rilevazione dell'esercizio in corso.

Per ogni altra informazione relativa ai principi utilizzati si rinvia all’allegato Regolamento.

INTESA SANPAOLO VITA S.p.A.
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Art. 1 - ISTITUZIONE E DENOMINAZIONE DEI FONDI INTIRNI ASSICURATIVI
Aviva Vita S.p.A. (di seguito “la Compagnia”) hatiigito e gestisce, secondo le modalita previste ptasente
Regolamento, un portafoglio di strumenti finanzedi altre attivita finanziarie suddiviso e divificato in Fondi Interni
Assicurativi, denominati AVIVA-UBI 1, AVIVA-UBI 2,AVIVA-UBI 3, AVIVA-UBI 4.

Le risorse di ciascun Fondo Interno Assicurativstitoiscono patrimonio autonomo e separato rispatjeatrimonio
della Compagnia ed a quello di ogni altro Fonddedstiessa gestito, con gli effetti di cui al'afl17 del Codice Civile
e non sono distraibili dal fine previdenziale ahgusono destinate.

Il valore del patrimonio di ciascun Fondo Internesiurativo non puo essere inferiore allimportdla&iserve
Matematiche costituite dalla Compagnia per le asaiioni sulla vita, le cui prestazioni sono espega quote del Fondo
stesso.

La valuta di denominazione di ciascun Fondo Intekmsicurativo € I'Euro.

Art. 2 - CARATTERISTICHE DEI FONDI INTERNI ASSICURAIVI

L'investimento nei Fondi Interni Assicurativi &€ @so, in misura diversa in relazione ai differamiieri di investimento

propri di ciascun Fondo, ai seguenti profili dichgo:

— rischio di prezzo, tipico dei titoli di capitalesteazioni), collegato alla variabilita dei loro pze a questo proposito va
segnalato che i prezzi risentono sia delle aspedtatei mercati sulle prospettive di andamento eotno degli
emittenti (rischio specifico), sia delle fluttuarialei mercati nei quali i titoli sono negoziatisghio sistematico);

— rischio di interesse, tipico dei titoli di debites{ obbligazioni), collegato alla variabilita deid prezzi derivante dalle
fluttuazioni dei tassi di interesse di mercato;

— rischio di controparte, tipico dei titoli di debjteonnesso all’eventualita che I'emittente, pee#dfdi un deterioramento
della sua solidita patrimoniale, non sia in gradpatare I'interesse o di rimborsare il capitalgisehio di liquidita,
correlato all'attitudine di uno strumento finaniziaa trasformarsi prontamente in moneta senza faediialore;

— rischio di cambio, per le attivita denominate inuta diverse dall’'Euro.

Il patrimonio di ciascun Fondo Interno Assicuratp@tra essere investito in strumenti finanzianatio genere tra i quali
titoli azionari, titoli di Stato e garantiti dallStato, obbligazioni anche del settore privato, Zayapon, strumenti del
mercato monetario denominati in qualsiasi valutaggetto di transazione sia sui mercati naziortadi internazionali,
liquidita ed in parti di Organismi di Investimer@mllettivo del Risparmio (OICR).

Gli OICR utilizzati, scelti sia fra quelli di ditd comunitario che di diritto estero che soddisfia@ondizioni richieste
dalla Direttiva CEE 85/611 - come modificata ddliaettiva CEE 88/220- sono denominati in Euro, miistribuiscono

i proventi e sono diversificati per classe di ifiragnto, area geografica ed altri fattori di riszhi

E prevista la possibilita di investire gli attivicdascun Fondo Interno Assicurativo in parti did® promossi gestiti da
imprese appartenenti al Gruppo AVIVA o in altristrenti finanziari emessi da Societa del medesimgpfz.

Non é previsto I'investimento in strumenti finanziaon quotati.

L’investimento in strumenti finanziari derivati énanesso per fini di copertura o per pervenire adgesione efficace
del portafoglio, coerentemente con il profilo diatiio di ciascun Fondo Interno Assicurativo e, coque, nel rispetto
delle disposizioni introdotte dal Provvedimento KR/ 297/1996 e successive modifichea Compagnia si riserva di
affidare la gestione dei Fondi Interni AssicuraéJe relative scelte di investimento a qualificBteieta di Gestione del
Risparmio, nel quadro dei criteri di allocazioné plgtrimonio da essa predefiniti, attraverso uagato e sistematico
servizio di asset allocation. La Compagnia ha cammenl’esclusiva responsabilita nei confronti defytlerenti per
l'attivita di gestione dei Fondi.

Art. 3 — COSTITUZIONE E CANCELLAZIONE DELLE QUOTE
| Fondi Interni Assicurativi sono suddivisi in qeot
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La costituzione delle quote viene effettuata d@tampagnia in misura non inferiore agli impegni asisgiornalmente
con le Assicurazioni sulla vita le cui prestazisono espresse in quote del Fondo.

La costituzione delle quote comporta il contestiradéeemento del patrimonio del Fondo Interno Assitivo in misura
pari al controvalore delle quote costituite, indasvalore unitario delle stesse, rilevato il gmdella loro costituzione.
La cancellazione delle quote del Fondo viene efé#t dalla Compagnia in misura non superiore agbeigni venuti
meno relativamente alle Assicurazioni sulla vitalé prestazioni sono espresse in quote del Foleds®s

La cancellazione delle quote comporta il contestyalelievo dal patrimonio del Fondo Interno Assitivo del

controvalore delle quote cancellate, in base arealnitario delle stesse, rilevato il giorno détleo cancellazione.

Art. 4 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA-UBI 1

Lo scopo del Fondo Interno AVIVA-UBI 1 & quello shlvaguardare il capitale dalle oscillazioni dercadi finanziari,
consentendo una redditivita derivante da investtmenncentrati in larga misura nei comparti monietaed
obbligazionario. Il profilo di rischio del Fondab@sso.

La Compagnia investe gli attivi che costituiscolngatrimonio del Fondo Interno Assicurativo AVIVARJ 1
secondo la ripartizione indicata nella seguentelkab

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 10% 60%
Obbligazionario 40% 90%
Azionario 0% 15%

Il benchmarladottato nella gestione del Fondo AVIVA UBI 1 e qmsto da:

—50% JPM Cash EMU 6m (Investimenti monetari areaEur

— 30% JPM Global Govt Bond Emu LC (Investimenti oghliionari governativi area Euro); — 10% JPM
Global (Investimenti obbligazionari globali); — 10%SCI Europe (Investimenti azionari area Euro).

Il parametro di riferimento € calcolato con il m#dd‘a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti per tutta la durataadgdktione.

L'obiettivo della gestione & quello di massimizzamendimento del Fondo Interno Assicurativo rigpel proprio
parametro di riferimento, al fine di ottimizzaresimategia gestionale. Il benchmark, in quantocedeorico, non é
gravato da costi.

Art. 5 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA-UBI 2

Lo scopo del Fondo Interno AVIVA-UBI 2 é quello ebnsentire una significativa redditivita derivadgeinvestimenti
concentrati prevalentemente nel comparto obbligezio ed in misura piu contenuta, nei comparti nemne ed
azionario. Il profilo di rischio del Fondo € basso.

La Compagnia investe gli attivi che costituiscolngatrimonio del Fondo Interno Assicurativo AVIVARJ 2

secondo la ripartizione indicata nella seguenteltab

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 35%
Obbligazionario 40% 85%
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Azionario 5% 40%

Il benchmarlkadottato nella gestione del Fondo AVIVA-UBI 2 & qaousto da:

— 15% JPM Cash EMU 6m (Investimenti monetari areaEur

— 60% JPM Global Govt Bond Emu LC (Investimenti obblionari governativi area Euro);
—5% ML EMU Corporate Index (Investimenti obbligazari corporate bond area Euro);
— 15% MSCI Europe (investimenti azionari area Euro);

— 5% MSCI North America (investimenti azionari aread America).

Il parametro di riferimento é calcolato con il mad‘'a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti per tutta la durataadgdktione.

L'obiettivo della gestione & quello di massimizzéreendimento del Fondo Interno Assicurativo rigpeal proprio
parametro di riferimento, al fine di ottimizzareskaategia gestionale. Il benchmark, in quantodadeéorico, non e gravato
da costi.

Art. 6 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA-UBI 3

Lo scopo del Fondo Interno AVIVA-UBI 3 & quello einsentire una significativa redditivita derivadeeinvestimenti
concentrati in larga misura sia nel comparto olalzlignario che in quello azionario. Il profilo dschio del Fondo &
medio - basso.

La Compagnia investe gli attivi che costituiscolnpatrimonio del Fondo Interno Assicurativo AVIVARBJ 3

secondo la ripartizione indicata nella seguentelkab

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 20%
Obbligazionario 40% 80%
Azionario 20% 60%

Il benchmarlkadottato nella gestione del Fondo AVIVA-UBI 3 & qasto da:

— 55% JPM Global Govt Bond Emu LC (Investimenti ogbliionari governativi area Euro);
—5% ML EMU Corporate Index (Investimenti obbligazari corporate bond area Euro);
— 25% MSCI Europe (investimenti azionari area Euro);

— 5% MSCI Pacific (investimenti azionari area Pigoif;

— 10% MSCI North America (investimenti azionari aread America).

Il parametro di riferimento é calcolato con il maxd‘a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti per tutta la durateadgditione.

L'obiettivo della gestione € quello di massimizzdreendimento del Fondo Interno Assicurativo rigpeal proprio
parametro di riferimento, al fine di ottimizzareskaategia gestionale. Il benchmark, in quantodadeéorico, non e gravato
da costi.

Art. 7 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA-UBI 4

Lo scopo del Fondo Interno AVIVA-UBI 4 & quello cinsentire una significativa redditivita derivadeeinvestimenti
concentrati prevalentemente nel comparto azionecin,possibile variabilita dei risultati nel cordel tempo. Il profilo
di rischio del Fondo & medio.

La Compagnia investe gli attivi che costituiscohpatrimonio del Fondo Interno Assicurativo AVIVARJ 4 secondo
la ripartizione indicata nella seguente tabella:

COMPARTO MINIMO MASSIMO
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Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 20%
Obbligazionario 10% 50%
Azionario 50% 90%

Il benchmarkadottato nella gestione del Fondo AVIVA-UBI 4 & qasto da:

— 30% JPM Global Govt Bond Emu LC (Investimenti ogblionari governativi area Euro);
— 40% MSCI Europe (investimenti azionari area Euro);

— 5% MSCI Pacific (investimenti azionari area Piaoif;

— 25% MSCI North America (investimenti azionari aread America).

Il parametro di riferimento € calcolato con il maétd‘a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti per tutta la durateadgdstione.

L'obiettivo della gestione € quello di massimizzdreendimento del Fondo Interno Assicurativo rigpeal proprio
parametro di riferimento, al fine di ottimizzarestaategia gestionale. Il benchmark, in quantodedéorico, non € gravato
da costi.

Art. 8 — SPESE ED ONERI A CARICO DEI FONDI INTERMSSICURATIVI

Sono a carico di ciascun Fondo Interno Assicurativo

a) la commissione di gestione annua. Tale comnmissitrattenuta giornalmente dalla Compagnia, €iegtpl sul
patrimonio complessivo di ciascun Fondo Internoidssitivo, al netto di tutte le passivita, comprksspese di cui alle
successive lettere del presente articolo, ed eapari

— Fondo Interno Assicurativo AVIVA-UBI 1: 1,39%;
— Fondo Interno Assicurativo AVIVA-UBI 2: 1,59%;
— Fondo Interno Assicurativo AVIVA-UBI 3: 1,79%;
— Fondo Interno Assicurativo AVIVA-UBI 4: 1,89%;

b) le imposte e le tasse, le spese legali e giudizgostenute nell’esclusivo interesse degli Aderenti

c) gli oneri di negoziazione derivanti dall’attivitd ichpiego delle risorse;

d) il contributo di vigilanza dovuto alla COVIP ai stuli legge;

e) la quota di pertinenza delle spese relative altaureerazione ed allo svolgimento dell'incarico disRensabile del
PIP.

Sono escluse le spese e gli altri diritti relatillia sottoscrizione ed al rimborso delle parti dC® acquistate e le
commissioni di gestione applicate dal'OICR stessdyo i casi di deroga previsti dalla COVIP in agite istruzioni di
carattere generale.

Gli eventuali crediti di imposta maturati sul Fordterno Assicurativo saranno trattenuti dalla Cagipa.

Art. 9 - VALORE UNITARIO DELLE QUOTE E RELATIVA PUBLICAZIONE

Le attivita in cui sono investite le disponibilith ciascun Fondo Interno Assicurativo sono valutaime segue: — la
valorizzazione degli strumenti finanziari negoziatmercati regolamentati avviene sulla base detzw di riferimento
del giorno di valorizzazione o, in sua mancanz#,ulttmo prezzo di riferimento disponibile; — leugte di OICR sono
valutate al loro valore ufficiale nel giorno di wakzazione o, in sua mancanza, sulla base détfialguotazione ufficiale
precedente;

— le attivita denominate in valute estere sono edite in Euro, in quanto valuta di denominazioneidscun Fondo
Interno Assicurativo, sulla base dei tassi di cambiabiliti dalla Banca Centrale Europea (BCE) gmirno di
valorizzazione.

Il valore del patrimonio netto di ciascun Fondcehnio Assicurativo risulta dalla valorizzazione dedltivita detratte le
spese e gli oneri di cui al precedente Art. 8 “SPIEE® ONERI A CARICO DEI FONDI INTERNI ASSICURATIVI”
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Il valore unitario delle quote di ciascun Fondcehnio Assicurativo, € pari al valore netto complessli ciascun Fondo
diviso per il numero complessivo delle quote dstkesso, alla data di valorizzazione.

Il valore unitario delle quote di ciascun Fondemib Assicurativo € calcolato quotidianamente dadanpagnia in base
ai valori rilevati il secondo giorno precedentedita di calcolo a cui, quindi, occorre fare rifegimo come giorno di
valorizzazione della singola quota e delle attidiéd Fondi.

La valorizzazione delle quote dei Fondi non vieffeteiata nei giorni di chiusura delle Borse Valoazionali ed
internazionali.

Il valore unitario delle quote di ciascun Fondaehnib Assicurativo & pubblicato sul quotidiano fimanio indicato nella
nota informativa e sul sito internet www.avivaiai.

Alla data di costituzione il valore unitario detigiote di ciascun Fondo Interno Assicurativo vieaevenzionalmente
fissato in Euro 5,00.

Art. 10 - REVISIONE CONTABILE

Annualmente, alla chiusura di ogni esercizio, lanpagnia redige il rendiconto della gestione di@i@sFondo Interno
Assicurativo.

Ciascun Fondo e sottoposto a verifica contabilpalée di una Societa di Revisione iscritta all’AlBpeciale di cui al
Decreto Legislativo 24/02/1998 n. 58, art. 161yecsssive modificazioni che attesta la risponde&izéascun Fondo al
presente Regolamento e certifica 'adeguatezza déivita gestite rispetto agli impegni assuntllssbase delle Riserve
Matematiche, ed il valore unitario delle quote phrticolare la Societa di Revisione dovra esprintane un’apposita
relazione, un giudizio circa la concordanza dedlstipne degli attivi con i criteri d’investimentiabiliti dal Regolamento,
la rispondenza delle informazioni contenute neldieonto alle risultanze delle registrazioni conliada corretta
valutazione delle attivita di ciascun Fondo InteAssicurativo nonché la corretta determinazionalenizzazione delle
guote del Fondo alla fine di ogni esercizio. lld@onto della gestione, insieme alla relazioneeglisione predisposta
dalla Societa di Revisione, € a disposizione delrente presso la sede della Compagnia, ultimaterifica della
Societa di Revisione e, comunque, non oltre 3ngidalla sua redazione.

Art. 11 - MODIFICHE DEL REGOLAMENTO DEI FONDI INTERI ASSICURATIVI

Il presente Regolamento pud subire modifiche dativdalladeguamento dello stesso alla normativamaria e
secondaria vigente oppure a fronte di mutati drggestionali, con I'esclusione di quelli meno faseoli per 'Aderente.
In ogni caso, tali modifiche saranno tempestivameonmunicate all’Aderente.

E’ ammessa la possibilita di fusione di ciascundeinterno Assicurativo con altro Fondo della Cogmpa avente
caratteristiche del tutto similari. In tal caso, Cmmpagnia provvedera ad inviare una comunicazaihidderente

contenente le motivazioni che hanno determinasoééta di fusione e le relative conseguenze amcteini economici,
la data di effetto della fusione, le caratteristice la composizione dei Fondi Interni Assicuratinteressati
dall'operazione, l'indicazione delle commissionaganti sul nuovo Fondo Interno Assicurativo, iemiitdi liquidazione
degli attivi del Fondo oggetto di fusione e di r&stimento nel nuovo Fondo nonché le modalita ésexhe o meno
all'operazione di fusione.

La Compagnia provvedera a trasferire, senza aloeneoo spese per I'Aderente, tutte le attivitarfimarie relative al
Fondo Interno Assicurativo originariamente collegalt Contratto presso il Fondo derivante dalladosi



