EY

Building a better
working world

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Fondo interno assicurativo “AVIVA BPU 3”

Relazione sulla verifica del rendiconto annuale della gestione per
I’esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31 dicembre 2023



EY S.p.A. Tel: +39 02 722121

Via Meravigli, 12 Fax: +39 02 722122037
20123 Milano ey.com

Building a better
working world

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo della “Sezione Patrimoniale” (Allegato 1) e
della “Sezione Reddituale” (Allegato 2) dell’allegato Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo AVIVA BPU 3 per I'esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31 dicembre 2023 (di
seguito anche i “Prospetti”), corredate delle Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del
Regolamento attinenti la valutazione del patrimonio del fondo ed il calcolo del valore della quota
(art. 9), le tipologie di investimenti (artt. 2 e 6) e le spese a carico del fondo (art. 8) (Allegato 4),
predisposti da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. (la “Societa”) per le finalita indicate dalla Circolare ISVAP
n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della suddetta
documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive modifiche e integrazioni. Sono altresi responsabili per quella parte del controllo
interno che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione dei Prospetti che non
contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull’indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics for
Professional Accountants emesso dall’'International Ethics Standards Board for Accountants,
basato su principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale,
riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica il Principio Internazionale sulla Gestione della Qualita 1 (ISQM
Italia 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che include direttive e
procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle disposizioni
di legge e regolamentari applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla Sezione
Reddituale del rendiconto annuale della gestione del fondo interno assicurativo sulla base delle
procedure svolte. Il nostro lavoro € stato svolto secondo i criteri indicati nel principio International
Standard on Assurance Engagements - Assurance Engagements other than Audits or Reviews of
Historical Information (“ISAE 3000 revised”) emanato dall’International Auditing and Assurance
Standards Board per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che i
Prospetti non contengano errori significativi.
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Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti, con particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d’investimento
stabiliti dagli artt. 2 e 6 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione dei Prospetti dell'impresa al fine di definire procedure di verifica appropriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.

In particolare, abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di
guote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo interno
assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;

- la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo AVIVA BPU 3, relative all’esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31
dicembre 2023, corredate delle Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni
contabili e sono state redatte, in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai criteri stabiliti dalla

Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni e agli
articoli del Regolamento richiamati nel primo paragrafo.
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Criteri di redazione e limitazione all’utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione al Regolamento e alle Note lllustrative
del fondo interno assicurativo AVIVA BPU 3 che descrivono i criteri di redazione. La Sezione
Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del fondo interno
assicurativo AVIVA BPU 3 sono state redatte per le finalita illustrate nel primo paragrafo. Di
conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo AVIVA BPU 3 possono non essere adatte per altri scopi. La
presente relazione é stata predisposta esclusivamente per le finalita indicate nel primo paragrafo
e, pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il nostro preventivo
consenso scritto.

Milano, 21 marzo 2024
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Mauro Agnolon
(Revisore Legale)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) AVIVA BPU 3
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2023

Situazione a fine

Situazione al 31-12-2023 L.
esercizio precedente

ATTIVITA' =
Valore complessivo % ;;:\fﬁ;ale Valore complessivo | % sul totale attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 747.597.49 97.07 687.413 17 98.08

Al.Titoli di debito
Al.1l. Titoli di Stato
Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2. Titoli azionari
A3. Parti di O.I.C.R. 747.597.49 97,07 687.413.17 98,08
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili
B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.I.C.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati
C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
C2.2. Contratti Forward
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'

E. DEPOSITI BANCARI 22.260,91 2,89 5.504,91 0.79
F. Liguidita da impegnare per operazioni da regolare 307,75 0,04 7.960,81 1,14
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA' 31,79 13,12
H1. Ratei attivi
H2. Altri attivi (da specificare) 31,79 13,12
H2.1. Crediti d'imposta
H2.2. Crediti per ritenute 31,79 13,12

H2.3. Crediti diversi
H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 770.197.94 100,00 700.892,01 100,00

Situazione al 31-12-2023 Situazione a fine
PASSIVITA'ENETTO ttuazione af o%-L.2- esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale |Valore complessivo| % sul totale

I. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati (da specificare ulteriormente)

12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE -3.872,14 78,95
M. ALTRE PASSIVITA' -1.102,24 100,00 -1.032,32 21,05

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

M3. Spese revisione rendiconto

M4. Commissione di gestione -1.102,24 100,00 -1.032,32 21,05

M5. Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -1.102,24 100,00 -4.904,46 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 769.095,70 695.987.55
Numero delle gquote in circolazione 107.226,55114 105.760,04739
Valore unitario delle quote 7,17 6,58
Movimenti delle quote dell'esercizio | trimestre 1l trimestre 11l trimestre IV trimestre
Quote emesse 1.719,91115 1.152,51589 679,54239 660,94765
Quote rimborsate 725,25537 312,97100 1.708,18696

Milano, 29 febbraio 2024 Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) AVIVA BPU 3
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2023

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2023 Rendiconto esercizio
precedente
A. STRUMENTI FINANZIARI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI 5.321,04 3.226,10
Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di O.I.C.R. 5.321,04 3.226,10
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI 10.167,20 -78.024,95
A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3. Parti di O.I.C.R. 10.167,20 -78.024,95
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 60.814,82 -42.098,11
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3.3. Parti di O.I.C.R. 60.814,82 -42.098,11
Risultato gestione strumenti finanziari 76.303.06 -116.896,96
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSIATTIVI 90,60
C1. SU DEPOSITI BANCARI 90,60
C2. SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -177.37 -126.24
D1. RISULTATI REALIZZATI -17,23 99,84
D2. RISULTATI NON REALIZZATI -160,14 -226,08
E. PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI PROVENTI 31,79 13,12
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
F2. PROVENTI DIVERSI 31,79 13,12
Risultato lordo della gestione di portafoglio 76.248,08 -117.010,08
G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare) 0,01 0,01
G1. Bolli, spese e commissioni 0,01 0,01
Risultato netto della gestione di portafoglio 76.248,09 -117.010,07
H. ONERI DI GESTIONE -13.430,57 -14.821,57
H1. Commissione di gestione -12.539,57 -12.635,98
H2. Spese pubblicazione quota
H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia -891,00 -2.18559
H4. Altri oneri di gestione
I. ALTRI RICAVI E ONERI 25,05 -17,23
11. Altri ricavi 25,06 10,26
12. Altri costi -0,01 -27,49
Utile/perdita della gestione del Fondo 62.842 57 -131.848.87
SEZIONE DI CONFRONTO *
[Volatilita della gestione 6,1_§—||
5,77

||Rendimento della gestione 9,42-—||
[Rendimento del benchmark 10,50J| [Volatilita del benchmark **
-1,09]

||Differenza
er e Imprese che hanno adottato un benchma

*** ndicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

]Volatilité dichiarata ***

indicate soltanto in caso di gestione passiva

||Rendimento della gestione Il |l || IIVoIatiIita della gestione

[Volatilita dichiarata

*  Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Milano, 29 febbraio 2024 Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE FONDO INTERNO ASSICURATIVO
“AVIVA BPU 3” AL 31.12.23

Il rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformitd alle direttive e agli schemi previsti
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21/02/2002.

Il fondo interno € caratterizzato dall'investimento degli attivi prevalentemente titoli obbligazionari e/o azionari

quotati in mercati regolamentati e/o quote di OICR di natura coerente con gli investimenti previsti dal
regolamento del fondo e dalla legislazione applicabile.

1) SEZIONE PATRIMONIALE

Gli investimenti vengono inseriti nel fondo al costo di acquisto e valutati alla loro quotazione ufficiale o al loro
valore di mercato del giorno di valorizzazione; qualora non fosse disponibile la quotazione del giorno di
valorizzazione viene utilizzata la quotazione disponibile immediatamente precedente.

La liquidita & rappresentativa della liquidita da investire e corrisponde all’'effettivo saldo del conto corrente
bancario alla fine dell’esercizio, comprensiva degli interessi maturati con riferimento all'intero esercizio e
capitalizzati alla fine di ogni trimestre.

La liquidita da impegnare rappresenta il credito derivante dalle quote emesse al termine dell’esercizio e il cui
movimento finanziario ha avuto luogo nel corso dei primi giorni dell’esercizio successivo e i crediti a breve per
vendite di strumenti finanziari.

Le alire attivitd sono costituite da crediti derivanti dalla retrocessione di commissioni riconosciute in base a
specifici contratti stipulati con societd di gestione di fondi comuni in cui il fondo interno ha investito.

I Pronti contro termine o altre passivitd monetarie comprende il debito connesso al controvalore delle quote
rimborsate al fermine dell’esercizio, la cui regolazione finanziaria ha avuto luogo nei primi giorni dell’esercizio
successivo ed i debiti a breve per acquisti di sfrumenti finanziari. Comprende inoltre eventuali passivitd per le
quali la disposizione di pagamento, gid effettuata alla chiusura dell’esercizio, ha avuto regolazione finanziaria
nei primi giorni dell’esercizio successivo. Non sono state effettuate operazioni di pronti confro termine.

Le altre passivita rappresentano i debiti connessi alle spese per le procedure direvisione contabile del rendiconto
svolte e non ancora liquidate alla chiusura dell’esercizio ed alle commissioni di gestione ancora da liquidare.

2) SEZIONE REDDITUALE

Gli utili e perdite di realizzo derivano dalle vendite di quote di OICR e titoli avvenute nell’esercizio

Le plusvalenze o le minusvalenze rappresentano I'ammontare delle plusvalenze e delle minusvalenze derivanti
dalla valutazione degli investimenti, ottenute come differenza tra i costi medi ponderati di carico degli

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede legale: Corso Inghilterra n. 3, 10138 Torino - Sede Operativa: Via Melchiorre Gioia n. 22, 20124 Milano -
comunicazioni@pec.intesasanpaolovita.it, Capitale Sociale Eurc 320.422.508, Codice Fiscale e n. iscrizione Registro Imprese di Torino
02505650370 - Societa partecipante al Gruppo IVA “Intesa Sanpaolo”, Partita IVA 11991500015 (IT11991500015) - Sede Secondaria: Intesa
Sanpaolo Vita Dublin Branch, 1st Floor International House, 3 Harbourmaster Place, IFSC Dublin, DO1 K8F1 (Ireland), registrata in Irlanda presso
il C.R.0. (Companies Registration Office) n. 910051, VAT 419464 1PH (IE4194641PH) - Societa soggetta all‘attivita di direzione e coordinamento
di Intesa Sanpaolo S.p.A. - Iscritta all’Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione al n. 1.00066 - Capogruppo del Gruppo Assicurativo
Intesa Sanpaolo Vita, iscritto all’Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28

Societa del gruppo INTEM SPNIMOLO



INTESA SA\NPAOLO
N0f v1TA

Investimenti ed i relativi valori di mercato a fine esercizio o derivanti dalla conversione delle poste in valuta al
cambio di fine periodo.

Gli interessi attivi su depositi bancari sono determinati sulla base della competenza di esercizio al lordo
dell’eventuale ritenuta fiscale.

| proventi e gli oneri finanziari e d'investimento sono rappresentati: dai proventi di competenza su quote di OICR
e titoli e dagli oneri per bolli, spese e commissioni sulle transazioni finanziarie avvenute nell’esercizio.

Gli altri ricavi ed oneri sono rappresentati dai proventi che vengono retrocessi dalle societd di gestione dei fondi
comuni in cui il fondo interno ha investito sulla base di appositi contratti stipulati ed in relazione a determinati
Investimenti effettuati. Sono inseriti nel patrimonio pro-rata temporis in base alle giacenze giornaliere ed incassati
periodicamente.

Gli oneri di gestione sono rappresentati da commissioni di gestione, da spese di amministrazione e custodia titoli.
In tale voce rientrano, inoltre, le spese relative agli onorari per le procedure di revisione contabile svolte, cosi
come afttribuite al fondo interno dalla compagnia nel corso dell’esercizio.

3) SEZIONE DI CONFRONTO — NOTA SUL CALCOLO DEL RENDIMENTO E DELLA VOLATILITA’
INSERITI NEL RENDICONTO ANNUALE DEL FONDO INTERNO.

Si precisa che i rendimenti e le volatilitd inseriti nel rendiconto annuale del Fondo Interno sono stati calcolati
utilizzando i valori quota rilevati a fini dell’attribuzione quote, a partire dall’'ultima rilevazione dell’esercizio
precedente fino all’ultima rilevazione dell'esercizio in corso.

Per ogni altra informazione relativa ai principi utilizzati si rinvia all’allegato Regolamento.

INTESA SANPAOLO VITA S.p.A.
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REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI ASSICURATIVI AVIVA BP U 3 - AVIVA BPU 4 — AVIVA BPU 5 —
AVIVA BPU 6

Art. 1 - ISTITUZIONE E DENOMINAZIONE DEI FONDI INTERNI ASSICURATIVI

La Societa ha istituito e gestisce, secondo le fitaqaeviste dal presente Regolamento, un portafaljvalori mobiliari
suddivisi e diversificati in Fondi Interni Assictird, denominati AVIVA BPU 3 — AVIVA BPU 4 — AVIVABPU 5 —
AVIVA BPU 6.

Il Contraente/Assicurato, al momento della sottagmme della Proposta-Certificato, sceglie uno o ¢¢i Fondi Interni
Assicurativi tra quelli predisposti dalla Societa.

Il patrimonio di ciascun Fondo costituisce patrinaoseparato rispetto al patrimonio della Societa gdello di ogni altro
Fondo Interno Assicurativo dalla stessa gestito.

La Societa, qualora ne ravvisasse I'opportunitanitottica di ricerca di maggiore efficienza anchdermini di costi di
gestione, senza addurre danno alcuno al Contréessielirato e nel rispetto dei criteri e dei prafilinvestimento scelti
dal Contraente/Assicurato all'atto della stipuld @entratto, potra procedere alla fusione dei Fdntlirni Assicurativi

con altri Fondi Interni Assicurativi aventi anal@gbaratteristiche.

In particolare si precisa che fra le cause di retzesli fusione del Fondo Interno Assicurativo @ino Fondo Interno
Assicurativo avente analoghe caratteristiche sividda la consistenza patrimoniale del Fondo imfiexia Euro
5.000.000,00.

Qualora la Societa intenda dar corso all'operazidndusione il Contraente/Assicurato ricevera unéolimativa

preliminare con almeno 60 giorni di anticipo rigpedlla data di decorrenza dell'operazione, corsipdita di riscatto

senza penalita.

Il valore del patrimonio del Fondo Interno Assidiva non puo essere inferiore all'importo delledRi®@ Matematiche
costituite dalla Societa per le assicurazioni sulia, le cui prestazioni sono espresse in quot€dedo stesso.

La valuta di denominazione del Fondo Interno Assittuo € I'Euro.

Art. 2 - SCOPO E CARATTERISTICHE DEI FONDI INTERMISSICURATIVI

Lo scopo di ciascun Fondo Interno Assicurativo eedlizzare l'incremento delle somme conferitestéioscrittori di un
Contratto espresso in quote di Fondi Interni Assitiui.

Il grado di rischio di ciascun Fondo Interno Assativo dipende in larga misura dalla composizioakpartafoglio degli
stessi e, in particolare, dalle oscillazioni cheregjistrano nel valore unitario delle quote deglCR in cui sono
eventualmente investite le disponibilita allocage FFondi Interni Assicurativi, nonché dall’eventaigischio di cambio.

Il profilo di rischio per ciascun Fondo é il segten
 Fondo AVIVA BPU 3: medio-basso;

* Fondo AVIVA BPU 4: medio-alto;
 Fondo AVIVA BPU 5: basso;

* Fondo AVIVA BPU 6: medio-basso;

| Fondi Interni Assicurativi collegati al Contratgb distinguono per finalita, composizione del péwglio e profilo di

rischio; in questo modo, sulla base delle oppotduoiferte dai mercati finanziari, il Contraentedptalutare il rapporto
rischio/rendimento in funzione degli obbiettivi cirdende perseguire e decidere, nel rispetto dededizioni di

Assicurazione, di destinare il versamento effettuatquote di uno dei Fondi Interni Assicurativersbminati: AVIVA

BPU 3 — AVIVA BPU 4 — AVIVA BPU 5 — AVIVA BPU 6.

La caratteristica principale di ciascun Fondo ImbeAssicurativo & quella di investire gli attivitdauti dalla Societa in
quote di uno o piu Organismi di Investimento CdiNet di Risparmio (OICR), sia di diritto comunitarche di diritto
estero (armonizzati U.E.) che soddisfino le comtizirichieste dalla Direttiva 85/611/CEE come mumdifa dalla
Direttiva 88/220/CEE.
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Gli investimenti verranno scelti in funzione de#loopo di ciascun Fondo e del profilo di rischiccdi sopra e la loro
ripartizione sara effettuata in base ai criterirdiestimento indicati ai successivi articoli 4,¢ 7. Gli Organismi di
Investimento Collettivo di Risparmio che compongarfeondi Interni Assicurativi sono stati scelti [rase alla loro
potenzialita di crescita sul lungo periodo e allalsolidita finanziaria.

La Societa si riserva di affidare la gestione dmidk interni Assicurativi e le relative scelte dvestimento a qualificare
Societa di Gestione del Risparmio, nel quadro di@redi allocazione del patrimonio da essa predef attraverso un
adeguato e sistematico servizio di asset allocattiarsocieta ha comunque I'esclusiva responsalniéitzonfronto degli
Assicurati per I'attivita di gestione dei fondi.

Nella gestione potra essere fatto ricorso allz#ii di strumenti derivati, qualora utili a proteggel valore
dellinvestimento.

L'eventuale utilizzo di strumenti finanziari dertvé ammesso per soli fini di copertura o al fineedlizzare una gestione
efficace del portafoglio di ciascun Fondo Internssigurativo nel rispetto comunque delle disposizintrodotte dal
provvedimento ISVAP nr 297/1996 e sue successiwdifiobe.

L’impiego di tali strumenti finanziari sara comurgjcoerente con il profilo di rischio del Fondo hmie Assicurativo.

Inoltre si prevede la possibilita di investire iarf) di OICR promossi o gestiti da imprese appangiral Gruppo AVIVA
0 in altri strumenti finanziari emessi da Socie¢h@ruppo AVIVA.

Gli eventuali crediti d'imposta su Fondi di diriftaliano, agevolazioni e commissioni retrocessedatori non verranno
riconosciute ai Contraenti ma vengono trattenutia @&ocieta o da terzi.

Art. 3 - PARTECIPANTI AL FONDO INTERNO ASSICURATIVO
A ciascun Fondo Interno Assicurativo possono pigsee sia le persone fisiche che le persone gah@&i mediante la
sottoscrizione di un contratto espresso in quok&dedo Interno Assicurativo prescelto.

Art. 4 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA BPU 3
La Societa investe i capitali conferiti al Fondteimo Assicurativo AVIVA BPU 3 secondo quanto iratiz nella seguente
tabella:

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 20%
Obbligazionario 40% 80%
Azionario 20% 60%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 3 € composto da:

e 5% Merril Lynch Euro Corporate (investimenti oblalionari corporate bond area Euro);

» 55% JPM EMU Governament (investimento obbligaziangovernativo area Euro);

e 25% MSCI Europe (investimenti azionari area Euro);

* 5% MSCI Pacific (investimenti azionari dell'areacfj&co);

e 10% MSCI North America (investimenti azionari aread America).
Art. 5 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA BPU 4
La Societa investe i capitali conferiti al Fonddelmo Assicurativo AVIVA BPU 4 secondo quanto irati nella
Seguente tabella:
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COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 20%
Obbligazionario 10% 50%
Azionario 50% 90%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 4 € composto da:

e 30% JPM EMU Governament (investimento obbligaziangovernativo area Euro);
e 40% MSCI Europe (investimenti azionari area Euro);

* 5% MSCI Pacific (investimenti azionari dell'areacfjeco);

e 25% MSCI North America (investimenti azionari aread America).

Art. 6 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA BPU 5
La Societa investe i capitali conferiti al Fondteimo Assicurativo AVIVA BPU 5 secondo quanto irati nella seguente

tabella:

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 10% 60%
Obbligazionario 40% 90%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 5 & composto da:

* 50% JPM Cash 6 mesi (investimenti monetari area)ur
* 40% JPM EMU Governament (investimento obbligaziangovernativo area Euro)] 10%
Merril Lynch Euro Corporate (investimenti obbligazari corporate bond area Euro).

Art. 7 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQGASSICURATIVO AVIVA BPU 6
La Societa investe i capitali conferiti al Fondteimo Assicurativo AVIVA BPU 6 secondo quanto iratiw nella seguente
tabella:

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 50%
Obbligazionario 40% 85%
Azionario 10% 50%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 6 € composto da:

* 15% JPM Cash 6 mesi (investimenti monetari area)ur

* 60% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC (investimeabbligazionario governativo area Euro);
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* 5% ML EMU Corporate Index (investimenti obbligazashcorporate bond area Euro);
e 15% MSCI Europe (investimenti azionari area Euro);
* 5% MSCI North America (investimenti azionari areachAmerica).

Art. 8 - SPESE GRAVANTI SUI FONDI INTERNI ASSICURAYVI

Le spese a carico dei Fondi Interni Assicuratnagftenute giornalmente dalla Societa, sono rapptateda:

a) Commissione di gestione applicata dalla Sociegnevitrattenuta giornalmente ed incide sulla vatadione delle
quote dei Fondi Interni Assicurativi stessi; & amih sul patrimonio complessivo di ciascun Fondterho
Assicurativo, al netto di tutte le passivita, coeg® le spese a carico dei Fondi dei punti che segéodifferenziata
per ogni Fondi ed & pari a:

« AVIVABPU 3: 1,70% su base annua

 AVIVABPU 4: 1,90% su base annua

« AVIVABPU 5: 0,65% su base annua AVIVA BPU 6: 1,40% su base annua

Tale commissione & comprensiva del costo relatiea@aggiorazione in caso di decesso del Contragssecurato.

b) Gli oneri di intermediazione e le spese di negaaiaz, amministrazione e custodia delle attivita.

c) Le spese di pubblicazione del valore unitario dgllete.

d) | compensidovuti alla Societa di Revisione dialliArt. 10 "REVISIONE CONTABILE" che segue.

e) Ogni altro onere, anche fiscale, posto a caricd-dedi.

f) Commissioni di gestione applicate dalla SGR: suadtdnterni Assicurativi gravano indirettamentedpese di
gestione e gli oneri propri degli Organismi di Istimmento Collettivo di Risparmio (OICR) in cui soimvestite le
relative disponibilita.

Tali commissioni vengono espresse in percentudliessore giornaliero degli OICR.

La percentuale massima delle commissioni preledatgarte della Societa di Gestione (SGR) & pa8@2% su base

annua. Qualora le condizioni economiche di mercadrino sensibilmente, previa comunicazione al

Contraente/Assicurato , la Societa potra riveddrecosto massimo sopra previsto e in questo caso al

Contraente/Assicurato & concesso il trasferimesmaa commissioni.

Si precisa che la commissione annua massima afgptiedla Societa di Gestione (SGR) alla data dittasone dei

Fondi Interni Assicurativi non € superiore a:

* al1,60% per gli OICR appartenenti al comparto aion

* a1,20% per gli OICR appartenenti al comparto galzionario;7 a 0,75% per gli OICR appartenenti al
comparto monetario.

Si precisa altresi che su ciascun OICR possonaaggawna serie di oneri ulteriori che riducono ilova unitario delle
relative quote quali, ad esempio, le spese di jcdibne del valore della quota, gli oneri di imediazione per la
compravendita mobiliare, le spese legali e fis¢algsti di Banca Depositaria e di transfer agent.

Art. 9 - VALORE UNITARIO DELLE QUOTE E RELATIVA PUBLICAZIONE

MODALITA DI VALORIZZAZIONE DELLE QUOTE: Il valore witario delle quote di ciascun Fondo Interno
Assicurativo si ottiene dividendo il patrimonio twegjiornaliero di ciascun Fondo Interno Assicuratper il numero delle
guote in cui € ripartito alla stessa data ciascumde Interno Assicurativo.

Il patrimonio netto giornaliero dei Fondi Internisgicurativi viene determinato in base alla val@zane — a valori
correnti di mercato — di tutte le attivita di pagnza dei Fondi, al netto di tutte le passivit@pmese le spese a carico dei
Fondi di cui al precedente Art. 8 “SPESE GRAVANTIS-ONDI INTERNI ASSICURATIVI”. Il valore unitariodelle
guote, quale risulta dal prospetto settimanalenesipubblicato su un principale quotidiano finanpiaa diffusione
nazionale, indicato nella Nota Informativa (punta3.1 “CARATTERISTICHE DEI FONDI INTERNI
ASSICURATIVI"). La Societa si riserva, previo aga al Contraente, di modificare il giornale su &yubblicato il
valore unitario delle quote dei Fondi Interni Asstivi.

TEMPISTICA DI VALORIZZAZIONE DELLE QUOTE: Il valoreunitario delle quote di ciascun Fondo Interno
Assicurativo sopra indicato € determinato quotidiaante dalla Societa utilizzando per la valorizzagidelle attivita di
pertinenza di ciascun Fondo stesso il prezzo dcaterdel secondo giorno precedente a quello dirizzlzione ad
esclusione dei giorni di chiusura delle Borse vialazionali ed internazionali. | prezzi utilizzatno i prezzi di chiusura
desunti dal Listino Ufficiale delle Borse valorizianali ed internazionali.
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Nel caso in cui sopravvengono eventi che provochieeanti turbative dei mercati tali da comportdaesospensione,
eliminazione o mancata rilevazione del valore draat degli Organismi di Investimento Collettivo Risparmio

sottostanti i Fondi Interni Assicurativi la quotaze viene rinviata fino a quando la quotazione idstgssi si renda
nuovamente disponibile.

Per “Evento di Turbativa dei Mercati” si intendenaiferimento agli Organismi di Investimento Cdiileo di Risparmio

sottostanti i Fondi Interni Assicurativi, I'esistendi una sospensione o limitazione alle contrimttézul corrispondente
Mercato Borsistico di Riferimento. Per completezesta inteso che una limitazione all'orario nomngil contrattazione
annunciata dal Mercato Borsistico di Riferimentonrcostituird un Evento di turbativa dei Mercaticantrario, una
limitazione alle contrattazioni dovuta ad una tflazione dei prezzi che eccede i livelli permeafiechutorita competenti
costituird un Evento di Turbativa dei Mercati.

Alla data di costituzione il valore unitario deieote di ciascun fondo Interno Assicurativo & corienalmente fissato
ad Euro 5,00.

Art. 10 - REVISIONE CONTABILE

Annualmente, alla chiusura di ogni esercizio, |zi€@ redige il rendiconto della gestione di cias&iondo Interno
Assicurativo.

Entro un mese dalla data di redazione del rendicdelia gestione, il Fondo Interno Assicurativaoéigposto a verifica
contabile da parte di una Societa di Revisionatiacall’Albo Speciale di cui al Decreto Legislatidel 24/02/1998 nr.
58 art. 161, e successive modificazioni che atté&staspondenza di ogni Fondo Interno Assicuratalopresente
Regolamento e certifica 'adeguatezza delle adtigestite rispetto agli impegni assunti, sullaebdslle Riserve
Matematiche, ed il valore unitario delle quotephrticolare si precisa che la Societa di Revisidoea esprimere con
un’apposita relazione, un giudizio circa la conemzh della gestione degli attivi con i criteri dellestimento stabiliti
dal Regolamento, la rispondenza delle informazémmnitenute nel rendiconto alle risultanze dellestegrioni contabili,
la corretta valutazione delle attivita del Fondeino Assicurativo nonché la corretta determinaziervalorizzazione
delle quote del Fondo alla fine di ogni esercizio.

Il rendiconto della gestione, insieme alla relaeiah revisione predisposta dalla Societa di Remisi@ a disposizione
del Contraente presso la sede della Societa uditaaterifica della Societa di Revisione e comunaaie oltre 30 giorni
dalla sua redazione.

Art. 11 - MODIFICHE DEL REGOLAMENTO DEI FONDI INTERI ASSICURATIVI

Il presente Regolamento dei Fondi Interni Assiduraiud subire modifiche derivanti dall’adeguamedtdio stesso alla
normativa primaria e secondaria vigente oppureoatér di mutati criteri gestionali, con I'esclusiodequelli meno
favorevoli per il Contraente. Tali modifiche sarartempestivamente comunicate ai Contraenti.



