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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo della “Sezione Patrimoniale” (Allegato 1) e
della “Sezione Reddituale” (Allegato 2) dell’allegato Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo AVIVA BPU 7 per I'esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31 dicembre 2023 (di
seguito anche i “Prospetti”), corredate delle Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del
Regolamento attinenti la valutazione del patrimonio del fondo ed il calcolo del valore della quota
(art. 9), le tipologie di investimenti (artt. 2 e 4) e le spese a carico del fondo (art. 8) (Allegato 4),
predisposti da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. (la “Societa”) per le finalita indicate dalla Circolare ISVAP
n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della suddetta
documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive modifiche e integrazioni. Sono altresi responsabili per quella parte del controllo
interno che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione dei Prospetti che non
contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull’indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics for
Professional Accountants emesso dall’'International Ethics Standards Board for Accountants,
basato su principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale,
riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica il Principio Internazionale sulla Gestione della Qualita 1 (ISQM
Italia 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che include direttive e
procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle disposizioni
di legge e regolamentari applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla Sezione
Reddituale del rendiconto annuale della gestione del fondo interno assicurativo sulla base delle
procedure svolte. Il nostro lavoro € stato svolto secondo i criteri indicati nel principio International
Standard on Assurance Engagements - Assurance Engagements other than Audits or Reviews of
Historical Information (“ISAE 3000 revised”) emanato dall’International Auditing and Assurance
Standards Board per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che i
Prospetti non contengano errori significativi.
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Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti, con particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d’investimento
stabiliti dagli artt. 2 e 4 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione dei Prospetti dell'impresa al fine di definire procedure di verifica appropriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.

In particolare, abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di
guote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo interno
assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;

- la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo AVIVA BPU 7, relative all’esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31
dicembre 2023, corredate delle Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni
contabili e sono state redatte, in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai criteri stabiliti dalla

Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed integrazioni e agli
articoli del Regolamento richiamati nel primo paragrafo.
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Criteri di redazione e limitazione all’utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione al Regolamento e alle Note lllustrative
del fondo interno assicurativo AVIVA BPU 7 che descrivono i criteri di redazione. La Sezione
Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del fondo interno
assicurativo AVIVA BPU 7 sono state redatte per le finalita illustrate nel primo paragrafo. Di
conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo AVIVA BPU 7 possono non essere adatte per altri scopi. La
presente relazione é stata predisposta esclusivamente per le finalita indicate nel primo paragrafo
e, pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il nostro preventivo
consenso scritto.

Milano, 21 marzo 2024
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Mauro Agnolon
(Revisore Legale)

EY S.p.A.
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) AVIVA BPU 7
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2023

Situazione a fine

Situazione al 31-12-2023 L.
esercizio precedente

ATTIVITA' =
Valore complessivo % ;;:\fﬁ;ale Valore complessivo | % sul totale attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 869.597.98 99.32 1.122.294 60 98,57

Al.Titoli di debito
Al.1l. Titoli di Stato
Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2. Titoli azionari
A3. Partidi O.1.C.R. 869.597,98 99,32 1.122.294,60 98,57
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili
B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.I.C.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati
C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
C2.2. Contratti Forward
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'

E. DEPOSITI BANCARI 5.742.52 0.66 16.071.31 141
F. Liguidita da impegnare per operazioni da regolare 182,83 0,02 153,88 0,01
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA' 57,39 0,01
H1. Ratei attivi
H2. Altri attivi (da specificare) 57,39 0,01
H2.1. Crediti d'imposta
H2.2. Crediti per ritenute 57,39 0,01

H2.3. Crediti diversi
H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 875.580,72 100,00 1.138.519,79 100,00

Situazione al 31-12-2023 Situazione a fine
PASSIVITA'ENETTO ttuazione af o%-L.2- esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale |Valore complessivo| % sul totale

I. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
11. Negoziati (da specificare ulteriormente)
12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA' -1.428.43 100,00 -6.290,04 100,00
M1. Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quota

M3. Spese revisione rendiconto -4.446,15 70,69

M4. Commissione di gestione -1.428,43 100,00 -1.843,89 29,31

M5. Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -1.428,43 100,00 -6.290,04 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 874.152,29 1.132.229,75
Numero delle gquote in circolazione 175.579,21135 234.616,39253
Valore unitario delle quote 4,98 483
Movimenti delle quote dell'esercizio | trimestre 1l trimestre 11l trimestre IV trimestre
Quote emesse 432,35861 305,09213 288,12809 841,76533
Quote rimborsate 1.514,62700 8.930,40976 16.918,38897 33.541,09961

Milano, 29 febbraio 2024 Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) AVIVA BPU 7
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2023

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2023

Rendiconto esercizio

precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI

5.368.42

Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito

Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

Al.3. Proventi su parti di O.I.C.R.

5.368.42

A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZ|

15.127,46

A2.1 Titoli di debito

A2.2. Titoli azionari

A2.3. Parti di O.1.C.R.

15.127.46

A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

28.048 95

A3.1. Titoli di debito

A3.2. Titoli di capitale

A3.3. Parti di O.I.C.R.

28.048 95

767,56

767,56

-98.365,73

-98.365,73

-23.379,63

-23.379,63

Risultato gestione strumenti finanziari

48.544 83

-120.977.80

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

B1l. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati

B2. RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti negoziati

B2.2. Su strumenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVI

163,30

C1. SU DEPOSITI BANCARI

163.30

C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTITI

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

D1. RISULTATI REALIZZATI

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

E. PROVENTI SU CREDITI

F. ALTRI PROVENTI

57,39

F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE

F2. PROVENTI DIVERSI

57,39

Risultato lordo della gestione di portafoglio

48.765,52

-120.977,80

G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare)

G1. Bolli, spese e commissioni

013

0,13

Risultato netto della gestione di portafoglio

48.765,52

-120.977,67

H. ONERI DI GESTIONE

-20.584,03

H1. Commissione di gestione

-20.029,03

H2. Spese pubblicazione quota

H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia

-555,00

H4. Altri oneri di gestione

-30.756,20

-24.130,63

-6.625,57

I. ALTRI RICAVI E ONERI

26,66

11. Altri ricavi

26,66

12. Altri costi

-54.24

36,99

-91,23

Utile/perdita della gestione del Fondo

28.208,15

-151.788,11

SEZIONE DI CONFRONTO *

3,31)| ([Volatilita della gestione

3.30)|

|Rendimento della gestione
|[Rendimento del benchmark

5,76]| |[Volatilita del benchmark **

3,32

||Differenza —2,45|
er e Imprese che hanno adottato un benchma n

*** ndicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

]Volatilité dichiarata ***

icate soltanto In caso di gestione passiva

||Rendimento della gestione Il |l || IIVoIatiIita della gestione

[Volatilita dichiarata

*  Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Milano, 29 febbraio 2024 Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE FONDO INTERNO ASSICURATIVO
“AVIVA BPU 7” AL 31.12.23

Il rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformitd alle direttive e agli schemi previsti
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21/02/2002.

Il fondo interno € caratterizzato dall'investimento degli attivi prevalentemente titoli obbligazionari e/o azionari

quotati in mercati regolamentati e/o quote di OICR di natura coerente con gli investimenti previsti dal
regolamento del fondo e dalla legislazione applicabile.

1) SEZIONE PATRIMONIALE

Gli investimenti vengono inseriti nel fondo al costo di acquisto e valutati alla loro quotazione ufficiale o al loro
valore di mercato del giorno di valorizzazione; qualora non fosse disponibile la quotazione del giorno di
valorizzazione viene utilizzata la quotazione disponibile immediatamente precedente.

La liquidita & rappresentativa della liquidita da investire e corrisponde all’'effettivo saldo del conto corrente
bancario alla fine dell’esercizio, comprensiva degli interessi maturati con riferimento all'intero esercizio e
capitalizzati alla fine di ogni trimestre.

La liquidita da impegnare rappresenta il credito derivante dalle quote emesse al termine dell’esercizio e il cui
movimento finanziario ha avuto luogo nel corso dei primi giorni dell’esercizio successivo e i crediti a breve per
vendite di strumenti finanziari.

Le alire attivitd sono costituite da crediti derivanti dalla retrocessione di commissioni riconosciute in base a
specifici contratti stipulati con societd di gestione di fondi comuni in cui il fondo interno ha investito.

I Pronti contro termine o altre passivitd monetarie comprende il debito connesso al controvalore delle quote
rimborsate al fermine dell’esercizio, la cui regolazione finanziaria ha avuto luogo nei primi giorni dell’esercizio
successivo ed i debiti a breve per acquisti di sfrumenti finanziari. Comprende inoltre eventuali passivitd per le
quali la disposizione di pagamento, gid effettuata alla chiusura dell’esercizio, ha avuto regolazione finanziaria
nei primi giorni dell’esercizio successivo. Non sono state effettuate operazioni di pronti confro termine.

Le altre passivita rappresentano i debiti connessi alle spese per le procedure direvisione contabile del rendiconto
svolte e non ancora liquidate alla chiusura dell’esercizio ed alle commissioni di gestione ancora da liquidare.

2) SEZIONE REDDITUALE

Gli utili e perdite di realizzo derivano dalle vendite di quote di OICR e titoli avvenute nell’esercizio.

Le plusvalenze o le minusvalenze rappresentano I'ammontare delle plusvalenze e delle minusvalenze derivanti
dalla valutazione degli investimenti, ottenute come differenza tra i costi medi ponderati di carico degli
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Investimenti ed i relativi valori di mercato a fine esercizio o derivanti dalla conversione delle poste in valuta al
cambio di fine periodo.

Gli interessi attivi su depositi bancari sono determinati sulla base della competenza di esercizio al lordo
dell’eventuale ritenuta fiscale.

| proventi e gli oneri finanziari e d'investimento sono rappresentati: dai proventi di competenza su quote di OICR
e titoli e dagli oneri per bolli, spese e commissioni sulle transazioni finanziarie avvenute nell’esercizio.

Gli altri ricavi ed oneri sono rappresentati dai proventi che vengono retrocessi dalle societd di gestione dei fondi
comuni in cui il fondo interno ha investito sulla base di appositi contratti stipulati ed in relazione a determinati
Investimenti effettuati. Sono inseriti nel patrimonio pro-rata temporis in base alle giacenze giornaliere ed incassati
periodicamente.

Gli oneri di gestione sono rappresentati da commissioni di gestione, da spese di amministrazione e custodia titoli.
In tale voce rientrano, inoltre, le spese relative agli onorari per le procedure di revisione contabile svolte, cosi
come afttribuite al fondo interno dalla compagnia nel corso dell’esercizio.

3) SEZIONE DI CONFRONTO — NOTA SUL CALCOLO DEL RENDIMENTO E DELLA VOLATILITA’
INSERITI NEL RENDICONTO ANNUALE DEL FONDO INTERNO.

Si precisa che i rendimenti e le volatilitd inseriti nel rendiconto annuale del Fondo Interno sono stati calcolati
utilizzando i valori quota rilevati a fini dell’attribuzione quote, a partire dall’'ultima rilevazione dell’esercizio
precedente fino all’ultima rilevazione dell'esercizio in corso.

Per ogni altra informazione relativa ai principi utilizzati si rinvia all’allegato Regolamento.

INTESA SANPAOLO VITA S.p.A.

Bopede 2L

=3

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede legale: Corso Inghilterra n. 3, 10138 Torino - Sede Operativa: Via Melchiorre Gioia n. 22, 20124 Milano -
comunicazioni@pec.intesasanpaolovita.it, Capitale Sociale Eurc 320.422.508, Codice Fiscale e n. iscrizione Registro Imprese di Torino
02505650370 - Societa partecipante al Gruppo IVA “Intesa Sanpaolo”, Partita IVA 11991500015 (IT11991500015) - Sede Secondaria: Intesa
Sanpaolo Vita Dublin Branch, 1st Floor International House, 3 Harbourmaster Place, IFSC Dublin, DO1 K8F1 (Ireland), registrata in Irlanda presso
il C.R.0. (Companies Registration Office) n. 910051, VAT 419464 1PH (IE4194641PH) - Societa soggetta all‘attivita di direzione e coordinamento
di Intesa Sanpaolo S.p.A. - Iscritta all’Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione al n. 1.00066 - Capogruppo del Gruppo Assicurativo
Intesa Sanpaolo Vita, iscritto all’Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28

Societa del gruppo INTEM SPNIMOLO



INTESA SANPAOLO
NN viTA

Art. 1 - ISTITUZIONE E DENOMINAZIONE DEI FONDI INTIRNI ASSICURATIVI

L’Impresa di Assicurazione ha istituito e gestisezondo le modalita previste dal presente Regoiamen portafoglio
di valori mobiliari suddivisi e diversificati in Fali Interni Assicurativi, denominati AVIVA BPU 7 AVIVA BPU 8 —
AVIVA BPU 9 — AVIVA BPU 10.

L'Investitore-Contraente al momento della sottagorie della Proposta-Certificato, sceglie uno odetiFondi Interni
Assicurativi tra quelli predisposti dall’ ImpresaAksicurazione.

Il patrimonio di ciascun Fondo costituisce patrinaoseparato rispetto al patrimonio della ImpresAsfiicurazione ed a
quello di ogni altro Fondo Interno Assicurativoldadtessa gestito.

L' Impresa di Assicurazione, qualora ne ravvisd&ggportunita in un’ottica di ricerca di maggioréfieienza anche in
termini di costi di gestione, senza addurre datcwna all’ Investitore/Contraente e nel rispetto atiteri e dei profili di
investimento scelti dall'investitore/Contraenteatb della stipula del Contratto, potra procedalta fusione dei Fondi
Interni Assicurativi con altri Fondi Interni Assi@tivi aventi analoghe caratteristiche.

Qualora I'l'mpresa di Assicurazione intenda dar caal’operazione di fusione dovra inviare una coroanione all’
Investitore-Contraente.

Il valore del patrimonio del Fondo Interno Assidiva non puo essere inferiore all'importo delledfi® Matematiche
costituite dalla Societa per le assicurazioni suilia, le cui prestazioni sono espresse in quottéoedo stesso.

La valuta di denominazione del Fondo Interno Assitiuo € I'Euro.

Art. 2 - SCOPO E CARATTERISTICHE DEI FONDI INTERMISSICURATIVI

Lo scopo di ciascun Fondo Interno Assicurativo eediizzare l'incremento delle somme conferitesd#ioscrittori di un
Contratto espresso in quote di Fondi Interni Assitiui.

Il grado di rischio di ciascun Fondo Interno Assativo dipende in larga misura dalla composizioakpdrtafoglio degl
stessi e, in particolare, dalle oscillazioni cheresjistrano nel Valore unitario delle Quote deglC®& in cui sono
eventualmente investite le disponibilita allocage FFondi Interni Assicurativi, nonché dall’eventaigischio di cambio.

Il profilo di rischio per ciascun Fondo é il segten
 Fondo AVIVA BPU 7: basso;

» Fondo AVIVA BPU 8: medio-basso;
 Fondo AVIVA BPU 9: medio;

 Fondo AVIVA BPU 10: medio-alto;

In particolare, I'investimento nei Fondi Interni #isurativi & esposto, in misura diversa in relagiandifferenti criteri di
investimento propri del Fondo stesso e comunquigeittdmente quale effetto della sottoscrizione wtitg di OICR, ai
seguenti profili di rischio:

o Il rischio tipico dei titoli di capitale (es.axii), collegato alla variabilita dei loro prezzigaesto proposito va segnalato
che i prezzi risentono sia delle aspettative deicate sulle prospettive di andamento economico ideg|
emittenti (rischio specifico), sia delle fluttuamiodei mercati nei quali i titoli sono negoziatisghio
sistematico);

o llrischio di interesse tipico dei titoli di debifes. obbligazioni), collegato alla variabilita dtwio prezzi
derivante dalle fluttuazioni dei tassi di interedsenercato;
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o Il rischio di controparte tipico dei titoli di detbi connesso all’eventualita che I'emittente, et di
un deterioramento della sua solidita patrimoniate) sia in grado di pagare l'interesse o di rimages
il capitale;

o Il rischio di liquidita correlato all'attitudine dino strumento finanziario a trasformarsi prontat@eém
moneta senza perdita di valore. In particolareratshio & presente per lo strumento finanziario;

o Unrischio di cambio per le attivita denominatevatute estere diverse dall’'Euro.

| Fondi Interni Assicurativi collegati al Contratsd distinguono per finalita, composizione del péwglio e profilo di
rischio; in questo modo, sulla base delle oppotduoiferte dai mercati finanziari, I'lnvestitoreoftraente puod valutare
il rapporto rischio/rendimento in funzione deglidttivi che intende perseguire e decidere, npktte delle Condizioni
di Assicurazione, di destinare il versamento aith in quote di uno dei Fondi Interni Assicuratdénominati: AVIVA
BPU 7 — AVIVA BPU 8 — AVIVA BPU 9 — AVIVA BPU 10.

La caratteristica principale di ciascun Fondo ImteAssicurativo & quella di investire gli attivitdauti dalla Impresa di
Assicurazione in quote di uno o pit Organismi didstimento Collettivo di Risparmio (OICR), sia diitio comunitario
che di diritto estero (armonizzati U.E.) che sofidésle condizioni richieste dalla Direttiva 85/6 CEE come modificata
dalla Direttiva 88/220/CEE ed eventualmente ini altrumenti finanziari, emessi o garantiti da Sggipartenenti alla
zona A ai sensi della direttiva 89/647/CEE, da émtali o da enti pubblici di Stati membri o da anigzazioni
internazionali cui aderiscono uno o piu dei predsititi, ovvero da soggetti residenti nei predgtéti membri.

Non potranno essere assegnati al Fondo Intern@utsgivo strumenti finanziari non quotati.

Gli investimenti verranno scelti in funzione defioopo di ciascun Fondo e del profilo di rischiccdi sopra e la loro
ripartizione sara effettuata in base ai critelingestimento indicati ai successivi articoli 4,65 7.

Gli Organismi di Investimento Collettivo di Rispaorche compongono i Fondi Interni Assicurativi satati scelti in
base alla loro potenzialita di crescita sul lungagdo e alla loro solidita finanziaria.

L' Impresa di Assicurazione si riserva di affiddee gestione dei Fondi interni Assicurativi e leatele scelte di
investimento a qualificare Societa di GestioneRisparmio, nel quadro dei criteri di allocazioné pkgtrimonio da essa
predefiniti, attraverso un adeguato e sistematirwizio di asset allocation. L' Impresa di Assiazioane ha comunque
I'esclusiva responsabilita nel confronto degli Assati per I'attivita di gestione dei Fondi.

Nella gestione potra essere fatto ricorso allzeti di strumenti derivati, qualora utili a proteggell valore
dell'investimento.

L'eventuale utilizzo di strumenti finanziari deritvé ammesso per soli fini di copertura o al finesglizzare una gestione
efficace del portafoglio di ciascun Fondo Internssisurativo nel rispetto comunque delle disposiziotrodotte dal
provvedimento ISVAP nr 297/1996 e sue successiwdifiobe.

L'impiego di tali strumenti finanziari sara comuregcoerente con il profilo di rischio del Fondo hmie Assicurativo.

Inoltre si prevede la possibilita di investireparti di OICR promossi o gestiti da imprese appetei al Gruppo AVIVA

o0 in altri strumenti finanziari emessi da Impresahdsicurazione del Gruppo AVIVA o da Impresa disfksirazione
appartenenti al Gruppo BPU Banca.

| Fondi Interni Assicurativi attualmente investogio attivi in quote di uno o pit OICR che sono dsélia imposizione
fiscale; pertanto sui Fondi non maturera alcunitvedi imposta.

Tuttavia qualora i Fondi Interni Assicurativi intaso gli attivi in OICR soggetti a imposizione fide, gli eventuali
crediti d’'imposta maturati nei Fondi verranno tatiti dalla Impresa di Assicurazione e pertanto andranno a
beneficio dei Contraenti. Tale mancato riconoscitmenpuo tradurre, indirettamente, in una doppipasizione fiscale.
Le eventuali somme retrocesse all'lmpresa di Asaione dalle societd di gestione del risparmiajveati dalle

commissioni di gestione applicate agli OICR, sacariconosciute al patrimonio di ciascun Fondo InteAssicurativo
con la stessa frequenza di valorizzazione delléequo

Art. 3 - PARTECIPANTI AL FONDO INTERNO ASSICURATIVO
A ciascun Fondo Interno Assicurativo possono p#réee sia le persone fisiche che le persone giivéimediante la
sottoscrizione di un contratto espresso in quokédedo Interno Assicurativo prescelto.

&
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Art. 4 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA BPU 7
L'Impresa di Assicurazione investe i capitali caitfeal Fondo Interno Assicurativo AVIVA BPU 7 semdo quanto
indicato nella seguente tabella:

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 20% 70%
Obbligazionario 30% 70%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 7 € composto da:

* 50% JPM Cash EMU 6 M (investimenti monetari areeofEu
* 40% JPM Global Govt Bond EMU LC (investimento obltionario governativo area Euro);10%
Merril Lynch Corporate Index (investimenti obbligazari corporate bond area Euro).

Il parametro di riferimento é calcolato con il mad‘a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti per tutta la durataadgdktione.

L'obiettivo della gestione € quello di replicaratdamento dell'indice ottenendo risultati e rendithtendenti a quelli
raggiunti dal benchmark.

Art. 5 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA BPU 8
L'Impresa di Assicurazione investe i capitali camtfeal Fondo Interno Assicurativo AVIVA BPU 8 secdo quanto
indicato nella seguente tabella:

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 35%
Obbligazionario 40% 85%
Azionario 5% 40%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 8 € composto da:

* 15% JPM Cash EMU 6 M (investimenti monetari areeofEu

* 60% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC (investimeabbligazionario governativo area Euro);
* 5% ML EMU Corporate Index (investimenti obbligazari corporate bond area Euro);

» 15% MSCI Europe TR (investimenti azionari area Euro

* 5% MSCI North America TR (investimenti azionaréa nord America).

Il parametro di riferimento é calcolato con il mad‘a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti per tutta la durataadgdktione.

L'obiettivo della gestione & quello di replicararftdamento dell'indice ottenendo risultati e renditheendenti a quelli
raggiunti dal benchmark.

Art. 6 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA BPU 9
L'Impresa di Assicurazione investe i capitali caitfeal Fondo Interno Assicurativo AVIVA BPU 9 sewdo quanto
indicato nella Seguente tabella:

&
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COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 20%
Obbligazionario 40% 80%
Azionario 20% 60%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 9 € composto da:

» 55% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC (investimeabbligazionario governativo area Euro);
e 5% ML EMU Corporate Index (investimenti obbligazari corporate bond area Euro);

e 25% MSCI Europe TR (investimenti azionari area Buro

5% MSCI Pacific TR (investimenti azionari delkar pacifico);

e 10% MSCI North America TR (investimenti azionartamord America).

Il parametro di riferimento € calcolato con il m#dd‘a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti tramite ribilanciamesudase giornaliera.

L'obiettivo della gestione € quello di replicaratdamento dell'indice ottenendo risultati e rendithtendenti a quelli
raggiunti dal benchmark.

Art. 7 - CRITERI DI INVESTIMENTO DEL FONDO INTERNQASSICURATIVO AVIVA BPU 10
L'Impresa di Assicurazione investe i capitali caitfeal Fondo Interno Assicurativo AVIVA BPU 10 sendo quanto
indicato nella seguente tabella:

COMPARTO MINIMO MASSIMO
Liquidita 0% 10%
Monetario 0% 20%
Obbligazionario 10% 50%
Azionario 50% 90%

Il benchmark adottato nella gestione del fondo AXIBPU 10 & composto da:

» 30% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC (investimeabbligazionario governativo area Euro);
* 40% MSCI Europe TR (investimenti azionari area Euro

* 5% MSCI Pacific TR (investimenti azionari delkar pacifico);

*  25% MSCI North America TR (investimenti azionartamord America).

Il parametro di riferimento é calcolato con il mad‘a proporzioni costanti” in cui i pesi degli indche lo compongono
vengono mantenuti costanti tramite ribilanciamesudase giornaliera.

L'obiettivo della gestione & quello di replicararftdamento dell'indice ottenendo risultati e renditheendenti a quelli
raggiunti dal benchmark.

Art. 8 - SPESE GRAVANTI SUI FONDI INTERNI ASSICURAVI

Le spese a carico dei Fondi Interni Assicuratnaftenute giornalmente dalla Societa, sono rapptateda:

a) Commissione di gestione applicata dal’lmpresa dsiédurazione: viene trattenuta giornalmente eddaaulla
valorizzazione delle quote dei Fondi Interni Assativi stessi; € applicata sul patrimonio complessdi ciascun
Fondo Interno Assicurativo, al netto di tutte lsggita, comprese le spese a carico dei Fondiwt#i phe seguono,
e differenziata per ogni Fondo ed € pari a:

+ AVIVABPU 7: 1,89% su base annua

&
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e AVIVABPU 8: 2,09% su base annua
« AVIVABPU 9: 2,39% su base annua AVIVA BPU 10: 2,69% su base annua

b) Gli oneri di intermediazione e le spese di negaaiaz, amministrazione e custodia delle attivita.

c) Le spese di pubblicazione del Valore unitario dgliete.

d) | compensidovuti alla Societa di Revisione dialliArt. 10 "REVISIONE CONTABILE" che segue.

e) Gli oneri fiscali, le spese per I'eventuale depmgitesso i soggetti abilitati e gli oneri conneagli strumenti
finanziari ricompresi nel patrimonio gestito.

f) Commissioni di gestione applicate dalla SGR: suiadrdnterni Assicurativi gravano indirettamentedgese di
gestione e gli oneri propri degli Organismi di Istimmento Collettivo di Risparmio (OICR) in cui somyestite le
relative disponibilita.

Tali commissioni vengono espresse in percentudleadore giornaliero degli OICR.

La percentuale massima delle commissioni preledatgarte della Societa di Gestione (SGR) non stipére,80%

su base annua. Qualora le condizioni economichenalicato varino sensibilmente, previa comunicaziahe

Contraente, I'lmpresa di Assicurazione potra rivedecosto massimo sopra previsto e in questo ah€ontraente

e concesso il trasferimento senza penalita.

Si precisa che la commissione annua massima afgptieda Societa di Gestione (SGR) alla data dittzsone dei

Fondi Interni Assicurativi non € superiore a:

 al,60% per gli OICR appartenenti al comparto aaiion

* al1,20% per gli OICR appartenenti al comparto galzionario;] a 0,80% per gli OICR appartenenti al
comparto monetario.

Gli eventuali introiti derivanti dalla retrocess®di commissioni o di altri proventi ricevuti dalfhpresa di Assicurazione
in virtu di accordi con soggetti terzi sono interarte riconosciuti a favore dei fondi interni.

Il valore monetario di tali utilita sara annualmerguantificato nel rendiconto annuale di ciascumdeéo Interno
Assicurativo ed ogni anno potra variare in funzide diverso peso degli OICR appartenenti al cotopazionario,
obbligazionario e monetario all'interno del Fondeelno Assicurativo stesso.

Nel caso in cui tali riconoscimenti di utilita sebano variazioni sostanziali in senso sfavorevetelg-ondo, la Societa
adottera le soluzioni pit idonee al fine di neluzmzre le conseguenze economiche di tali variazioni

Si precisa altresi che su ciascun OICR possonageawna serie di oneri ulteriori che riducono ilova unitario delle
relative quote quali, ad esempio, le spese di pcdbibne del valore della quota, gli oneri di imediazione per la
compravendita mobiliare, le spese legali e fis¢algsti di Banca Depositaria e di transfer agent.

Sul fondo interno assicurativo non potranno graleuspese relative alla sottoscrizione o al rimbahisOICR promossi
0 gestiti da Imprese appartenenti al Gruppo AVI\&alla Quota parte del fondo rappresentato da t&liROgrava per
intero la commissione di gestione del Fondo in tuareramente destinata alla copertura del serdrasset allocation
e dalle spese di amministrazione dei contratti.

Art. 9 - VALORE UNITARIO DELLE QUOTE E RELATIVA PUBLICAZIONE

MODALITA DI VALORIZZAZIONE DELLE QUOTE: Il valore uwnitario delle quote di ciascun Fondo Interno
Assicurativo si ottiene dividendo il patrimonio teegiornaliero di ciascun Fondo Interno Assicuragder il numero delle
quote in cui € ripartito alla stessa data ciascumdB Interno Assicurativo.

Il patrimonio netto giornaliero dei Fondi Internisgicurativi viene determinato in base alla val@aizane — a valori
correnti di mercato — di tutte le attivita di pagnza dei Fondi, al netto di tutte le passivitimprese le spese a carico dei
Fondi di cui al precedente Art. 8 “'SPESE GRAVANTJISFONDI INTERNI ASSICURATIVI”. Le attivita e le pssivita

di pertinenza di ciascun Fondo Interno Assicurasiono valorizzate a valori correnti di mercatoriifallo stesso giorno
di valorizzazione delle quote o, in alternativaadevalori non fossero disponibili (ad esempicegugto di decisioni degli
Organi di Borsa o di eventi che provochino rilevamtbative dei mercati), al primo giorno utile peglente.
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Nei giorni di calendario in cui - per qualsiasii@ge - non fosse disponibile il valore unitarioldejuote dei Fondi Interni
Assicurativi, la Societa considera come valore ariot delle quote quello risultante il primo giord rilevazione
successivo.

Il Valore unitario delle quote, quale risulta dabgpetto settimanale, viene pubblicato su un padei quotidiano
finanziario a diffusione nazionale, indicato neb&petto Informativo. L'Impresa di Assicurazione gserva, previo
avviso all'lnvestitore-Contraente, di modificaregibrnale su cui & pubblicato il Valore unitaridldeQuote dei Fondi
Interni Assicurativi.

TEMPISTICA DI VALORIZZAZIONE DELLE QUQOTE: Il Valoreunitario delle Quote di ciascun Fondo Interno
Assicurativo sopra indicato & determinato quotidiaente dalla Impresa di Assicurazione utilizzander fa
valorizzazione delle attivita di pertinenza di cias Fondo stesso il prezzo di mercato del secormagprecedente a
guello di valorizzazione ad esclusione dei giornckiusura delle Borse valori nazionali ed inteinaali. | prezzi
utilizzati sono i prezzi di chiusura desunti dadtino Ufficiale delle Borse valori nazionali edénmtazionali.

Nel caso in cui sopravvengano eventi che provochiaganti turbative dei mercati tali da comportéaesospensione,
eliminazione o mancata rilevazione del valore draa® degli Organismi di Investimento Collettivo Risparmio
sottostanti i Fondi Interni Assicurativi la quotazé viene rinviata fino a quando la quotazione idstgissi si renda
nuovamente disponibile.

Per “Evento di Turbativa dei Mercati” si intendenaiferimento agli Organismi di Investimento Ciileo di Risparmio

sottostanti i Fondi Interni Assicurativi, I'esistendi una sospensione o limitazione alle contrattazul corrispondente
Mercato Borsistico di Riferimento. Per completezesta inteso che una limitazione all’'orario ndievdi contrattazione
annunciata dal Mercato Borsistico di Riferimentonrcostituira un Evento di turbativa dei Mercaticantrario, una
limitazione alle contrattazioni dovuta ad una flaizione dei prezzi che eccede i livelli permesBedaitorita competenti
costituira un Evento di Turbativa dei Mercati. Alata di costituzione il valore unitario delle quati ciascun fondo
Interno Assicurativo & convenzionalmente fissat&arb 5,00.

Art. 10 - REVISIONE CONTABILE

Annualmente, alla chiusura di ogni esercizio, Iphesa di Assicurazione redige il rendiconto dedatgpne di ciascun
Fondo Interno Assicurativo.

Entro un mese dalla data di redazione del rendicdelia gestione, il Fondo Interno Assicurativaoéiaposto a verifica
contabile da parte di una Societa di Revisionattacall'Albo Speciale di cui al Decreto Legislatidel 24/02/1998 nr.
58 art. 161, e successive modificazioni che atté&steaspondenza di ogni Fondo Interno Assicuratalopresente
Regolamento e certifica I'adeguatezza delle adtiygestite rispetto agli impegni assunti, sulla bdele Riserve

Matematiche, ed il valore unitario delle quotephrticolare si precisa che la Societa di Revisidora esprimere con
un’apposita relazione, un giudizio circa la conemzh della gestione degli attivi con i criteri dellestimento stabiliti

dal Regolamento, la rispondenza delle informazeomitenute nel rendiconto alle risultanze dellestegzioni contabili,

la corretta valutazione delle attivita del Fondteino Assicurativo nonché la corretta determinazie valorizzazione
delle quote del Fondo alla fine di ogni esercidlorendiconto della gestione, insieme alla relaeiadi revisione

predisposta dalla Societa di Revisione, € a diggms del Contraente presso la sede della Sodigtdata la verifica

della Societa di Revisione e comunque non oltrgiBfhi dalla sua redazione.

Art. 11 - MODIFICHE DEL REGOLAMENTO DEI FONDI INTERI ASSICURATIVI

Il presente Regolamento dei Fondi Interni Assiguraiio subire modifiche derivanti dall’adeguamedtdlo stesso alla
normativa primaria e secondaria vigente oppureoatdr di mutati criteri gestionali, con I'esclusiodequelli meno
favorevoli per il Contraente. Tali modifiche sarantempestivamente comunicate ai Contraenti. Cordéecato al
precedente punto 1. del presente Regolamentoltéeimmnmessa la possibilita di fusione del Fonderho Assicurativo
con altro Fondo dell’ Impresa di Assicurazione dgeraratteristiche del tutto similari.

In tal caso I' Impresa di Assicurazione provvedadanviare una comunicazione all’ Investitore-Capfite contenente
le motivazioni che hanno determinato la sceltaididne e le relative conseguenze anche in terroori@mici, la data di
effetto della fusione, le caratteristiche e la cosipione del Fondi Interni Assicurativi interessdtll’operazione,
l'indicazione delle commissioni gravanti sul nuovondo Interno Assicurativo, i criteri di liquidanie degli attivi del
Fondo oggetto di fusione e di reinvestimento delvauFondo nonché le modalita di adesione o merapallazione di
fusione.
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L'Impresa di Assicurazione provvedera a trasfesexza alcun onere o spese per |’ Investitore-@ente, tutte le attivita

finanziarie relative al Fondo Interno Assicuratmaginariamente collegato al Contratto presso idkderivante dalla
fusione.

Indipendentemente dalle modalita di fusione, tgberazione non potra comportare alcun aggravio en@u per
l'investitore-Contraente.



