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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Siamo stati incaricati di effettuare un esame completo della “Sezione Patrimoniale” (Allegato 1) e
della “Sezione Reddituale” (Allegato 2) dell’allegato Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo Obbligazionario Euro per I'esercizio dal 1° gennaio 2023 al 31 dicembre 2023 (di
seguito anche i “Prospetti”), corredate delle Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del
Regolamento attinenti la valutazione del patrimonio del fondo ed il calcolo del valore della quota
(artt. 7 e 8), le tipologie di investimenti (art. 4) e le spese a carico del fondo (artt. 5 e 6) (Allegato
4), predisposti da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. (Ia “Societa”) per le finalita indicate dalla Circolare
ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori di Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. sono responsabili della redazione della suddetta
documentazione in conformita ai criteri stabiliti dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive modifiche e integrazioni. Sono altresi responsabili per quella parte del controllo
interno che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione dei Prospetti che non
contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull’indipendenza e gli altri principi etici del Code of Ethics for
Professional Accountants emesso dall’'International Ethics Standards Board for Accountants,
basato su principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale,
riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica il Principio Internazionale sulla Gestione della Qualita 1 (ISQM
Italia 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema di controllo di qualita che include direttive e
procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle disposizioni
di legge e regolamentari applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sulla Sezione Patrimoniale e sulla Sezione
Reddituale del rendiconto annuale della gestione del fondo interno assicurativo sulla base delle
procedure svolte. Il nostro lavoro € stato svolto secondo i criteri indicati nel principio International
Standard on Assurance Engagements - Assurance Engagements other than Audits or Reviews of
Historical Information (“ISAE 3000 revised”) emanato dall’International Auditing and Assurance
Standards Board per gli incarichi che consistono in un esame completo. Tale principio richiede la
pianificazione e lo svolgimento di procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che i
Prospetti non contengano errori significativi.
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Il nostro incarico ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenute nei Prospetti, con particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d’investimento
stabiliti dall’art. 4 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione dei Prospetti dell'impresa al fine di definire procedure di verifica appropriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.

In particolare, abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di
guote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo interno
assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;

- la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo Obbligazionario Euro, relative all’esercizio dal 1° gennaio
2023 al 31 dicembre 2023, corredate delle Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle
registrazioni contabili e sono state redatte, in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai criteri

stabiliti dalla Circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche ed
integrazioni e agli articoli del Regolamento richiamati nel primo paragrafo.
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Criteri di redazione e limitazione all’utilizzo

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione al Regolamento e alle Note lllustrative
del fondo interno assicurativo Obbligazionario Euro che descrivono i criteri di redazione. La Sezione
Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della gestione del fondo interno
assicurativo Obbligazionario Euro sono state redatte per le finalita illustrate nel primo paragrafo. Di
conseguenza la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale della
gestione del fondo interno assicurativo Obbligazionario Euro possono non essere adatte per altri
scopi. La presente relazione e stata predisposta esclusivamente per le finalita indicate nel primo
paragrafo e, pertanto, non potra essere utilizzata per altri fini, in tutto o in parte, senza il nostro
preventivo consenso scritto.

Milano, 21 marzo 2024

Mauro Agnolon
(Revisore Legale)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

Allegato 1

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) Obbligazionario Euro

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2023

ATTIVITA

Situazione a fine

Situazione al 31-12-2023 L.
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale

N % sul totale attivita
attivita

Valore complessivo

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

333.355,04 99,12 467.308,34 97.21

Al.Titoli di debito

Al.1l. Titoli di Stato

Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

A3. Parti di O.I.C.R.

333.355.04 99,12 467.308,34 97,21

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1. Titoli di debito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3. Parti di O.I.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call

C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call

C2.2. Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'

E. DEPOSITI BANCARI

2.938.44 087 13.423,65 2,79

F. Liguidita da impegnare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA'

15,22 1,29

H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi (da specificare)

1522 1,29

H2.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

1522 1,29

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

336.308,70 100,00 480.733,28 100,00

PASSIVITA'ENETTO

Situazione a fine
esercizio precedente
% sul totale | Valore complessivo| % sul totale

Situazione al 31-12-2023
Valore complessivo

I. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati (da specificare ulteriormente)

12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

-9.71 3,26

M. ALTRE PASSIVITA'

-288,51 96,74 -427.26 100,00

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

M3. Spese revisione rendiconto

M4. Commissione di gestione

-288,51 96,74 -427,26 100,00

MB5. Passivita diverse

TOTALE PASSIVITA"

-298,22 100,00 -427.26 100,00

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO

336.010,48 480.306,02

Numero delle gquote in circolazione

25.640,00632 38.584,89802

Valore unitario delle quote

13,105 12,448

Movimenti delle quote dell'esercizio

| trimestre

1l trimestre 111 trimestre IV trimestre

Quote emesse

0,00000 0,00000 0,00000

0,00000

Quote rimborsate

315,14200

3.268,33300 2.107,91600

7.253,50070

Milano, 29 febbraio 2024

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) Obbligazionario Euro
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2023

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2023 Rendiconto esercizio
precedente
A. STRUMENTI FINANZIARI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI 40,27 348,53
Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di O.I.C.R. 40,27 348,53
A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI 3.425,88 -24.759,04
A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3. Parti di O.I.C.R. 3.425.88 -24.759,04
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 19.100,72 -89.262,99
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3.3. Parti di O.I.C.R. 19.100,72 -89.262,99
Risultato gestione strumenti finanziari 22.566.87 -113.673,50
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATTIVI 43,65
C1. SU DEPOSITI BANCARI 43,65
C2. SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -367,23 -13.31
D1. RISULTATI REALIZZATI -188,82 0,05
D2. RISULTATI NON REALIZZATI -178,41 -13,36
E. PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI PROVENTI 15,22 1,29
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
F2. PROVENTI DIVERSI 15,22 1,29
Risultato lordo della gestione di portafoglio 22.258,51 -113.685,52
G. ONERI FINANZIARI E D’INVESTIMENTO (specificare) 0,64 0,33
G1. Bolli, spese e commissioni 0,64 0,33
Risultato netto della gestione di portafoglio 22.259,15 -113.685,19
H. ONERI DI GESTIONE -4.373,70 -6.381,59
H1. Commissione di gestione -4.367,69 -6.375,52
H2. Spese pubblicazione quota
H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia -6,01 -6,07
H4. Altri oneri di gestione
I. ALTRI RICAVI E ONERI 53,11 27,43
11. Altri ricavi 53,11 72,14
12. Altri costi -44 71
Utile/perdita della gestione del Fondo 17.938,56 -120.039,35
SEZIONE DI CONFRONTO *
||Rendimento della gestione 4,46]| ([Volatilita della gestione 6,10]|
[Rendimento del benchmark 5,47]| |[Volatilita del benchmark ** 5,08]|

||Differenza —1,01|| ]Volatilité dichiarata ***
er e Imprese che hanno adottato un benchma indicate soltanto In caso di gestione passiva

*** ndicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

||Rendimento della gestione Il |l || IIVoIatiIita della gestione

[Volatilita dichiarata

*  Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Milano, 29 febbraio 2024

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

S ra T
r .-"r Lf‘ﬂ Fi /_;" i
-f;-.:"i;ﬁ’—.r“;?',';‘férs? = f;iff”f‘(r =

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede legale: Corso Inghilterra n. 3, 10138 Torino - Sede Operativa: Via Melchiorre Gioia n. 22, 20124 Milano -
comunicazioni@pec.intesasanpaolovita.it, Capitale Sociale Euro 320.422.508, Codice Fiscale e n. iscrizione Registro Imprese di Torino
02505650370 - Societa partecipante al Gruppo IVA “Intesa Sanpaolo”, Partita IVA 11991500015 (IT11991500015) - Sede Secondaria: Intesa
Sanpaolo Vita Dublin Branch, 1st Floor International House, 3 Harbourmaster Place, IFSC Dublin, DO1 K8F1 (Ireland), registrata in Irlanda presso
il C.R.O. (Companies Registration Office) n. 910051, VAT 419464 1PH (IE4194641PH) - Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento
di Intesa Sanpaolo S.p.A. - Iscritta all’Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione al n. 1.00066 - Capogruppo del Gruppo Assicurativo
Intesa Sanpaolo Vita, iscritto all’Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28

Societz del gruppo INTESA SANPAOLO



INTESA SA\NPAOLO
Nl viTA

Allegato 3
NOTE ILLUSTRATIVE FONDO OBBLIGAZIONARIO EURO AL 31.12.23

Il rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformita alle direttive e agli schemi previsti
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21/02/2002.

Il fondo interno ¢ caratterizzato dall’investimento degli attivi prevalentemente in quote di organismi di
investimento del risparmio (OICR) istituiti e gestiti dalle Societa scelte dalla Compagnia nel rispetto
dell’obiettivo del Fondo Interno.

| suddetti compartimenti sono conformi alle disposizioni previste dalla direttiva 85/611/CEE cosi come
modificata alla Direttiva 88/220/CEE e, laddove previsto, dalla Direttiva 2001/108/EC e dalla Direttiva
2001/107/EC.

I principi contabili ed i criteri di valutazione addottati per la redazione del rendiconto sono coerenti con quanto
previsto dal Regolamento del Fondo Interno.

1) SEZIONE PATRIMONIALE

I nuovi investimenti vengono inseriti nel fondo al costo di acquisto e valorizzati settimanalmente al loro valore
di mercato.

La liquidita ¢ rappresentativa dell’effettivo saldo del conto corrente bancario relativo al fondo.

La liquidita da impegnare, se e quando valorizzata, ¢ riferita ad operazioni di competenza dell’esercizio ma
regolate successivamente.

Le altre attivita sono costituite da crediti maturati e non ancora incassati.

Le altre passivita sono formate da debiti maturati per oneri a carico dei fondi non ancora liquidati.

2) SEZIONE REDDITUALE

Gli utili e perdite di realizzo vengono calcolati come differenza tra i costi medi ponderati di carico delle attivita
e relativi valori di realizzo.

Le plusvalenze o le minusvalenze non realizzate sono date dalla differenza tra i costi medi ponderati di carico
delle attivita ed i relativi valori di mercato.

Gli interessi attivi su depositi bancari sono determinati sulla base della competenza di esercizio.

Gli oneri di gestione sono rappresentati dall’effettivo costo di competenza dell’esercizio.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede legale: Corso Inghilterra n. 3, 10138 Torino - Sede Operativa: Via Melchiorre Gioia n. 22, 20124 Milano -
comunicazioni@pec.intesasanpaolovita.it, Capitale Sociale Euro 320.422.508, Codice Fiscale e n. iscrizione Registro Imprese di Torino
02505650370 - Societa partecipante al Gruppo IVA “Intesa Sanpaolo”, Partita IVA 11991500015 (IT11991500015) - Sede Secondaria: Intesa
Sanpaolo Vita Dublin Branch, 1st Floor International House, 3 Harbourmaster Place, IFSC Dublin, DO1 K8F1 (Ireland), registrata in Irlanda presso
il C.R.0. (Companies Registration Office) n. 910051, VAT 419464 1PH (IE4194641PH) - Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento
di Intesa Sanpaolo S.p.A. - Iscritta all’Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione al n. 1.00066 - Capogruppo del Gruppo Assicurativo
Intesa Sanpaolo Vita, iscritto all'Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28
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3) SEZIONE DI CONFRONTO — NOTA SUL CALCOLO DEL RENDIMENTO E DELLA
VOLATILITA’ INSERITI NEL RENDICONTO ANNUALE DEL FONDO INTERNO.

Si precisa che i rendimenti e le volatilita inseriti nel rendiconto annuale del Fondo Interno sono stati calcolati
utilizzando i valori quota rilevati a fini dell’attribuzione quote, a partire dall’ultima rilevazione dell’esercizio
precedente fino all’ultima rilevazione dell’esercizio in corso.

INTESA SANPAOLO VITA S.p.A.
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Allegaio 4
REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI

Art. | Istiturione ¢ denominarione dei Fondi interni assicurativi.

La Compagnia be Etituiie cinque Fepdl ntemi assbcureihvl (di seguito Forsdi), speciali forme di gestione degli
mvestimesti, che vengono densmins:

* Ubbligarmonaric Ewo;

+ Bllanciate Euro;

= Aziarari Inlemarionale;

* Al

= Attiva Plus.

Art. 2 Sﬂpn e caratteriztiche dei Fondi.

Lo scopo di ogni Fondoe & di realizease I"lncremente del capitall, conferit dsi Conlmaeni delle polize emesse dalla
Compagniz, mediante ups gesticns professionale del pakimonio.

Ognl Forde ¢ del tps sd sccusnalazions dei proventi; Miscremento del Valore Unigario d2lle Quote del Fando non
whimi pertanbo distribuio,

Fa ecoerione il Fondoe Attiva Plus per il quale ka gestions ha D'ohicttive di erogare wns anticipazione amnus di
prosiazipne secondo guanto siabilito nel successivo An, 2.2,

Le mitivitd riferibifi a cinscum Fondo eostitiscono un pafrimonio distinto sia soflo il profilo contabile s@ =i fEni
dell'inssrimento degli stessi nel reglstre degh aftivl destinatl a copernsa delle rizserve tacniche.

1l profibo di rischio di clascus Fonde & indicato nel sscorsiive Art. 4.

Art, 3 Partecipanti si Fondi.

Ad ognl Fondo possono periecipare esclisivamente i Contraenti dells polirzs, emesse dalla Compagnia ¢ collegate allo
ergimn, in base alle condizioni congratuali.

Art. 4 Criteri degli investimenti.

La pestione dei Fondi ¢ sttuszicne delle politiche di investimenio compefono #lla Comgsznia, che vi provveds
nell'ineresse dei pamecipenii, La Compagnia nell'oifica di una pilt efficiente gesticme dei Fondi, ba la fecold di
comferire a soggettl torel deleghe pestionall, sventi ad opgetto anche U'intern patrimanio dei Fondi stessi, al fine di
avvalers| delbe loro speciliche professionalics.

Tali debeghe son implicans aloun esenero o limimzione delle responsability defls Compagnia nei confront degli
Assicnrall per "sttivitd df gestiome del Fosdr.

La Compagrin mette o dispesizione dei Contraensi cingue Fondl interal, che presentano diverss livelli d2 rischio,

Mella gestion= di agni patrimonie dei Fondi istineiti, la Compagaia epererd:

* con nowndalich che garnntiscane mdipendenza @ cosrenes oon g1 indines ed i limitl Ji igvestimento di segueito descris;
¢ astenendesi & cgni comportamento che posc svvantagpian umo de Fondi, o gualungee titalo gestito, & daone & un
alir;

* sojuizendde una conoscens adeguats degli strumentt finangiar in cui & possibile investing

* con D'obiettivo di comtenere i costi a carice dei Foadi gestiti & di ottenere dal servizio svehio il mighare rsultate
pussibile, anche in relazione agli obieiivi di investimense del Fondd stessl,

T seguite vengono mdicate le principali caratterismiche di chassun Fondo,

= (ibhbpazionario Euro

Crientate soprataie werse valord mobiliad i naturs obbligericnaria in prevalenza di Paesi membri dell'Uniene
Ewropea (Titoli i Seato, obbligazond, centificati i depasiio, strumenti di mercoto menstarin in genere, quote i
organismi di QULCHE. di tipe obbligassonarie & monetaria), GF investimenti in valori mobiliard di naiwa adonaria
{azioei, quote di crganismi di O.LC.R. di tipe awicasrin) pofranno essere presenti nel porfafoplio del Fondo per un
valore nem superiore al 2% del medesima,

Il Feodio presewtn en prefile di rischin basso ed un obiettivo di cresciis cosfenula ¢ costanbe nel sampo.

* Fllanclato Ewro

Rilangigte oz valerl mobiliar] di nstura azicneria & obbligaricnsria prevalentemente di Paesi membri dell Unione
Europes. Gli imvestimenti in velosi sebiliar di nators azonara {meiosi, quoes di organiemi di OLCR, di tipo
azlonario) polranso easere presenti nel partafisglio del Fondo per un valore non supericons al $0% dzl medesimo,

Il Fandoe presentz un poalile di ischio medio ed un obisttive di crescita sceteruta nel media terming,

= Axinmarin Internazionnle

Provalestements arientate verse valari mehilior rappresestativi del eapfale dF rischio (azen, qoote di srganizmi di
CLLCR, di fipo azionariod. Gl investimenti in valori mobiliad di setuss asiosssin (azioni, quobe di organismi di

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede Legale: Corso Inghilterra 3, 10138 Torino Sede Operativa: Viale Stelvio 55/57, 20159 Milano
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OLC.R. & tipe azionario) potrasno essere presentl gel portafoglio del Fondo per un valore nan siperiare all"8024 del
medesimo.

[l Fonde presentz un grodile di rischio alko ed wn obiemivo di crescita spsteninn nel lungoe sermine.,

= Aitive

[l patrimanio del Fondo & investito in O.LCR. i tipo azicnario € in O.LCE di tipo obbligazionaris, nonche m
strumentl del mercato monetario «d obblignzionario (denominati in qualsiasi valuta ¢ di qualsiasi cmittente), Nella
gestione del Fando, la Compagnis si svvale di un meccanismo dinemico, basato su o algoritme matematico che
ribilascia, in funzione dellandamento del mercati azionari, In componemie investie in OULDCR. azionarf &l
abblignzianari con gl investimenti in sinemenii del mescabo monsario ed abhlignzonano,

L utilizzn di mde meccanismo dinamico sella gestiome del Fondo Attivo perssgus, tma Palite, ['obettive di proteggere il
1008 el Valore Tnizinke delle Quota, come meglio precissie al susossivo Art. 0.1

Gli investimenti in guote di O.1LC.R. nxionar potrasmo comengee essere uguali o inferiori al 100% del patrimenio del
Fomda,

In ipotesi & andsmento negativa Jei mercati azionari, sulla base del suddetso meccanisme dinamice la Compagnia aved
mixlire facaltd di bvestive, anche inferamente, il patrimonio é2l Foado in stramenti di debiloe, apche mon Quolsil, e sl
da governi @ banche cemtrali, enti del setteee pubblice centrale ¢ locnbe ovvero da istituti di credibo dell’arca OLC.5.E.

nd eleveto standing e in uzma o pid opziond call asiatiche sui principali indici azionari, in un'ofica di efficiente gestione
del Fondio,

La compeonente del patrimonio concements tali opziont avrd comusgue caratiers residaale,

in relazione all"utifizzo del predetto meccanismo dinsmico di rbilanciamento della componente dif OULCR. azienari ed
obbligazionan ¢ della componente di strumensti del mereste monetario ed obbligaeicsario, la Compagnia ha inokire
stipilate wn apposito corratto di opxiens con Banca [M1 5p.4

CAccorda di Coperturg™)y, in forza ded quabe Banca IMI 5.pA, si ¢ chbligsta 2 comispondere alla Compagnia
Teventmie imlegmzeone di prestazone, alls data del10 1 T0CHO0E, illestrats Al successivo Art 9.1

Banea IMI 5.p.A, & imlemmente e dimcblamente conirellaia da Sanpacle ML 5poA., socienh doata di raling
relntivimente &l debita non subardinato ol medio termine pan 2d Aad di Meody*s ¢ A+ di Standard&Pone’s,

| cribesi di pestione sopra rappresensati cossemenn @ partins dall 01102008

Successivamante, per | contratt per § ganli non sia pervenuta la richiesta di riscatto o di switeh su aliri Fondi presenti a
quella data, la Compagnia provvederh senzs spese a trasferire i comispandenti attivi nel fondo Obbligaziosario Euro,
sepandi i lermini previst &1 successivo A 9.0,

Il Fondn presendn camatieristiche di rschiosith medio'bassa ¢ la gop pestione & finalizznt olla crescita del capitale
mvestite inoun orizzoobe emporalks 9 medio perioda (5 amnllk

Actbive Plms

Il patrimonio del Fondo & investito im OLLCR. di tipo axionario @ in OULC.R. di tipo obbligazionario, noaché in
strumnenil del mercaio momstorio el obbligazionario (denominati in gualsias vabala @ Jf gualsias? emitents), Nelln
gestione del Fondo, ks Compagnia si evvale di um meccanisme dinamico, basalo su un algoritme mEtematico che
ribilencia, in (unzfore dell’andamenio del mercsii szionar. la componenie investita m OLCR. asiooar ed
obbligazmionar con gli imvestmestt = somenil dol mercaio menemne ed obblignzionarko, Lluilizeo di take
meceanizme dinamice nelky gestione del Fondo Atiive Flus persegue, fra 'alir, il doplice ohiettive di profesgere I'ES%
del Walore Iniziale defla Quoin, come mveglin precisaio al successivo Art. 9.3, noaché di consentire olla Compagnia di
covmispondere Je ambicipaziani

di cul &l suceessivo Art. 9.2 del presente Regolamensa,

Gili investinsenti in guote di O.LC.R. azionari potmene comunque essere aguali o infervori al 100% del patrimoenio del
Feanida.

In ipoiesi di andamenie negativo dei mercali azbonany, sulla base del suddetto meccanisma dmamice la Compagnia av
inolire facolth di investire, anche imemmente, il paidmenio dzl Fondo in stromenti di debiie, ancke nom qualag, emessi
da governi e hanche centrali, enti del seware pubblEeo centrale @ locale ovvere do istinsti dil crediie dell"ares 000 5. E ad
ghevato standing ¢ in una o pit opzdoni call asiatiche sui principali indici azionari, in un"ottica di efficiente gestions del
Fondi,

La eompanenic del patrimeonio concements tali opzioni avrd comungee camstere residuale.

In relazione all'wilizzo del predatto meccanisna dinamico di ribilanciaments defls componente di O.1LC R azionari ed
ohbligazionari & della compopente 4 srumentl del mercaio movetario ed obbligazienario, la Compagnia ha ieoltre
stipulzo un apposito contratis di opzioes con Banca IMI S.p AL ("Accords di Copertare™), in foren ded quale Banea 1T
5.p.A, i & chhlipatay 2 comispondere alla Compagnia be evenruali ntegrazioni di pressazions illstmbe ai successivi Al
f2edi

Banca M SpA. & interamenss e cirettamente copfrollate da Ssnpacle IME S.p A, socield doiata di atng
relativamente al deblso non subordinace ol medio termine pari ad Aal di Moody's e A+ di Standard& Poer's,

I creten di gestiomns sopfa pappresestati cesseranno & partire dall"DLTOC00R.
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Successivamente, per | contratti per  guali non sia pervemiota b richiesta i riscato o di switch sw aliri Foadi prescnt] 8
quella data, 1a Compagnis provvederd senza spesc a irasterire i corrispondenti gttivi nel Fondo Obhlignmonario Burg,
secondo i termini previsti &l suceessiva Ad. 9.5,

I Fonda presents cwsaneristiche di rischiositt mediovbassa ¢ ba sun gestione & finaliessta alla crescite del capitale
investite in un orizzoale tempoerale di medio periada (3 anni)

1 investimenti dei Fondi saranno effettuati prevalensemente in strusnent] fmanziar i Poesi aderent] all*area O.CS.E.
La Compagnin, nel rispetto di quants sopra ndicate circa ghi indirizel degli investimenti, mveste provabentements il
patrimonbo del Fonda in guote di O.LC.R. gesriti da societd facenti parte del Gruppe di appartenenza detle Banehie con
le quali la Compegnia ha stipulato accondi commereiali o dello stesse Gruppe & appartenenza della Compagaia, come
pure pub avvalersi di altre socicth di gestione selezionate di volia in vela in base a compesenze specifiche e camprovata
affidahiliza.

In ggimnta a quanto precede, resta comungue ferma per ks Compagnin ln facoltt di detenere una panz del patrmonic
del Fondi in stramenti fissnziar, gootati @ non quotets, ¢ dispanibilith liquide, nei Kimiti dell: normativa vigenss.

La Compagnia ha In facolth di unilizzare stramenti di copertura del rischio di cambio ed altri strument] finanziari
finalizzati alla buoaa gestione del Fondo.

La Camgpapnia, comengue, non garatisce né un rendimente minime dei Foadi né 1 capile investit,

1 numero delle quole componenti cinscan Fondo sarh uguale al numero di quate componerti be riserve matematiche
costituite per l& asslcurazioni dei comispandenti contratti.

L'immissicne el il prelievo di geote avvengora medimte scereditoaddedita al Foodo dil leeo controvalors in Eurm,
alle condiziond ed alle date previse dalle Condizioni di Assicuraziane.

Lz Compagnia proveeds a determinare il pumero delle quote, & fravion] millesimali di esse, da attribaire ad ogni
Cratracnte dividendo I'importo notto verssto per il Valore Uritasio dulta Quedta relativo sl giomo di riferimetto.

Art. 5 Regime delle spese.

Art. 5.1 Regime delle spese per | Fondiz

« (Ohbligariomie Eure,

* Bilnncizin Eurg

* Azionario Imemaeionale.

Le apest & earico di ogni simgobo Fende sopra elencato sono rappresentale da:

+ 1a commisione di gestione a favore della Compagnin, nefla misura quaniificata al suceessiva A, 6;

= le spesir di werifica & di revisione del Foada,

» gli eneri diretti di itermediazione inerenti alla compravendita dei valari mobiliarl,

« Je spese e le commissionl bancarie inerenti gli investimenti del Fondo,

Su ogni Fondo gravano isolire indirettamente ke spece, le coanmissioni di gestione & gli alorl onerl propr dei Forgli
Comuni d' Frvestiments o dei compart deghi O.LC.R. in cui sone investile Je relative disponibilit.

Talh costi somo, afla duta di redazione del presente Regolamento, pari ad un massimo del 2,20%; &d &3i sl aggiumgono
b evenmaali commissiomi di perfoemance, nei Fondi che Je prevedana,

Qualovs be condizioni sconomiche di mercoin verine senaibilmense, 1a Corspagnin podri medificans i snisadicar eogin
massimo. In questo caso, I Compagnia & abbliga & comunicare a1 Contragnte, con almeno novanss giceni & preavyiso,
e eventuale varlazione ove in mmenta.

Resta ipteso che, in case di eventuali varinzioni in sumento, il Contraense ha la facoXa di richieders, entro sessanla
wiomi dalln data della comunbeazione, In liguidezione del valore della polizm senza I"applicacions di peiali

Lz spess @ carico delle Compagnia s rapperesantate da-

# lip spese i ammministrsbone;

* le spese inerenti ln pubhBeasions del valore delln guits;

« 1o spasi di commersializmzions;

« tusti ghi altri onerd pon esplicinments indicati come a carico del Fondo.

ArL 5.2 Regime delle spese per | Fondi:

+ Altivo,

+ Adtiva Ples,

Le spese & carico di ognano dei gingoll Fondi sopra elencati sono ragpeesentate: da:

« 1a cobmvissione di pestione applicata dalls Compagnis, nella misers quantificato al successiva Ast. 6;

« gli voeri imerenil all'acquisizione ed alta dismizaione delle attivied ded Fondo ed ublerioni oneri di diretia pertinenza,

+ le spase e le commissioni bancarie inerenti gli investimenti del Fondo;

+ 1 spase di deposito ed amministrgione dogli straménti fnareiar costiteenti i patrimoaio del Fonde;

+ |z spase di werthca e di revisione Se] Fonda,

+ 1¢ spese di pubblicaziane del Vatore Unitario di ciasoun Fando,

+ I eventuali spese begali o gindizlark relative alla totela degli interessi di eselusiva pertinenaza del Fonda,
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%y ogni Foado gravann inoltre indiretiamense le spese, le evennmli commisziond df gestione e gli afri aneri propri degli
OULC.R. In col sene investite e relative disporibility

Tali cesti sono, alla duta di redazione del presents Regolamento, pari ad vm massimo del 2.20%:; ad essi si aggmngoan
fe eventuali commissionl di performancs nei Fondi che ko previedona,

Omalora le condirioni econoemiche di mereain varing sensibilmense, la Compagnia potra madificare il suindicato costo
massimo. In questo casa, la Cospagnia =i obbliza 0 comunicare 2 Contraense, con almene norvanta giomi di preavviso,
ogni eventuitle varinziones ove in aumento,

Resta [mtesa che, i cnso di evestuall varaedoni in aumento, il Contraerde he [ facoltd di richiedere, entro sessanta
giorn dalka data delln comunicazione, k liquidaztons del valors defla polizem senea Uapplicazions di penali.

Le spese & carieo della Compagnin sono mppresentate da:

* b2 spese di amminbsirazions;

= bz spese di commercalizeazione;

e tulti gli altri anerl man esplicitiments indicati come a carico del Fanda.

Art, 6 Commissioni di gestione del Fondi.

Per ¢lascun Fondg, entitd dellz commissions di gestions applicats & indicata nella tabella sottostamnte.

COMMESSIONE (in perventuabe del

FONDO INTERNO valare complessive nefio)
CRBLIGAZICON AR ELTRC 0,085% minsibe
BILAMCIATO ELIRO 0085 mensile
AZIONARID INTERNAZIONALE | 0,085% mensiie
ATTIVO _ | 1,65% anmie
ATTIVO, nell'evennslick la Compagnia invests il patrimanic del Fondo |
insgramente in strumenti di debito & opziond call come previsto all”Art. 4 110 annan
del presenic Regolamenta ) N
ATTIVO PLUS 1,65% annug
ATTIVO PLUS, nell'eventealith la Compipnis invests il patrimonio ded
Fondo iteramente in strementi di debito e opziani call come previsio 100 aninud
all®Ari. 4 del presente Repolamento

Le commissbonl di gestions, calcolate settimanalmente solls base del valone complessivo netio di ogni Fondo,
saranno prebevate dalle disponibilitd delle stesso nell"ulimo glomo Bvorativo;

« di agni mese relativamente ai Fondi Obbligazionarso Euro, Bitanclato Buro e Axionario Internazionale:

«di agni trimestre relativamenic al Fondi Attive ¢ Attrvo Plus.

Art. 7 Criteri per la determinazione del valore complessivo nefto di ogni Fondo.

11 valore comphessiv metta del Foedo @ k2 risuliante dells valorizzszione delle sitiviia del Forde siessa, al netio delle
ewesitiali passivis,

11 terzo giome lavarstivoe di ogni settimana (Gioma di Caleolo), In Compagnia calcola il valore complessiva netto di
cini Foado contormemenie ol sepuenti critsri;

= il valore & riferiio sempre al prime giome lovarative precedente quella del caleolos

« per Pindividuazione gesntitatva delle mitiviid si considera la pasizione netm in stramenti finanzian quals s ricava
dalle consistenze cFfettiive, emerpenti dalle evidenze putrimoniali, del gioreo eni gi riferisce il calooba: tali comsistenze
pono restificate dalle partite relative ai contratti conclusi alla stessa data anchw = pon ancora regalati, che trovano
contropartiia di segno opposto nelle disponibilith lguide del Fondo, contriboendo & determinare la “posizione netta di
liguiditd™.

Relativamente 3l Fondi Attivo ¢ Attiva Plus, il valore complessive netto di ciascuno dei Fordi alla dota dell "0 171002008
potri contenere |'eventuale integmzione di pressazions forniia da Banca IMI 5.p.A. come descritto agli Articoli 9.1 e
& 3 del presente Regolamesto,

Relativamente al Fomdo Attive Fhus, I vabore complessivo notto del Fondo terrh comta, in corrispondenza delle date
previgie, dell’anticipo di prestazione anmo

Al fini delia dessrminnzione del valore complessivo netto del Foodoe saranno applscati | scgucnti principi coatabal:

« lo negoziazioni su titodi & altre attivith finanziarie eono contnbilzzete nel partafoglio del Fando sufln base delln data di
comclisione dei relativi contratii, anche Se non ReZoi;

« ghi inferessi ¢ gli akiri proventi ed aneri di nahura operstiva sono registmti sscande il principio dells competenza
tempaorale, anche medinnte rilevarions di ratei attivi & passivi;

» gli iteressi & gh abiri proventt attivi vergono registrati al kordo dells evestuali ritenaie d°scconte;

+ i dividendi maturati sui titol azionarl in portafoplic vengona registrati lla deta del pagamento;
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» Pimmissione ed il prefievo delle quote sana regitati in base a quanto previsto nelle condizioni di polizm e seconda il
principia della campetesss emporale;

+ gli attivi qootti sono valatati al prezzo di chinse rilesate il giomo di riferimentn del caloeko;

v gli ativi non quotati vengeno vabatati al presumibile valore di realizzo;

« la comversione in Furo degh strament finanziari cspressi in valuta estera, avviene applicando i cambi indicativi
tilevati dalln Banca d’Ialin o da altro crgane compeiense il giomo di riferimento del calalo;

¢ il iAo & computata ol noandnale.

Mel caso in cud i una settimans non sizno aperli ¢ regolarments fanzionanti | Mercati Regolamentati per almeno tre
giomi lavorstivi, il valore complessivo nette di ogni Fondo sarh quello determinato il primo giomo lavomtive
imnmeed iatnmente sooegiivn,

Gl evesheali credisi d"impaits meturati nei Fondi vengends tretesuti dalla Compagnia.

Mon esisione accordi tra la Compagnia ed i Gestori degli 0 LC R relativemente alla retrocessione di commisaiond,
pertante [ Compagnin non percepisee alcuna commissione dai suddetti Gestori.

Arl. § Valore Unitario della Quota & sua pubhlicazione.

M Vakare Unitarie delle Quoss viess delerminato nel Gioms di Colealo dividendo il walere complessivo netio di ogni
Fanda, determinato secondo il dispasto del precedente Art 7, per il numeno complessive di guode costiteenti il Fondks,
ertramhi relativi al giomo lavarative precedente il Giomo di Caleole (giomo di Valorizssione). 11 Yalore Unisario
delle Quate sard arroctondoto ol terea decimale.

Wel caso in cui un Giomo di Valorizzazione non coincida con en giormo in cad [ Mercati Regolamentali siano aperi ¢
regalarmenss funzionant, i valore compleasivo netto di ogni Fando i degermisgto con riferimento 2l prime giseso
tavorstivo di regolare apertums & fonmanamento dei predeiti Mercali Regelamentail successive a il data,

11 Vakite Unitarlo delle Choote & pubblicals giomatmems, il giomo bverative successive al Giomo d&i Caleolo su 1l
Sole 24 Ore™ od & al nerto di qualsiasi anere a carico del Fondo.

Art. 9 Particolarith dei Fondi Attivo e Attivo Plos,

Art W0 Adtivo: Yabore Unitario della Quota 170002008,

18 Walore Unitaric dedla Qrots sarh pari 6l maggiore dei due seguoeett importi:

a} il valore della quotn alla dats deli®0 1 12008,

b i1 10025 del Vabore Iniziale delia Quota alla data $1100/1 052005 (comispandente a Eurg 100,04],

La Compagnia, come indicate al precedente Art 4, nefla gestione del Fondo Amtive si avvale di un meccanisma
dinamica di pibilanclamento depli attivi con Pabéeiive, wa alro, di profeggers il 100% del Vabore Iniziabe di ciascunn
Quota.

A tale fine la Compagnia ha stipulato con Banca M1 S.p.A. I'Accordo di Copernara di cui all"Art. 4, in vieh del quale
quest"altima. i & obbligata 2 corrispondere alla Compagnia, in data 01/1N2008 ¢ per ciascuna quota, un imporio pari
alleventuale differenza, se positiva, 1ra:

» il 100 de] Valore Inizizle della Quota alts dasa dell0 112003 {corrispondente a Euro 100,00)

= il Walore Obdettive delia Quoin alla daza dell”

1120

Tale eventuale differenza, corrisposta da Banca 1M1 S.poA. alla Compagnia, sard da quesiublima wilizzata al fine di
irtegrare il Valors Usitasie della Quola quals risaltznte alla deta ded ™01/ 12003

La Compagnia non offre garanzie di rendimente minime o di conservazione del capitale.

Ard 9.2 Atlivo Plus: Anticipazione della prestazione ad agni Fieorreszn annwa.

Ad ogni ricomensn annue del Fondo, per oot § comtromi in vigore a ale dam, a pariine dall'01/ 12004 finc
all'0 1/ 10/2008, & previsin da parte del Fondo un’ Asticipazione della Prestaziome pari al 3% (corispondents & Euro
3,00) del Valore Iniziale della Quotn (di seguito detin Anticipazions) per ogni quola poasedats alla dara di rcomenss
annua de Fosdo (i segubio detta Ricomenza Anoua).

Come indicein al precedente A, J, nella gestione del Fando At Plus, I Compagnia s avvale di un et [ | 1)
dinamico di ribilancismento degl srivi, con I"ohiettiva, tra Malire, di erogare, od ogni ricomenza anma ded Fondo, |2
previstn Anticipazicss della Prestazions.

A tal fine, I" Accordo o Copertura 8 cul al precedente Ar, 4, stipulaio dalla Compagnia con Banca IMI 5.p A, prevede,
ira I'aliro, In capo a quest™ultima un obbligo & versamento glla Compagnin, per ¢iascuna quots, di un imparto par
all"eventuale differesza, se positiva, tra:

= |'imporio dell” Anticipazione in oggetio {Eure 3,000 ¢

= il Walore Ohiestive della Quaodn alle dobe sotto indicate.

Tele eventuale differenza. corrisposta dn Bance IMT S.pA. alls Compagnia, sarh da guestultima wtilizzata al fine di
integrare I"Anficipazione predeita.

La Comprgnin nan offre garanzie df rendimenta misima,
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L Anticipaziane delln Prestaziane verrh impiegata dalla Compagnia per I'acquisto di gaote del Fande da aceredltar: alk
pesizione del Contrasnse nelle date di seguits ekacate:

 fi ottobrme 2004,

* 5 piftpbme 2005,

+ 4 pitabre 20086,

* 3 ovitabre 2007,

* 1 wivabre 08,

M numers delle quete sttribuite al contratio = pari ol rapporto, arctondato al tereo decimale, - Uimpodo
dell Antlcipazione «d il Valore Unitario delle Qote del Fondo, quale calcolate con riferimento s Grarnd &
Walorizzaxione relutivi alle date sopra riportade,

In deroga a guanio previsio dall’ Art. 6 delle Condizion di Asshournzione, il reinvestisenie deli® Anticipazione avviene,
qualungue sia I'impocko, sénzn spese né caricamenti.

11 Contrmente ha 1s facohd di ottenere la liquidazione delle Anficipazioni, in alternativa al reinvestimento, dandone
comunicazions scritta alta Compagnia almeno trenta giomi prima defla ricorrenza annua del Foedo.

Al fisri dells efficacin della comusicazions, fa feds la detn di ricevimenta della raccomandata da parte della Compagnia,
In tale caso la Compagnia riconoscs ai Contraent] qeanto corrisposto dal Foodo, & titole di Anticiprrions, entro trents
givmi dalle corrispondenti daie dil acorodito sopra cknente.

Art. B3 Adiive Plus: Valore Unliario della Chuata 17011 0200R,

11 Vakare Unitsrio della Quodn sard pari al maggiore dei due scguendi importi:

a} il valore dells quata alla data deil™0 11 CH00E;

by 1'85% del Valore laiziale della Quotn alln dats dell"04/ 102003 {corrkpondents & Eurp 83,00}

La Compagnin, come indicats al precedente Art. 4, nella gestione del Fonda Anive Plos si avvale di un meceanismo
dinamico di ribilanciamenta deghi attivi con I'obiettivo, tra altro, di proseggere 1'83% del Valore [nizile df chscuns

(uota.
A tale fine la Compsgnia ha stipalato con Banca IM1 S.p.A. I'Accordn di Copernura di cud all*Art., 2, in virih del qualke
quest'ultima si & abbligata o corrispomdere alks Compegnda, in deta 017102008 o per cimeuna quotn, un imparto pari
all"eventunle drifferenzs, se positiva, fra:

o RS el Wadore Inigigle della Cropta alla dom deli' 0171002003 {eorrispendenie o Eura 85,00}

(-
o il Walowe Ohiztiive della Choota alla datn dell 007 1TH0E,

Tl evensugle differenzn, corrispasts da Banca IMI 5.p.A. alla Compagnia, sard da quest*shima utilizeatn al fine di
inbeggrane il Valone Unigario delln Qheota, qials rizaltante alla dadn dell* 00 1200E.

|2 Compagnia non offre garanzie di rendimento miaime o di conservazione del capisale.

Art. 10 Seritture contabili.

Fer ciascune dei Fandi by Compagnia provveds alle:

a) temuria i um libeo mastre del Fondo, nel rispetio dell™ultimo comma dell'art, 3213 e, sl quale devonn csscre
anmotake cronologicaments do operezionl relative alla gestives finsewiaria ed amminisrativa del Fomda, ¢om
aggiomamaito delle serithure in lines con la periodicith delln valorizmzione delde quote;

b redazione df un prospetie mdicante il Vabore Unitario delle Quote in oui & suddiviso Bl Fondo, inteso come rsuliata
del rapporto tra il vabore complessiva netto del Fondo ed i sumero delle quote in essere ali*atto dzl wluezone; ale
praspetto & compilata con periodicita pari alla vakarizeazione delle quote;

¢} recasone del rendicesto anmiale defls gestione del Fondo entro 60 giomi dalls fine dedl’ esercizio anmaale,

Il rendiconto del Fande, corredato dal gindizio espresse dalla Scedend di Revisione di cui al successive an, 11, viene
imviato all'ISVAP & messo a disposizione del pubblico nella sede della Compagnia ¢ nelle sedi di vendita entro 30
griomi dalla sua redazione. M rendiconto vien: inotre consegnato su richiesta del Contracnee,

Art. 11 Revisione contahile.

La gestione i ogni Fondo & annualmente softoposta & verlflca contabile da parte i uma societh di revisions, Ssoritta
all'albo di cui al all"ast. 161 del D, Lga 24 febbmaio 1998 n. 58, la quale ssprime, con un"apposita relaxiones, um giudizo
circa In comeordascea dells gestione degli attivi con i criteri & Investimento stabiliti nel regolameto, |a rispondenzn
delle informagieni conternte nel rendiconte alle risubanze delle registrazion] comtbili, la cornetta valitazione delle
atiivits del Fondo nanché la ¢oretta determinazione & valorizzazione delle quote del Fondoe 2lla fine di ogid eserclzo.
Art. 12 Liguidazione di un Fondao,

La Compagnla =i riserva I focoltd i chivdese uno o pia dei Fondi collegati al presense comimatio. In @l case non
wermunno piil accetiati wheriori investimenti o trasferimenti ned Fondo o ned Fondi cessatl.

Dietia circostanza verrd promamente camunicata per Beriin dalla Compagnia al Contraente. Il Contrente entro 50
giomi dalla data di comunicazione potri far pervenire alla Compagnia In richiesta di trasfirire prafmitamente e quole
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gth attribuite al contratto ad abtre Fonda, comunicando per fscritta il Fonda o i Fonds presgelt, formo restzmido il dirifo
di riscatio al sens dell' Art 12 dells Condizihoni di Assicurazione.

Decorso tale termine senzm che sia pervenata aleuns comunicarione alla Compagnia, ka stessa provvederd a liquidare gli
investimenti sottosianti al prezze di mercato ed a trasferime il controvalore all'interne di un Fando manetarico ¢he ne
parimEisca la figuidis.

Art. 13 Modifiche al presente Regolamento,

La Compagnin & risere di apportare 8l presente Regolamenio le modifiche derivanti dall*aceguamenta della st alla
noemativa primaria & secondaria vigense oppure a fronte & muatati criteri gestiomald, con eaclazione di quelle mess
favorevoli per |°Assicurata,

Tali medifiche saranno irasmesse empestivaments all TSVAP e comuniate ai Contraenti.

Art. 14 Modifiche al Fonda.

Lo Compagnix, con I"obietiivo di perseguire gli interessi dei Contraenti, si riserva la facolth di modilicare i crizeri di
ipvestimensn del Fands, cosl come definiti al precedente A 4. In tal caso i Contreentl saranmo informati in merito alle
modifiche ¢, fitta salvo 8 dirbio &l riscstio totale o parziale, potranno fchicdere, el frents giarni dal riceviments
della comunicazione della Compagnia, il trasferimento su altri Fondi, gestiti dalla Campagnla. senzn nidehite di spese.

APPENDICE AL REGOLAMENTO DEI FONDL INTERNI

In sdempimentn alln Circslare [SVAP S50 del 1° marzo 2005 la Compagnia ba individuato un paramelioe
aggetiive di riferimento (henchmark) eon Il quale confrontare il rendimento dei Fondo intermo a cui sone collegole
le prestazionl. Con la preseste Appendice vengono deseritti simteticamente il benchmark e 13 relazione esistente tra
tnle parametro ¢ Pobietitve di rendimento, con riferimento a ciascano dei Fondl eollegnti.

Il Resolnments dei Fondi Iaterni viene pertanto integrato ¢ modificsto, per quanto dil rngione ¢ compeienza, come
i sepubta indicato,

il benchmark &' un persmetre oggertive di riferimento coatituito da un indice o un insieme di indici, comparabile in
termini di composiziane e di rischiosits agli obietfivi di irvestimenta attribuiti alla gesticae di un Foode. Tale indice, &
quesnlo orico, nom e gravaio & oo,

L'ohicttrve dells gestione financriaria df clascuno dei segueni Fandi Tnterni, & secondn del profilo di rischio proprie di
ciascun Fonde, ¢ quello di messimizzare il rendimento rispetio al benchmark.

[¥ seguite si rporta I'indicazione del benchmeark di chiscun Fondo Inberme.

Fondo ODBBLIGAZIONARIO EURC
Indici che compengono il bewchmark Pesa percentunle
JPMongan Europe Total Return in Euro - T %
TPMongan Government Bond Index (GBI} Total Return in Buro 0%
Margan Stankey Capital International (MSCI) Europe Price index In Eure 1 %
Fomido BILANCIATO EURO
Indizi che compongono i bewchmark iFesa perceniunle ]
IFMiorgan Earope Total Returs in Euro 5 %
| TPMorgen Governmenst Bond ndex (GBI Tetal Return in Euro 20
Morgan Sianley Capitl Internatioial (MACT) Europe Price index in Euro %
~ Fomle ALIONARIO INTERNAZIONALE
Indiei che compangona il benchmark Figo perceninnle
JTPMorgsn Enrope Total Returs i Eum ] 2 %
Governmenl Bond Index (GBI} Tgal Return in Euro 15 %
b Sianley Capitz] Internatiosl (MSCI) E Price index in Euro 30 %
Morzan Stanley Capits] Ivernatiooa] [MSCI) Workd Index Price index in Eure 35 %
[nalice Deserizione dell"Indice

IPMorgan Europe Total | Lindsce & composto dai titol governativi di passi Buvoped (a tiiodo di csempio, | paesi
Eetorn in Eure inclasi nellindice, ad Agosio 2005, erano: Belgio, Danimarca, Francia, (ermanin, Paesn
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Bassi, Ialia, Spagna, Sveria e Gran Bretagne) il cui peso nell*indice & determinnto dalla

rispettiva  capitalizzazione, Cisscun tiwlo obbligazicesrle componente P'indics &
| eomsiderate sella sun valuta di denomsinazione di origine convertits in Euro. L'indice,

espresso in Eura, include pertanto effetto rischio di cambio. E' wn indice di tipo "oeal
| resure”, il cui rendinsento titne canta delle variazion: dei prezzi, dei rimboest i capimale,
|d-ai pagamenti & cedole, dei miei 30 interesss maturati ¢ del redditi derivanti dal

reirvestimense dei fluss di cassa infra-mensill. B reperibile sglla pubbbcazione mensile
GBI Monitor Appendix” diffisa da J.F Morgan e su Bloomberg.

JEMorgan  Chovernment
Bomd Index (GBI Toial
Fehirn in Fura

Morgan Stenbey Capital

Internagional  (MSCI)
Ewrope Price index fn
Fima

L'indice & compesto dai fiseli governativi del Pacsi Industrinlizati, £ un mdice G Eip

“tatdl return®, il cui rendimento tiene condo delle veriazioni dei prezzi, del rimborsi di

capitale, dei pagamesti di cedale, dei rate] di interessi maturuti & ded redditi derivanti dal

reinvestimento del fhassi di cassa infra-mensili. Liindice, eappesze in Burp, inelude
l'effetes rischso di cambio ed & reperiblle sel guotidinno "Il Sole 74 ORE",

L'indice & composto da circa 530 titohi azicnan quotati salle 15 pricucipali barse erapes
{3d esclusione del Faesd Emergenti), il eul peso & calcolste & base alln lowo
capitalizznzions corretta per il findiands, L'indice, espresse in Dllart 54, include 1'sffatin
rischio di cambio ¢ viene convertito in Euro wtilizande il tsaeo 4i cambic WM Reugors.
Esso ¢ di tipe "price index® ovvero non prevede il reinvestimesto dei dividendi. B
reperibibe sul sk Internet di MSCI {www.msci.com) ¢ su Bloomberg,

Morgan Stanley Caplial

Int=rnational  {MSCT)
World Index  Price
inchiy iy B

JPMuorgan Cash Eera 3

isnth in Eure

L indice ¢ composto da titali azionsn quoietl nelle horse dei priscipali Poesi sviluppat
mondiali. A tholo di esempio, | Pacsi inclusi nellindice, ad Agogio 2005, erene; Anstalia,
Amstria, Belgio, Cannda, Danimarcs, Finlandia, Francia, Germania, Grecin, Heng Foag,
Irlanedn, lealia, Giappone, Pacsl Bassl, Nueova Felanda, Morvegia, Porogallo, Singapare,
Spagns, Sveria, Syizzern , Gran Bretagna ¢ Smti Usiti. Cizscun titelo azionario & peEsb
allimerny delfindice sulla base della proprin capitaliemsione  Lindice, BEprEssn in
Dailari USA ¢ reperibile sul quotidiano "Il Sole 24 ORE®, nchede Feffento rischio di
cambio ¢ viene convertite in Faro ulilizzasdo 11 tasse di cambio W Reuters, Esso & di
tipo “price index” ovvere non preveds [ relnvestimense dei dividends,

Lindice & mppresentative delle performance degli Evro-depasiti 0 3 nwai denominati i
Eurv. L'indice & espresso = Earo ed & reperibile sul quatidians *11 Sole 24 ORE".

Resta inteso che, in ogni rendiconta annuale del Fonde Interno, verri forbie un confronto fra le variazioni del valore delle

quode del Fonde siesso e 1

andamenio del relatdva berchmark,



