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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. inesecuzione dellincarice conferitoci, abbiamo esaminato fa Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Aliegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV UNITPROTEZIONE ATTIVA SETTEMBRE 2005 per
f'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i "prospetti™,
corredate delle Note iflustrative (Allegato 3) e delie sezioni def Regolamento attinenti la
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore deila quota (artt. 6 e 7), le
tipologie di investimenti (art. 5) e le spese a carico del fondo (art. 11) (Aliegato 4)
predisposti da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del
Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli
amministratori di Intesa Sanpaolc Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione
della presente relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. Il nostro esame ¢ stato svolto secondo quanto previsto dali'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiiiti dall’art. 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

= valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alia fine dell'esercizio,

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e guelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nelia fattispecie, svoiti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- farilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivitd assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvaienze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli aitri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a gquanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive moedifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati deli'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. Anostrogiudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale de! Rendicento
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo SPV UNITPROTEZIONE ATTIVA
SETTEMBRE 2005 per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate
delle Note lllustrative, corrispondono aile risultanze delle registrazioni contabili e sono
redatte in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 ¢
successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1.,

4. Le Note lllustrative informano che il Fondo SPV UNITPROTEZIONE ATTIVA SETTEMBRE
2005 e stato fuso, con decorrenza 1° gennaic 2013, nel Fondo UNITPROTEZIONE
j ATTIVA SETTEMBRE 2005.

5. Lapresente relazione & stata predisposta solo per ie finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse,

Milane, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A,

Paclo Ancona
{Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDG INTERNO (comparto) SPV UnitProtezione Attiva Settembre 2005

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Allegato 1

ATTIVITA'

Situazions al 31-12-2012

Situazione a fing
esercizio precedente

Valere complessivo

% sul totaie
attivitd

Valore complessivo

% sul totale attivita

A, STRUMENTE FINANZIARI NEGOZIATI

7.801.9953,01

94,35

11.771.853.39

98,1¢

ALTitoli di dehito

Al.1. Titoli di Stato

Al.2. Ohblizazioni ed altri titoli assimilabili

A3, Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2, Titoli azicnari

A3. Parti di G.LC.R.

7.801.993.01

94.3%

£1,771,853,39

98,10

B, STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1. Titoli di debito

BLi. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e aliri Gitoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed altri stcumenti ibridi

2. Titoli azionari

B3. Parti di O.LC.R,

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

€1, Negoziati (da specificare ulteriormente)

C1.1, Strumenti finanviari derjvati - Call

C1.2. Diritti - Stumenti finanziari derivati

2. Non nepoziati (da specificare ylteriommente)

C2.1. Straomentj finanziari derivati non negoziati - Call

C2.2, Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA!
MONITARIE

E. DEFOSITI BANCART

466.833,79

5,65

227.429.84

1,90

E. Liquiditd da impegnare per operazioni dz regolare

G, MUTULE PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA'

1,62

0,00

411,39

0,00

HI. Ratei attivi

H2, Altri attivi {(da specificare)

7462

0.00

411,39

0,00

2.1, Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

762

0.00

411,39

0,00

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

8.268.834.42

100,00

11.999.694,62

100,60

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2012

Situazione a line

esercizio precedente

Valore complessiva

% sul {otale

Valore complessiva

Yo sul tofale

1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATY

I1. Negoziati (da specificare ulterionnente)

12, Non negoziati (da specificase ulierionnente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M., ALTRE PASSIVITA' ~55.998.66 100,00 -17.211.21 100,06
M 1. Ratei passivi
M2. Spese pubblioazione quata -1,975,94 3,53 -2.304,00 13,29
M3, Spese revisione rendiconto -14,840 00 2650 -14.840.00 86,22
M4, Commissione di gestione -39,182.72 69.97 -67.21 039
MS. Passivita diverse i
TOTALE PASSIVITA' -35.998,66 100,00 1721828 100,40
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 8.212 835,76 11.982.483.41
Numere delle guote in cir¢olazione 840.219,2560¢, 1.227.998.73600
Valore unitario delie quote 0775 9.758
Movimenti delle quote deli'esercizio | {rimestre I3 trimestre 111 trimesire 1V frimestre
Quote emesse 495.57800
Quote rimborsate 99 414 69200 T01.505 61700 74.393 39800 112957 35100

Milano, 28 febbraio 2013
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Schema di rendiconte dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto} SPV UnitProtezione Atéiva Settembre 2005
SEZIONE REDDITUALF AT, 31-12-2612

Readiconto esercizio

Rendiconto al 31-12-2012
precedenie

A. STRUMENTE FINANZIARI

Al PROVENTI DA INVESTIMENTS
Al.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2 Dividendi e aliri proventi su titoli azionari
Al.3 Proventi su parti di Q.LCR,

A2, UTILE/PFERDITA DA REALIZZE 54,485.01 -17.71576
A2 1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A23 PartidiQICR. 54.485.01 -17.715.76

Al PLUSVALENZE/MINUIS VALENZE 159.791.33 180.520,85
A3.1, Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale

A33 Partidi O.1LCR. 159,791,313 180.590,85

[Risnltate gestione stramenti finanziari 214,276,34 162.875,12

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI

D11, Su stimenti nepoziati
1 B1.2. Su strumenti non negoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI

| B2.1. Su strumenti negoziati
522, Su stramenti non sepoziati
[Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATTIV] 30,47 1.112.27
Cl. SUDEPOSITI BANCARI 30.47 1.112.27
C2. SU MUTUILE PRESTITI GARANTIT]
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
D1, RISULTATI REALIZZATI
D2. RISULTATI NON REALIZZATI
E. PROVENTI 51} CREDYTI
F. AL TRI PROVENTIL 1.62 411,39
Fi. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI 7.62 41139
| Risultato lorde detla gestione di poriafoglie 214.314.43 164,398,781
! G. ONERI FINANZIARI E I INVESTIMENTO (specificare) 0,04 |
G1. Bolli, spese e cotmnissioni 0.04]
Risultato netto della gestione di portafoplio 214,314,47 164.398,78
H, ONERI DI GESTIONE -187.318,19 ~145. 824,63
{_HI1. Commissicne di gestione -171.708.83 -128.369.53
H2. Spese pubblicazione guota -1.780.26 -2.304.60
H3. Spese di gestione, amminisirarione ¢ custodia -13.829.10 -15.147.10

H4, Altri oneri di gestione
L ALTRI RICAVIE ONERI

68,71

11, Aliri ricavi 0.16
12, Aliri costi -68.87
Utile/perdita della gestione del Fondo 26.996,28 18.509.44

ndio ella pestion, [Volatifitz della pestione
[Rendimento del benchmark |90 atikts del benchmark **
ifferenza [Volatilitz ﬂloﬁlamta fff R
of [¢ Imprese ohe Raniao adolfalo un Denchiarl maicale soRanto N case 41 FesHONE passiva

*#% jndicate soltanto in caso di gestione attiva

EZIOQNE B INTE *
Rendimento della pestione I i Oﬂ {Volaulita della geslione 0.74]
[Volaiilita dichiarata 1300
*  Perle imprese che non hanne adottato un benchmark
Milano, 28 febbraio 2013 SA SAI'{P LOMITA SPA
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Alfegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.

1 Fondo Interno “SPV UnitProtezione Affiva Settembre 2005™ & entrato in gestione dal 1°
novembre 2007, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il sesto
esercizio della nostra gestione,

I prodotti collegati al Fondo in oggetto sono: Protezione Attiva Settembre 2005,
IntesaProtezione Attiva Special Settembre 2005, SPV Protezione Attiva.

Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 9,775.

Si segnala che la determinazione in tale data & stata effettuata ai soli fini contabili ¢
informativi.

I rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

11 valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese ¢ degli oneri a carico del

Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivitd e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide ¢ le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per i
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.
Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate

trimestralmente.

Sono a carico del Fondo Interno le spese di gestione, le spese di revisione e le spese di
pubblicazione del valore delle quote.
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3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 11.982.483,41 ad euro 8.212.835,76 con un decremento del 31,46% menire il

valore della quota ¢ passato da ecuro 9,758 ad euro 9,775 con una variazione positiva dello
0,17%.

Il numero di quote assicurate in circolazione & passato da 1.227.998,73600 a 840.219,25600
per effetto defl’emissione di 495,57800 quote ¢ del rimborso di 388.275,05800 quote.

Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 26.996,28,

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004319 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in
UnitProtezione Attiva Settembre 2005,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaoclo Vjta S.p.A.
. . : ' !
Milano, 28 febbraio 2013 slow ULL i

L Intesa Sanpaolo Vita5.p. A Sede Legale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torine Uffici Amministrativi: Viale Stelvig 55/5720159 Milano Te_lefqno +3902 30511
A Fax+390230518188 wwaw.intesasanpaolovita.it Capitale Sociale Eure 320.322.508 Codice Fiscale, PartitaiVa en. tscrizione Registre Imprese di Torino 02505650370
5 Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaclo 5.p.A. Iscritta all' Albo delle irmprese di assicurazione e rassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo del

i i i i 'Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28
Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaclo Vita, Iscritto all'Albo dei Gruppi Assic Sodieta del gruppo IN S o10



| INTESA SRNPAOLO
nnn VITA Allegato 4

REGOLAMENTOQO DEL FONDO “SPV UnitProtezione Aftiva Setiembre 2005”

Art. 1 — Istituzione del Fondo Interno

Sud Polo Vita S.p.A., di seguito denominata Compagnia, al fine di adempiere agli obblighi assunt
nei confronti degli investitori-Contraenti di polizze Protezione Attiva Seffembre 2005 ha istituito e
gestisce un fondo interno idealmente suddiviso in quote, denominato “SPV UnitProtezione Attiva
Seftembre 2005", di seguito semplicemente “Fondo”.

Il Fondo appartiene alla fattispecie dei “Fondi Protetti”, intendendosi per tali quei fondi interni a cui
sono collegate polizze per le quali & prevista una protezione finanziaria di rendimento o di
conservazione, anche parziale, del capitale investito.

Il Fondo costituisce patrimonio distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Compagnia, nonché da
ogni aliro Fondo gesiito dalla stessa.

Art. 2 — Scopo e caratteristiche del Fondo

Lo scopo del Fondo & di realizzare Fincremento del patrimonio conferitogli, compatibilmente con il
meccanismo di protezione del valore unitario delle quote adottato allo scopo di evitare che il valore
corrente unitario di quota risulti inferiore al’'80% del massimo valore di quota raggiunto dal Fondo
stesso a partire dalla data della sua costituzione (valore protetio).

Tale protezione, che opera in qualsiasi momento, si attua in virtl di uno specifico contratto di
protezione finanziaria stipulato dalla Compagnia con intesa Sanpaolo S.p.A..

[l Fondo & ad accumulazione e quindi lincremento del valore delle quote non viene distribuito.

La gestione del Fondo e lattuazione delle politiche di investimento competono alla Compagnia,
che vi provvede atiuando una gestione professionale del patrimonio.

L'investimento tende a perseguire significative possibilita di crescita del patrimonio mediante una
struttura di portafoglio con livello di rischio medio-basso, cogliendo le opportunita dei mercati
finanziari italiani ed esteri.

La Compagnia, nell’ottica di una piil efficiente gestione amministrativa ed al fine di ridurre il rischio
operativo, ha la facolta di conferire a soggetti estermi deleghe, anche in forma parziale, per I'attivita
di gestione del Fondo avvalendosi delle loro specifiche professionalita. Tali deleghe non implicano
alcun esonero o limitazione delle responsabilita della Compagnia, la quale esercita un costante
controllo sulle operazioni poste in essere dai soggetti delegati.

Art. 3 — Partecipanti al Fondo

Al Fondo possono partecipare le persone fisiche e le persone giuridiche, mediante la
sottoscrizione di un contratto di assicurazione Protezione Altiva 2005 espresso in quote.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede Legale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torino Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milanc Telefono +3902 30511
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Art. 4 — Destinazione dei versamenti
| capitali conferiti nel Fondo sono investiti dalla Compagnia nel rispetto di quanto previsto
nellArt. 5 del presente Regolamento.

Art. 5 — Criteri di investimento del Fondo
Il Fondo Interno verra gestito dalla Compagnia ed investira prevalentemente nelle seguent
classi di attivi:

e Quote di OICR azionari
e  Quote di OICR obbligazionari
® Quote di OICR monetari

La strategia di gestione adottata € orientata ad oftimizzare, in qualunque momento e in virtl
dellandamento dei mercati di riferimento, la composizione dei Fondo rappresentata da
OICR azionari, obbligazionari e monetari, compatibilmente con il meccanismo adottato per
la protezione del valore unitario delle quote, finalizzato a far si che il valore di quota del
fondo interno non risulti mai inferiore al’80% del massimo valore di quota raggiunto dai
Fondo stesso a partire dalla data della sua costituzione (valore protetto).

Tale strategia di gestione finanziaria modifichera dunque dinamicamente, nel corso della
sua applicazione, la quota investita in OICR azionari, obbligazionari e monetari in funzione
della differenza tra il valore unitario di quota del fondo interno ed il valore unitario di quota
protetto.

Al diminuire della differenza in oggefto, la strategia di gestione sara maggiormente
orientata a investimenti idonei a preservare il patrimonio del fondo da andamenti avversi
dei mercati finanziari.

Viceversa, la strategia di gestione sara indirizzata prevalentemente a investimenti finanziari
rappresentati da OICR azionari & obbligazionari. La percentuale massima di esposizione in
OICR azionari efo obbligazionari pud raggiungere it 100% del vaiore del Fondo.

l.a quota investita in OICR monetari potra — in base ai risuitati della strategia di gestione —
arrivare potenziaimente a costituire la totalita del Fondo, qualora la componente
rappresentata dalla quota investita nel comparto azionario ed obbligazionario dovesse
ridursi a zero in conseguenza di un andamento negativo del valore unitario di quota del
fondo interno.

Resta ferma per la Compagnia la facolta di detenere una parte del patrimonio def Fondo in
disponibilita liquide e pill in generale la facolta di assumere, in relazione alfandamento dei
mercati finanziari o ad altre specifiche congiunturali, azioni volte a tutelare lnteresse dei
partecipanti. '

La Compagnia si riserva inoltre la possibilita di utilizzare strumenti finanziari derivati, in
coerenza con le caratteristiche del Fondo ed in modo da non alterarmne il profilo di rischio,
con o scopo sia di realizzare una efficace gestione del portafoglio, sia di ridurre la
rischiosita delle attivita finanziarie.
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OICR

Gli OICR (Organismi di investimento Collettivo del Risparmio) promossi e gestiti da
Eurizon Investimenti SGR S.p.A~ Societa di Gestione del Risparmio appartenente al
“Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo” — conformi alla Direttiva 85/611/CEE, modificata dalle
Direttive 88/220/CEE, 2001/107/CE e 2001/108/CE e organizzati in forma di "Fondo
Comune di Investimento”, "Sicav" o "Unit Trust", possono investire principalmente in:

e azioni dellarea EMU elo altri titoli rappresentativi di capitale di rischio negoziabili sui
mercati dei capitali efo warrant dell'area EMU;

o titoli di debito con qualunque durata finanziaria, emessi o garantiti da Stati appartenenti
allarea EMU efo emessi da Enti Internazionali di carattere pubblico appartenenti alfarea
EMU;

» titoli di debito — limitatamente ad una parte residuale — emessi da altri emitienti dell'area
EMU con rafing minimo BBB di tipo “investment grade” (Moody's e Standard & Poor's);

o titoli di debito emessi da Enti Internazionali di carattere pubblico efo emessi o garantiti
da Stati appartenenti alfOCSE, comungue emessi con valuta denominata in Euro;

s titoli di debito — limitatamente ad una parte residuale — emessi da alfri emittenti di Stati
appartenenti all OCSE, comunque emessi con valuta denominata in Euro.

La Compagnia, fermo restando la finalita ed il profilo di rischio dellinvestimento, si riserva
ja facoltd, in relazione allandamento dei mercati finanziari e salvaguardando gli interessi
degli investitori-Contraenti delle polizze coliegate al Fondo, di modificare le attivita
finanziarie sopra indicate, di sostituire il gestore degli OICR oggetto di investimento, nonché
di modificare ta percentuale massima di esposizione in OICR azionari e/o obbligazionari
definita precedentements.

Art. 8 — Valore unitario della quota e sua pubblicazione

Il valore unitario delle quote del Fondo viene determinato settimanaimente ogni giovedi.
Qualora il giovedi coincida con un giorno festivo o di chiusura della Compagnia, il valore
unitario delle quote del Fondo interno verra determinato il primo giorno lavorativo
successivo.

Il valore unitario si ottiene dividendo il valore complessivo netto det Fondo, calcolato
secondo il successivo Art. 7, per il numero complessivo delle quote del Fondo, entrambi
relativi al giorno di valorizzazione.

I valore unitario delle quote viene pubblicato su un quotidiano a diffusione nazionale
(attualmente "Il Sole 24 Ore").

Art. 7 - Criteri per la determinazione del valore complessivo netto del patrimonio def Fondo
(patrimonio netto) '

It valore complessivo netio del patrimonio del Fondo (patrimonio netto) & a risultante della
valorizzazione delle attivita del Fondo stesso al netto delle spese, evidenziate al successivo
Art. 11, e dellimporto di cui al successivo Art. 12, trattenuto a titolo di premio della
maggiorazione per il caso di decesso dell'Assicurato prevista per i contratti collegati al
Fondo.
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Per il valore delle attivita si fara riferimento alle quantita nonché aghi ultimi prezzi o valori di
mercato disponibili rispetto al giorno di valorizzazione, quali risultanti T'ultimo giorno
lavorativo di Borse aperte precedente il giorno di valorizzazione.

In particolare, i criteri di vajutazione degli attivi sono i seguenti: ;

e gli OICR sono valutati in base allutima valorizzazione disponibile rispetto al giorno
della valorizzazione della quota;

» gli strumenti finanziari quotati in mercati regolamentati sono valutati in base alfultimo
prezzo ufficiale disponibile rispetto al giorno di valorizzazione, mentre per gii strumenti
finanziari non quotati o in caso di assenza di quotazioni dovuta ad eventi di turbativa del
mercato 0 per decisioni degli organi di borsa, viene utilizzato, come prezzo, it valore di
presunto realizzo determinato su un'ampia base di elementi d'informazione
oggettivamente considerati e concernenti sia la situazione del’'emittente e del suo
Paese di residenza che quella di mercato;

o gli strumenti finanziari guotati in mercati regolamentati, nel caso in cui la guotazione
non esprima un prezzo di negoziazione attendibile a causa della ridotta frequenza degli
scambi o delfirrilevanza dei volumi trattati, sono valutati in base al valore di presunto
realizzo deferminato come al punto precedente;

o gl strumenti finanziari derivati trattati “Over the Counter” (OTC) sono valutati al valore
corrente (c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su
metodologie di calcolo affermaie e riconosciute, applicate su base continuativa, con
costante aggiornamento dei dati che alimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di
valutazione adottate assicurano una corretta attribuzione degli effetti finanziari positivi e
negativi durante l'intera durata dei contratti stipulati, indipendentemente dal momento in
cui si manifestano profitti e perdite;

o il valore delle attivita denominate in valuta diversa da quella di riferimento del Fondo

Interno verranno determinate sulla base dellultimo tasso di cambio disponibile, cosi
come rilevato dalla Banca Centrale Europea;

o le altre attivita e passivitd sono iscritte al loro valore nominale;

o i depositi bancari evidenziano 'effettivo saldo giornaliero del conto corrente bancario
refativo al Fondo.

Ai soli fini del calcolo settimanale delle commissioni di gestione indicate all'Art. 11, lettera a)

e del premio a copertura della maggiorazione per il caso di morte di cui allArt.12, il valore

complessivo netto del patrimonio del Fondo, quale sopra definito, viene computato al lordo

di tali due importi settimanali oggetto di calcolo.

Gli eventuali crediti d'imposta maturati non verranno attribuiti al Fondo.

Le eventuali commissioni retrocesse dai gestori degli OICR verranno atiribuite al Fondo con

cadenza trimestrale, accreditando il corrispettivo maturato in ogni trimestre solare entro

Fultimo giorno lavorativo del mese successivo a quelio del trimestre di riferimento.

Art. 8 - Attribuzione delle quote .
La Compagnia provvede a determinare il numero delle quote e frazioni di esse da attribuire
ad ogni contratto dividendo i relativi importi conferiti al Fondo per il valore unitario delfa
quota relativo al giorno di valorizzazione.
Gli impegni della Compagnia verso gli Investitori-Contraenti, coincidenti con le riserve
matematiche relative ai contratti collegati al Fondo, sono riconducibili al valore delle attivita
gesiite.
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Art. 9 — Rendiconto annuale del Fondo
La Compagnia dovra redigere il rendiconto annuale della gestione del Fondo secondo
quanto previsto dalla specifica normativa di riferimento di tempo in tempo applicabile.

Art. 10 - Relazione della Societa di Revisione

Il rendiconto della gestione del Fondo di cui all’Art. 9 & softoposto a revisione da parte di
una Societa di Revisione iscritta all'albo di cui allArt. 161 del D.igs 24 febbraio 1998 n. 58,
che dovra esprimere, con un'apposita relazione, un giudizio circa la concordanza della
gestione degli attivi con i criteri d'investimento stabiliti nel presente Regolamento, la
rispondenza delle informazioni contenute nel rendiconto alle risultanze delie registrazioni
contabili, la corretta valutazione delle attivita del Fondo nonché la corretta determinazione e
valorizzazione delle quote del Fondo alla fine di ogni esercizio.

Art. 11 - Regime deite spese del Fondo
Le spese e le commissioni a carico del Fondo sono rappresentate da:

a) Commissioni di gestione pari ai 2,188% su base annua, caicolate settimanalimente sul
valore complessivo netto del patrimonio del Fondo computato secondo le modalita indicate
al precedente Art. 7. Dette commissioni sono destinate in parte — nella misura dello
0,256%, su base annua, del valore complessivo netto del patrimonio del Fondo — al
finanziamento del meccanismo di protezione finanziaria deli'investimento.

{ & commissioni di gestione non sono prelevate qualora e per l'intero periodo in cui if Fondo
risulti interamente allocaio in OICR monetari.

b) Per la parte di attivi investiti in quote di OICR, commissioni annue di gestione varianti da un

minimo dello 0,05% ad un massimo dello 0,15% degli attivi stessi.
La Compagnia si riserva di modificare il costo massimo di tali commissioni di gestione a
fronte di incrementi apportati dagli emittenti gli OICR. In tal caso, la Compagnia ne dara
comunicazione agli investitori-Contraenti 1 quali, anche quando non previsto dalle
Condizioni Contrattuali delle polizze collegate al Fondo, potranno recedere dal contratto
senza penafita.

¢} Eventuali oneri di intermediazione inerenti la compravendita di valori oggetto di
investimento.

d) Spese inerenti I'attivith svolta dalla Societd di Revisione in relazione al giudizio sul
rendiconto del Fondo, di cui all'Art. 9.

e) Eventuali spese bancarie inerenti le operazioni sulle disponibilita degli OICR.

f) Spese inerenti la pubblicazione del valore unitario delie quote del Fondo.

g) Imposte e tasse previste dalle normative vigenti.

Art. 12 — Premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso dell’Assicurato prevista
per i contratti collegati al Fondo :
L'importo trattenuto settimanalmente, da parte della Compagnia, dal Fondo interno a titolo
di premio a copertura della maggiorazione prevista — per i confratti collegati al Fondo - in
caso di decesso dell’Assicurato, & pari allo 0,012%, su base annua, del valore complessivo
netto del patrimonio del Fondo stesso computato secondo le modalita indicate al
precedente Art. 7.
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Art. 13 — Modifiche relative al Fondo
Il presente Regolamento potra essere modificato allo scopo di adeguarsi ad eventuali
variazioni della normativa di tempo in tempo vigente. Potra essere inoltre modificato nel
caso di mutamento dei criteri gestionali, a condizione che il mutamento stesso non sia
sfavorevole agli Investitori-Contraenti.
Le modifiche saranno comunicate agli Investitori-Contraenti.

Il Fondo potra essere fuso con altri gestiti dalla Compagnia che abbiano gli stessi criteri di
gestione e caratteristiche similari.

La fusione rappresenta un'operazione di carattere straordinario che la Compagnia potra
adottare per motivi particolari tra i quali accrescere l'efficienza dei servizi offerti, rispondere
a mutate esigenze di tipo organizzativo, ridurre eventuali effetti negativi sugli investitori-
Contraenti dovuti ad una eccessiva riduzione del patrimonio del Fondo.

I 'eventuale fusione sara in ogni caso realizzata avendo cura che il passaggio tra il vecchio
e il nuovo fondo avvenga senza oneri 0 spese per gli Investitori-Contraenti e non si
verifichino soluzioni di continuita nella gestione dei fondi interessati.

Agli Investitori-Confraenti sara inviata un'adeguata informativa che riguardera gli aspetti
connessi con la fusione che abbiano un rilievo per gli Investitori-Contragnti stessi.
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