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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Aflegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV UNITPROTEZIONE ATTIVA 2010 per I'esercizio dal
19 gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequite anche i “prospetti”), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fonde e calcolo dei valore della quota (artt, 6 e 7, le tipclogie di
investimenti (art. 5) e le spese a carico del fondo (art. 11) (Allegato 4) predisposti da
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione def Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilitd della redazione della presente relazione
in base alle procedure di revisione contabile svoite.

2. Il nostro esame & stato svolte secondo guanto previsto dalf'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con ['obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regofamento del Fonde con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dai’art. 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nelia Sezicne Patrimoniale e nefla Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alia chiusura dell’'esercizio;
- determinazione e valorizzazione delfa quota del Fondo alla fine dell’'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. in particofare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alte attivitd assegnate ai Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizio:

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurative alla chiusura delf'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degii utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
inferno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell’'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012,

3. A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Seziohe Reddituale dei Rendiconto
annuale della gestione deif Fondo interno assicurativo SPV UNITPROTEZIONE ATTIVA
2010 per 'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note
[llustrative, corrispondono alie risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in
conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraic 2002 e
successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1.,

4. Le Note Hlustrative informano che il Fondo SPV UNITPROTEZIONE ATTIVA 2010 & stato
fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fonde UNITPROTEZIONE ATTIVA 2010,

5. Lapresente relazione ¢ stata predisposta solo per ie finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) SPY UnitProtezione Attiva 2010
SEZIONE PATRIMONIALE AL 33-12-2012

Situazione ol 31-12-2012 Situazione a fine
ATFIVITA' esercizio precedente

% sul totaie . % sul totale
. Valore coirplessivo .
altivith attivitd
A, STRUMENTY FINANZIARI NEGOZIATE 3.570.254,05 96,79 5.130.967,27 98,02
Al Titoli di debito
Al.l. Fitoli di Stato
Al.2. Obbligazieni ed aliri titoli assimilabili
A1,3, Titoli strutturati ed altri sty ti ibridi
Al. Titoli azionari
A3. Parti di O.1.C.R. 3.,570,254,05 96,79 5.130.967,27 98,02
B, STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titohi di debito
B1.1. Titoli di Siato
B1.2. Obbligazioni ¢ altri fitoli assimilabili
B1.3. Titoli struttorati ed alivi strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.L.C.R,
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
1. Negoziafi {da specificare ulteriormente)
CL1. Strumenti finanziari devivati - Call

Valore cotnplessiva

C1.2. Diritti - Stz ti fi iari derivati
C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente}
C2.1. Struanenti fi iari derivati non negoziati - Call

2.2, Contratti Forward
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
E. DEPOSITI BANCARI 118.352,48 3,21 103.751,39 1,98
F. Liquidith da impegnare per operazioni da regolare
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA®
H1. Ratei attivi
H2. Aleri attivi {da specificare)
H2.1. Crediti d"imposta
H2.2, Crediti per ri
H2.3. Crediti diversi
H2.4. Retrocessione « fssioni
TOTALE ATTIVITA' 3.688.606,53 100,001 5.234.718,66 140,00

A Situazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Situazione al 31-12-2012 esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessive| % sul

L STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
1. Negoziali (da specificare ulterionmente)
2. Non negoziati (da specificare ulteriommente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA' -20,408,08 160,0¢ -11.065,56 100,00
M1, Ratel passivi R
M2. Spese pubblicazione quota -1.975,94 9,68 -2.304,00 20,82
M3. Spese revisione rendiconto -2.772,00] 13,58 -2.772,60 25,05
Md. Comnmissione di pestione ~15,660,14 76,73 -5.739,36 51,87
MS. Passivita diverse -250,00 1,26
TOTALE PASSIVITA® -20.408,68 100,00 -11.065,56 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 3.668.198,45 5.223.653,10
Numera delle quote in circolazione 361.964,14868 537.045,50500
Valore unitario deile quote 10,134 9,727
Movimenti delle quote dell'esercizio I trimestre il trimestre 1M1 trimestre 1V trimestre
Quote emesse 0,000600 0,06000 2,111,40000 0,00000
Quote rimborsate 47.059,83900 74.385,90900 34.152 41054 21.594,59778
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Schemn di rendiconte dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) SPV UnitProfezione Attiva 2010
SEZIONE REDDITUALE AL 31-£2-2012

Rendiconto esercizio
precedente

Rendiconto al 31-12-2012

A. STRUMENTI FINANZIART

Al PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.l. Interessi ¢ altri proventi su titoli di debito
A1.2. Dividendi ¢ alti proventi su titoli azionasi
A1.3. Proventt su parti di O.LC.R,

A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZ] 79.232,79 -165.481,14
A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3. Partt di O.LC.R. 79.232,7% -165.481,14

A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE 179.949,53 -29,831,87
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3.3, Parti di O.LC.R. 179.949,53 -29.231 87

Risultato gestione strumenti fi iari 159.182,32 -195.313,01
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZAT]
BE.i. Sustnumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati

B2. RISULTATI NOGN REALIZZATI
B2.E, Su strumenti negoziati
B2.2. Su stramenti non negoziati

Risultato gestione strumenti fi iari derivati
C. INFTERESSI ATTIVI 533,13 1,065,81
C1. SU DEPOSITI BANCARI 533,13 1.06581

C. 85U MUTU] E PRESTITE GARANTITE

B, RISULTATO DELLA GESTHONE CAMBI

D1. RISULTATI REALIZZATI

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

E. PROVENTI 81) CREDITI

F. ALTRI PROVENTI

F1. PROVENTI SULLE OPERAZION] DI PRONTI CONTRO TERMINE
F2. PROVENTI DIVERSI

Risultato lordo delia gestione di portafoplie 250.715,45 -194.247,29,
G. ONERI FINANZIARI E D' INVESTIMENTO (specificare) 84,89 0,00
1. Bolli, spese ¢ comnissiani 84,89 0,00
Risultato aetto della gestione di portafoglio 259.800,34 -194,255,59
H. ONERI DI GESTIONE -77.795,43 -110.512,57
H1, Commissions di gestione -72.478,60 -104.436,57
H2. Spese pubblicazione quota -1.780,26 -2.304,00
H3. Spese di gestione, amministrazione & custodia +3.536,57 -2.172,00
H4. Altri oneri di gestione -~1,000,00
1. ALTRI RICAVI E ONERI -8,39
11, Altri ricavi
12. Altri costi . -8,39
Utile/perdita della gestione del Fondo 152.004,91 -364,768,16
SEZIONE DI CONFRONTO *
|[Rendimento della gestione iVolali]iti\ della pestione
|[Rendimento det benchsmark i\f‘olati]i%é del benchmark **
[IDifferenza iGolaﬁlisz‘i dichjarata *¥**
*  Per le imprese che hanno adottate un benchmark ** indicate soltanto in caso di gestione passiva

*k+ ndicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *
Rendismento delia gestione | d 4,18 [Volatilita della gestione 3,52||
[Volatilith dichiarata .05
*  Perle imprese che non harno adottato in benchmark
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/61/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.

Il Fondo Interno “SPV UnitProtezione Attiva 2010” & entrato in gestione dal 3 marzo 2010,
pertanto il periodo dal 1°gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il terzo esercizio della nostra
gestione.

1 prodotti collegati al Fondo in oggette sono: IntesaProtezione Attiva, IntesaProtezione Attiva
Special, SPV Protezione Attiva.

Il valore della quota al 31 dicembre 2012 ¢ pari ad euro 10,134,

Si segnala che la determinazione in tale data & stata effettuata ai soli fini contabili e
informativi.

Il rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanatmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del

Fondo stesso.

[ eriteri seguiti per Ia valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui ali’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.
Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate

trimestraimente,

Sono a carico del Fondo Interno le spese di gestione, le spese di revisione e le spese di
pubblicazione del valore delle quote.
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3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 5.223.653,10 ad euro 3.668.198,45 con un decremento del 29,78% mentre il
valore della quota & passato da euro 9,727 ad euro 10,134 con una variazione positiva del
4,18%.

Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 537.045,50500 a 361.964,14868
per effetto dell’emissione di quote 2.111,40000 ¢ del rimborso di 177.192,75632 quote.

11 risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1 gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 182.004,91.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004319 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in
UnitProtezione Attiva 2010,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per ’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Frnst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/ del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A

Milano, 28 febbraio 2013 ' Lovha %W Lo
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. INTES SMNPACLO
Ann VITA REGOLAMENTO DEL FONDO Alleaiato 4
“SPV UNITPROTEZIONE ATTIVA 2010” ?

Art. 1 - lstituzione

Sud Polo Vita S.p.A., di seguito denominata Compagnia, 2l fine di adempiare aglh obblighi assunt
nei confrontt degh Investitori-Contrasntt di polizze dei prodotti finanziar-assicurativi di tipo unit
linked denominati  IntesaProtezione Ativa, IntesaProtezione Altiva Special e SPV Protezione
Aftiva ha istituito e gestisce un fondo interno idealmente suddiviso in quote, denominato “SPV
UnitProtezicne Attiva 20107, di seguitc semplicemente “Fondo™,

Il Fondo appartierie afla fattispecie dei “Fondi Protettl”, intendendosi per tali quet fondi imemi a
cui sono collegate polizze per le quali & prevista una protezions finanziaria di rendimento o di
conservazione, anche parziale, del capitale investito.

I Fondo costiluisce patrimonio distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Gompagnia, nonché
da ogni altro Fondo gestito dalla stessa.

l.a gestions del Fondo e 'attuazione delle politiche di investimento competone alla Compagnia,
che vi provvede attuando una gestione professionale del patrimonio,

1 Fondo & ceslituito in data 4 marze 2010 e ha data di scadenza il @ novembre 2023.

La Compagnia, nell'otlica di una piu efficiente gestione amministrativa e finanziada ed al fine
di tidurre il vischio operativo, ha la facolta di conferive a soggetti estemi, anche appartenent al
gruppo di cui essa fa parte, deleghe, anche in forma parziale, per l'attivita di gestione del Fondi
tnternd. Tali deleghe non implicano costi aggiuntivi a cartce del Fondi Internd, rispetto a guelli
indicati nell’Art. 11, & alcun esonero o limitazione delle responsabilita della Compagnia, la quale
gsercita un costante controllo sulle operazioni poste in essere dal soggetti delegati.

Lo scopo del Fondo & di realizzare llincremento del patrimonio conferitogli, compatibilmente con
il meccanismo di protezione del vatore unitario delle quote, che opera in qualsiasi momento. In
relazione a tale meccanismo di proteziona, & presente anche uno specifico contratto di garan-
zia finanziario stipulato dafla Compagnia con Banca IMI (banca apparienente al gruppo Intesa
Sanpaolo). In virtt: di tale contratio Banca IMI provvedera a reintegrare il Fondo con capitali di
sua proprieta al fine di garantire che it valore unitario df quota non risulti inferiore alf80% del
massime valore di quota raggiunio dal Fondo stesso a partire dalla data della sua costituzione
{valore protetio).

La Compagnia non offre alcuna garanzia di rimborso, totale ovvers parziale, del Capitale investito
o di rendimento minimo.

La Compagnia si riserva il diritio di sostituire il fornitore del servizio di garanzia in qualsiasi
momento, con alire controparti di riconosciuta solvibilita.

il Fondo & ad accumulazione e quindi non é previsia la distribuzione di eventuali proventi con-
seguiti,

La possibilita di investire nel Fondo Interno SPV UnitProtezione Attiva 2010 & riservata esclusiva-
mente ai sottoscrittor dei prodotii intesaProtezione Attiva, IntesaProtezione Attiva Special e SPY
Protezione Altiva, gia precedentemente stipulato.

Art. 4 - Destinazione defversamenti

| capitali conferiti nel Fondo sono investiti dalla Compagnia net rispetio di quanto previsto nell Art.
b del presente Regolamento.

Pagina 1 di &

Intesa Sanpaolo Vita 5.p.A. Sede  egale: Corso Giulia Cesare, 268 10154 Torino Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milano Telefono +3902 30511
Fax+3902 3051 8188 www.intesasanpaolovita.it Capitale Sociale Euro 320.322.508 Codice Fiscale, Partita WA en. Iscrizione Registre lmprese dt Torino 02505650370
Satieta soggetta all’attivith di direzione e coordinamento di intesa Sanpaolo S.p.A. Iscritta al’Albo delle imprese di assicurazione e Hassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo del

Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaclo Vita, iscritto all'Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28 .
Sodieta del gruppo INTESA v SANBAOCLO



.+ INTESA SMNPAOLO
00} viTA

SUD POLO YITA PROTEZIONE ATTIVA

At & ~ Criter

ai nvest]

Il Fondo interno investe gli aitivi prevalentemente o totaimente in guote di OICR (Organismi di
Investimento Colietiivo del Risparmio) gesiiti da primarie Societa di gesiicne del rispaiio nazio-
nali ed estere conformi alla Direttiva 85/611/CE, modificata dalle Direttive 88/220/CE, 2001/107/
CE e 2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE ¢ 2007/16/CE, organizzati in forma di “Fondc
Comune di Investimento”, “Sicav” o “Unit Trust”,

Gli attivi potranno inoltre essere investiti in:

¢ guote di QICR nazionali, non armonizzati ai sensi delia diretiiva 85/611/CE e successive modi-
fiche, emessi nel rispetto del d.lgs. n. 58 def 24 febbraio 1998 (Testo unico delle disposizioni
in matetia di intermediazione finanziana) e delle reiative disposizioni di attuazione & commer-
clalizzatli nel territorio nazionaie;

= quote di OICR esteri, non armonizzali ai sensi della direttiva 85/81 1/CE & successive modifi-
che, che abbiano ottenuto l'autorizzazione ad essere comrnercializzati nel terdtorio nazionale
secondo quanto previsto allart. 42 del medasimo decreto legislativo;

« strumenti monetar, emessi o garantiti da soggetti residenti in Statl della zona A o da organiz-
zazioni internazionali cui aderiscono uno o pill dei predetti Stati, che abbiano una scadenza
non superiore a sei mesi (con rafing minimo pari a BBB-) & appartengano alle seguenti tipo-
logie:

- depositi bancari in conto corrente;

- cerificati di deposito o aftrl strumenti del mercato monetario;

- operazioni di pronti contro termine, che abbiano ad oggetio iitoli ohbligazionari emessi o
garantiti da Stafi Membri dellUnione Europea ovvero emessi da enti soprannazicnali cui
aderiscono uno o pill Stati Memibrf;

o strumenti finanziat, emessi o garantit da Statt apparteneriti afia zona A, al sensi della direttiva
89/647/CEE, da enti locali o da enti pubblici di stati membri o da organizzazioni intermnazionali
cui adetiscono Line o pill dei predetii Stati ovverc da soggett residenti nei predetti stati membri
che appartengono alle seguenti tipologie:

- titoli di stato (con rating minimo pari a BBB-);

- titoli obbligazionari o altri titolt assimilabili (con rating minimo pari a BEB-);

- titoli azionari.

Resta ferma per la Compagnia la facolth di detenere una parte del patrimonio del Fondo in dispo-
nibiliza liquide e pil: In generale la facolta di assumere, in relazicne allandamento dei mercati
finanziari o ad altre specifiche congiunturali, azioni volte a tutelare linteresse dei partecipantl,

La Compagnia si rigerva inoltre fa possibilita di utiizzare strument! finanziari derivali, in coerenza
con le caratteristiche dei Fondi Interni ed in modc da non alterame if profilo di rischio, con io
scopo sia di realizzare un'efficace gestione det portafoglio, sia di ridurre la rischicsita delle atiivita
finanziarie.

La politica d'investimerito prevede unaliccazione dinamica principalmente composta da quote di
OICR monetar, obbligazionari ed azionai.

i Fondo persegue finalita di incremento del Capitale Investito ed al contempe di protezione del
valore onitario della quota da perdite superiori al 20% rispetto a massimo valore di quota rag-
giunto dal Fondo Intemo stesso a partire dalla data deila sua costituzione. L'orizzonie temporale
del Fondo & di 4 anni a parfire dal momento in cui lnvestitore-Contraente accede al Fondo
Internc ed il grado di rischio & medio alto.

Al fine di ottenere la protezions, viene adotfata una strategia di gestione finanziaria quantiiativa,
che modifichera dungue dinamicamente, nel corso della sua applicaziona, la quota investita in
attivi classificati come “rischios!” (per esempio OICR azionari e obbligazionari) e attivi classificail
come “non rischiosi” (per esempio OICR monetari e aliri sirumenti del mercato monetario) in
funzione della differenza tra il valore unitario di quota del Fondo ed il valore unitario di quota
profetto.

L a strategia di gestions sard indirizzata prevaleniemente a investimenti finanziari rappresentati
da OICR azicnar e obbligazionari {atfivi “rischiosi™). La perceniuale massima di esposizione in
attivi classificati come rischiosi pud raggiungere il 100% dal valore del Fondo.
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Al diminuire della differenza in oggetto, ia strategia di gestione sara maggiormenie orientata ad
investiment idonei a presetvare il patrimonio del Fondo da andamenti avversi dei mercati finan-
ziari quali, ad esempio, investimenti in OICH monetari, depositi bancari e/o strumenti del mercato
monetario {aftivi “non rischiosi™}.

La quota investita in attivi “non rischios” potra, in base ai risultati della strategia di gestione, ar-
vare potenzialmente a costituire la totalita del Fondo, quaiora la componente rappresentata dalla
guota investita in attivi classificati come “rischiost”, principalmente nella componente azionaria ed
obbligazionaria, dovesse ridursi a zero in conseguenza deliapprossimarsi del vaiore unitario di
quota del Fondo intermo al valore unitario di guota proteito del Fondo stesso.

Data ia natura dellinvestimento nan & possibile individuare un Benchmark yappresentative defia
polittca di investimento del Fondo.

{| Fondo ha la facolta di investire in QICR promossi, istituiti o gestiti da societa di gestione del
rispasmio o da societa di gestione armonizzate appartenent ai Gruppo di cui Sud Pole Vita fa
palie,

L Compagnia, fermo restando la finalita ed il profilo di rischio dellfinvestimento, si riserva la
facolts, in relazione allandamento dei mercati finanziar e salvaguardando gli interessi degl
investitori-Contraenti delle polizze collegate al Fondo, di modificare e attivita finanziarie sopra
indicate e di modificare la percentuale massima di esposizione in attivi classificati come rischios
definita precedentementea.

sua pubbiicazio

1l valore unitario delle quote del Fondo viene determinato seitimanalimerie ogni giovedi. Qualora
il giovedi coincida con un giomno festivo o di chiusura della Compagnia, il valore unftario defle
quote del Fendo verra determinato il primo giorno lavorativo successivo.

If valore unitario si ottiene dividendo il valore complessivo natio del Fondo, caicolato secondo il
successivo At. 7, per il numero complessivo delle guote del Fondo, enframbi relativi al giome di
valotizzazione.

| valore unitario defle guote viene pubblicato il giomo lavorative successivo a quello di valorizza-
zione su un quotidiano a diffusions nazionale (attualmente sul quotidiano finanziario il Saole 24
Ore™).

[l valore complessivo netio del patrimonio det Fondo (patrimonic nette} é la risultante della valo-

rizzazione delle attivita det Fondo stesso al netto delle spese, evidenziate nel successivo At 11,

e dellimporto di cui al successivo Art. 12, trattenuto a tilolo di premio della maggiorazione per i

caso di decesso delf Assicurato prevista per | contratti coltegati al Fondo.

Per il valore delle attivita si fard riferimento alle quantita nonché aghi uttimi prezzi o valori di merca-

to disponibili rispetio al giomo di valorizzazione, quali ristdtant Tulimo giomo lavorativo di Borse

aperte precedente il gliorno di valorizzazione. .

In particolare, i criteri di valutazione degli atiivi sono i seguenti:

o gl OICR sono valuiati in base alfultima valorizzazione disponibile rispetic al giomno della
valorizzazione della quota. Nel caso in cul non siano disponibiii le valorizzazioni delie quole e
azioni di OICR oggetto di investimento, a causa di motivazioni indipendenti dalla Compagnia,
guest strurnenti finanziar verranno valutall in base al loro valore di presunto realizzo che
possa essere, in buona fede, ragionevolmente previsto.

e gl strumenti finanziari quotatt in mercati regolamentat, compresi i pronti contro terming, sono
valutati in base alfultimo prezzo ufficiale disponibile rispetto al giomo di valorizzazione, menire
per gli strumenti finanziart non quotati, compresi { pronti conto termine, o in caso di agsenza
di quotazioni dovuta ad eventi di turbativa del mercato © per decisioni degl crgani di borsa,
viene utifizzato, come prezzo, il valore di presunto realizzo deferminato su un'ampia base di
elementi dinformazione oggettivamente considerati e concermenti sia fa situazione dell'ermit-
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tente e del suo Paocse di residenza che qualla di mercato, _

e gl strumenti finanziari quotatl in mercati regolamentati, nel caso in cui la quotazione non
esprima un prezzo di negoziazione attendibile a causa delia ridotta frequenza degli scambi o
dellirdilevanza del volumi trattat, sono valutati in base al valore di presunto realizzo determi-
nato come al punto precedente; '

¢+ gl strument finanziari derivati raitati “Over the Counter” (OTC) sono valutati al vaiore corrente
{c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconesciute, applicate su base continuativa, con costante aggiomamento
dei dati che alimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adotiate assicura-
no una coretia attribuzione degl effett finanziari positivi & negativi durante lintera durata dei
contratti stipulati, indipendentements daf momento in cul si maniestane profitti e perdite;

s valore defle atlivith denominate in valuta diversa da quelia di riferimente dal Fondo intemo
verranno determinate sulla base dell'ulimo tasso di cambio disponibile, cosl come rlevato
dalia Banca Centrale Europes;

= le alire attivitd @ passivith sonoe iscritte al loro valore nominale;

= ideposili bancari evidenziano I'effettivo saide giornaliero def conto corrente hancario relativo
al Fondo.

Al soli fini del calcolo settimanale delle commissioni di gestione indicate allArt. 11, letlera a), del

costo per la protezions finanziaria indicato alfArt. 11 letiera b) e del pramic a copartura delia

maggiorazione per il caso di morte di cui all'Art. 12, il valore complessivo netto del patrimonic

del Fondo, quale sopra definile, viene computato al lordo di tali tre import settimanali oggetto di

calcolo.

Gli eventuali crediti d'imposta maturati non verranne attribuiti al Fondo.

Le eventuali commissioni fetrocesse dai gestori degli OICR verranno atiribuile al Fondo con

cadenza frimestrale, accreditando il cotrispettivo maturato in ogai trimestre solare entro novanta

giomi dalla fine del rimestre di riferimento.

La Compagnia provvede a determinare il numero delle quote e frazioni di esse da attribuire ad
ogi contratio dividendo i relativi importi conferiti al Fondo per # vatore unitario della quota relalivo
al giomo di valorizzazione,

Gli impegni della Compagnia verso gli Investitori-Coniraenti, coincident! con le riserve matemati-
che relative ai contratti collegati al Fondo, sono riconducibili al valore delle attivita gestite.

La Compagnia dovra redigere il rendiconto annuale della gestione del Fondo secondo guanto
pravisto dalla specifica normativa di riferimento ditempo in tempo applicabile.

il rendiconto delta gestione del Fondo di cui all Ak, 9 & sotioposto a revisione da parte di una
Societa di Revisione iscritta all'albo di cui allArt. 161 del D.lgs 24 febbraio 1998 n. 58, che dovra
esprimere, con un'apposita relazione, un giudizio circa la concotdanza della gestione degii attivi
con i criteri dinvestimento stabiliti nel presente Regolamento, la iispondenza delle informazioni
contenute nel rendiconito alle rsulianze delle registrazioni contabili, la corretta valutazione delle
attivita del Fondo nonché la coretta determinazione e valorizzazione delle quote del Fondo alla
fine di ogni esercizio.

Le spese e le commissioni a carico del Fondo sono rappresentaie da:

a) Comimissione di gestione: pasi all'1,43% su base anhua, calcolate settimanalmente sul valore
complessivo netto del patrimonio def Fondo computato secondo le modalité indicate al pre-
cedenta Art. 7. La commissione di gestions & prelevata per far fronte alle spese di aituazione
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delle politiche deglt investimenti & per ie spese di amminisirazions dei coniratti;

B) Costo per la protezione finanziaria: if contratte di protezione finanziaria fra fa Compagnia e
Banca Ml prevede un costo dello 0,22% aspresso su base annua, del valore complessivo
netto del patrimonio del fondo, imputate setimanalmente al valcre di quota del medesimo
Fondo;

l.a commissione di gestione ed 1l costo della protezione finanziaria non verranno prelevati qualora
& per Fintero periodo in cui il Fondo risulti interamente allocato in OICH monetari e/o strumenti
del mercato monetario.

c) Commissioni di gestione degli OICR sottostanti: per la parte di affivi investiti in quote di OICR,
le commissioni annue di gestione vanno da un minimo dello 0,05% ad un massimo delio
0,40% degli aifivi stessi. Inolire, possono essers previste commissioni di overperformance
gravanti sugli OICR nella misura massima del 30% delfoverperformance stessa.

La Compagnia si riserva di modificare if costo massimo di tali commissiont di gesticne a
fronte di incrementi apportaii dagh emittenti gli QICR. In tal caso, la Compagnia ne dara
comunicazione agii investitori-Contraenti | guali, anche quando non previsto dalle Condizioni
Contrattuali defle polizze collegate al Fondo, potranno recedere dal contratio senza penalita.

d) Altri costi appticati:

- eventuali oneri di intermediazione inerenti la compravendita di valori oggetto di investimen-
o]

- spese inerenti Iattivita svolta dalla Societa di Revisione in relazione al giudizio sul rendi-
conto del Fondo, di cui all A, 10;

- eventuali spese bancarie inerenti le operazioni sulle disponibilita degli OICR;

- eventual compensi alla banca depositaria;

- spese inerenti la pubblicazione del valore corrente e protetio della quota;

- imposte ¢ tasse previste dalle normative vigenti.

Si precisa, inoltre, che non graveranno spese e diritt di qualsiasi natura relativi alla soffoscrizione
ed al rimborso delle parti di OICR promossi, istitulti o gestiti da societa di gestione del risparmio
o da societa di gestione armonizzate appastenent al Gruppo di cui Sud Polo Vita fa parte.

tivo alla maggiorazione per i casa & decesso dell’ Assicu-

icollegatial Fondo

i rela

e i

Limiporio trattenuto settirmanalmente, da parte della Compagnia, dal Fondo inlernc a titolo i
premio a coperlura della maggiorazione prevista - per i contratli collegati al Fonde — in caso di
decesso dell' Assicurato, & pari allo 0,012%, su base annua, del valore complessivo netto del
pairimonio del Fondo stesso computaio secondo le modalité indicate al precedenta Art. 7.

ﬁg‘m gm §§$&§‘§§&3§1@ tﬁ%i&%; aé &ﬁ}ﬁﬁi} et L e e S DR RTAE U S v B R R e SR e e

il presente Regolamento potra essere modificato afle scopo di adeguarsi ad eventuali variazioni
della normativa di ternpo in tempo vigente, Polra essere inoltre modificalo nel caso di mutamento
det criteri gestionali, a condizione che # mutamento stesso non sia sfavorevole agl Investitori-
Contrasnti.

Le modifiche saranno comunicate agli investitori-Contraenti.

E’ facolta della Compagnia liguidare il Fonde Interno, oppure fonderle o conferirlo in altri Fondi
interni gestiti dalla Compagnia che abbiano gli stessi criteri di gestione e caratteristiche similari.
La liquidazione, la fusione o il conferimento rappresentano operazion di caratiere siraordinario
che ia Compagnia polra adottare per motivi particolar! tra | quali accrescere Fefficienza dei sarvizi
offerti, rispondere a mutate esigenze di tipo organizzativo, ridurre eventuali effetti negativi sugl
Investitori-Contraenti dovuti ad una eccessiva riduzione del patrimonio del Fonde.

Ueventuale fusione o conferimento sara in ogni caso realizzata avendo cura che il passaggio
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ira il vecchio e i nuovi fondi avvenga senza oneii o spase per gli investitor-Contraenti e non si
verifichino soluzioni di continuita nella gestione dei fondi interessall. Ueventuale liquidazione
compaotierd invece il rimborso del controvalore delle quote detenute net Fondo Intemo, senza
onert e spese per gli fnvestiteri-Contragnti, fatta salva la decisione di questi wimi di trasferire,
senza spese, il controvalore rimborsato in altrt Fondi Interni collegati al presente contrafto di assi-
curazione, Tale controvaiore viene detemninato in base al valore unitaric delle quote del Fondo
inferno, relativo alla data di liguidazione del Fondo medesimo.

Agli Investitort-Contraenti sara inviata un’adeguata informativa che riguardera gli aspetii connessi
con gueste operazioni che abbiano un rlievo per gli investitori-Contraenti stessi.
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