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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. In esecuzione del'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale defla gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA PROTETTA per l'esercizio dal 1°
gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche | “prospetti”), corredate delle
Note iflustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della guota (art. 8), le tipologie di investimenti
(artt. 4 e 5) e e spese a carico del fondo {(art. 7) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpacio Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconio annuale della
gestione del Fonde interne assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaoio
Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base
afle procedure di revisione contabile svoite,

2. linostro esame & stato svolto secondo guanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalfa circolare ISVAP n. 474/D del 21 febhrajio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze delia gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e & del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute neifla Sezione Patrimoniale ¢ nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita dei Fondo alla chiusura dell’esercizio;

- determinazione e valorizzazione della guota del Fondo alia fine dell’esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabiii e guelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti

con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivitad assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura deli'esercizio;

- le attivitd assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri cneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valere unitario della quota def Fondo interno assicurativo ailla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dafla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniaie (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA PROTETTA
per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note
lHlustrative, corrispondono aile risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in
conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1.,

4. Le Note Hilustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA PROTETTA @ stato fuso,
con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA PROTETTA.

5. Lapresente refazicne & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interai assicurativi Allegato &
RENDICONTO DEL FONDQ INTERNO (comparto) SPV Prospettiva Protetta
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Situazione al 31-12-2012 Situazione a fine
ATTIVITA' - esercizio precedente
% sul totale
attivitd
A, STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 179.296.613.69 96,81 245.865.531,18 97,46
Al Titoli di debito
Al.l, Titoli di Stato
Al.2, Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
AL3, Titoli strutturati ed aléri strementi ibridi
A2. Titoli azionari
A3. Parti di O.LC.R, 179.296.613,69 96,81 245.865.531 18 97,46
B. STRUMENTI FINANZIART NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
Bi.2. Obbligazioni ¢ altri titohi assimilabili
B1.3. Titoli strutturati ed aktri stramenti ibridi
B2, Titoli azionari
B3. Parti di O.L.CR,
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Neporiati (da specificars nlterionnente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2. Diritti - Strumentj finanziari derivati

C1. Non repoziati {da specificare ulterionnente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Catl
C2.2. Contratti Forward

[D PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 5.901.215.82 3,19 6,396, 107.54 2,54

F. Liguiditd da impegnare per operazioni da regolare
G. MUTUIL E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA'
H]1. Ratei attivi
H2. Altri attivi (da specificare)
H.1. Crediti d'imposta

H2.2, Crediti per ritenute
H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 185.198.532,51 100,00 252.261.638,72 100,00

Valore complessivo Valore complessivo | % sul totale attivita

. . Situazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Situazione al 31-12-2012 esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessive | % sul totale

1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Fi. Negoziati {da specificare ulteriormente)
12. Non negoziati (da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSIVETA' -876.244,84 100,00 -298.646,54 100,00
M1. Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quota
M3, Spese revisione rendiconto
Md. Commissione di gestione -876.244_84 100.00 -298.646.54 300,00
M3, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -876.244,84 160,60 -298.646,54 160,00,
YALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 184.322.287,67, 251.962.992,18
Numero delle quote in circolazione 18.687.506.64%47 26.127.788.38800

—e

Valore unitario delle guote 9.863 0,643

Movimenti delle quote dell'esercizio I trimestre 11 trimestre 111 trimestre IV trimestre
Quote emesse 24.453.27000 39.69%,53000 17,149,40900 21,319,74700
Quote rimborsate 1,579.276.13900 2.093.651,21700 1.671.843,45353 2.168.132 88500
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO PEL FONDOQ INTERNO (cemparto) SPV Prospettiva Proteita
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Allegato 2

Rendiconto esercizio

Rendiconto at 31-12-2032
precedente

A, STRUMENTI FINANZIARI
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI

Al.1, Interessi e aliri provent su titoli di debito
Al.2. Dividendi ¢ altri proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di Q.LC.R.
A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZI
A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3, Partidi O.LC.R,
A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE
AJ. ], Titoli di debito
AJ2. Tholi di capitale
Ad 3. Parti di GLCR, 5.149.887.52
Risultate gestione stromenti finanziari 8.9390.933.92
B, STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strymenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati
B2 RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti negoziati

B2.2. Su strumenti non nepoziaté

Risultato gestione strumenti fnanziari derivati
C, INTERESSI ATTIV]

C1. SU DEPOSITI BANCAR!
C2. SU MUTUT E PRESTITI GARANTITI
i D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
i D1, RISULTAT] REALIZZATI
D2. RISULTATI NON REALIZZATI
E. PROVENTI SU CREDYTI
F. ALTRI PROVENTI
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI

Risultato lordo della zestione di portafoplio 8.965.772,30
G. ONERI FINANZIAR] E D'INVESTIMENTO (specificare) -0,02

G1. Boili spese e cominissioni -03.02

Risultato netto della gestione di portafoglio 8.965,772,28
H. ONERI D GESTIONE -3.976.983,33
H1. Commnissione di gestione -3.976.983.33
H2. Spese pubblicazione quota
H3. Spese di gestione, amministrazione e cusiodia
H4. Altri oneri di pestione
I. ALTRI RICAVI E ONERI
1T, Aliri ricavi
12. Altr: costi -58.88

Utile/perdita defla gestione del Fondo 4.988.788.95
SEZIONE DI CONFRONTO *

IRendimenlo della pestione
[Rendimento del benchmark [Volatilita del benchmark ¥
ifferenza [Yolatilits dichiarata ¥+ -

er le imprese cie hanno adoitato us benchmark indicafe soltanto 1 caso o1 gestions nassiva
*** indicate saltanto in caso di gestione atliva

SEZIONE DI CONFRONTO *
|Re]1dimentu detla Eestione | i

*  Per le imprese che non hanno adottate un benchmark

2.790.046,4¢ -5.818.481.68

2.750.046 40
6.149.887 52

-5.818.481.68
2.008.849.06

2.008.849.06

-3.809.632,62

25.838,38
25.838.38

37.706,94
37.706,94

-3.771.925 68

—

-3,771,925,68

-5.088.938,70
5,088,938 70

-58,88

-8.860.923,26

[Volaiilita della gestione

LEI -[Volauhta delfa gestione 136

olatiita dichiarata
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni $.p.A. ¢ Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest'ultima in Intesa Sanpaolo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.pA.

1. 11 Fondo Interno “SPV Prospettiva Protetta” & entrato in gestione il 20 febbraio 2008,
pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il quinto esercizio della nostra
gestione.

11 prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 9,863.

2. 11 rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

It valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita ¢ per la determinazione de] valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito & passato da
euro 251.962.992,18 ad euro 184.322.287,67 con un decremento del 26,85% mentre il valore della
quota ¢ passato da euro 9,643 ad euro 9,863 con una variazione positiva del 2,28%.

Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 26.127.788,38800 a 18.687.506,64947
per effetto dell’emissione di quote 102.621,95600 e del rimborso di 7.542.903,69453 quote.
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II risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢& stato positivo per curo 4.988.788,95.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Protetta.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaoclo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 el dbon

i ita.i i i iceFi italVA e n. iscrizione Registro Imprese di Torino 02505650370
230518188 www.intesasanpaolovita.it Capitale Sociale Eura 320.322.508 Codice Fiscale, Partita {VA : 12 R ¢
‘ EZEi;’égsgggeﬁa afl‘attivita di direzione e[zoordinamento diIntesa Sanpaclo S.p.A, Iscritta all*Albo delle imprese di assicurazione e rassicurazicne al N. 1.00066 Capagruppo del

Intesa Sanpaolo Vita 5.p.A. Sede Legale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torino Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milano Telefono +3902 30511
Gruppe Assicurativo Intesa Sanpaclo Vita, Iscritto ali*Albo del Gruppl Assicurativi af n, 28 Societs del gruppo T @ S oL0 l i




S OLAMENTO DEI FONDI INTERNI

N0} VITA
VITA DELL’AREA PROTETTA Allegato ¢

T

fonal inksrnd

1 ltituzione e denominezione del

Sud Polo Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istituito e gesiisce, al fine di adem-
piere agli cbblighi assunti nei confronti degli investitori — contraenti, in base a guanto stabilito dalle
Condizioni Contrattiiali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobitiar e di altre
attivita finanziarie ripartite e diversificate nei fondi interni denominati SPV Prospettiva Protetta e
5PV Prospetiiva Protetta 2010, nei quali canfluiscono i premi destinali allinvestimento, versati a
fronte dei contratti di assicurazione sulla vita a cui vengono collegati | fondi interni stessi.

1fondi, che appartengone alla fattispecie dei "fondi protetii®, costituiscono un pafrimonio separato
rispetto ai patrimonic delia Compagnia e a quello di ogni altro fondo dalla stessa gestito.

Il valore det patrimont dei fondi intemi non puo essere inferiore allimporto delle riserve matema-
tiche costituite dalla Compagnia per le assicuraziont sulla vita, Ie cui prastazioni sono espresse
in quote dei fondi stessi, twite di uguale valore e con uguali diritti,

Z - Guopo del fondl indem

Secopo dei fondi interni & quello di realizzare incremento di valore nel corso del tempo delle
quote dei fondi stessi, compatibilmente con il meccanisme di protezione del valore unitario delie
quote adottato allo scopo di evitare che i valosi correnti unitari delie quote risultino inferiort al 90%
del massimo valore di quota raggiunto dal fondo interno 3PV Prospettiva Protetta e all'80% del
massimo vatore di quota raggiunto dal fondeo interno SPV Prospettiva Protetia 2010 a partire dalla
data defla loro costituzione (valore protetto).

Tale meccanisma di protezione, che opera in qualsiasi momento, & accompagnata anche da
specifici contratii di garanzia finanziaria stipulat! dalia Compagnia con Banca IMI S.p.A.. In virth
di tali contrattl Banca IM| S.p.A. provvedera a reintegrare i fondi interni con capitali di sua pro-
prieth ai fine di garantire che i valori unitart di quota per ogni giomno di valorizzazione previsto
contrativalmente non possono tisultare inferior al valore protetto. | fondi sono ad accumulazione
dei proventi e quindi lincremento del valore delle quote non viene distribuito.

3« Profifi di rischio del fondi intert
| rischi connessi ai fondi interni del’ Area Protetta sono quelli derivanti dalle oscillazioni del valore
delle quote in cui sono ripartii | fondi stessi, oscillazioni a loro volta rconducibili a quelle del vaiore
corrente di mercato delle attivitd di pertinenza dei fondi,

In particolare, sono a carico dei fondi interni:

a) rischio connesso alia variazione del prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende
clalle caratteristiche peculiari dell'emittente, dalllandamento dei mercati di riferimento e dei set-
tori di investimento, e pud variare in modo pils o meno accentuato a seconda della sua natura.
In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali
degli emittenti e pud essere tale da comportare la siduzione o addirittura ta perdita del capitale
investito, mentre il valora della obbligazioni & influenzato dallandamenta dei tassi di interessi
di mercato e dalle valutazioni della capacitd dellemitiente di far fronte al pagamente degli
interessi dovuti 8 al rimborso del capitale di debiio alla scadenza.

H rischio finanziario legate allandamanio i tali parametri ricade quindi sulfinvestitore-contragn-

te. Si presti attenzione, allinterno di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1. rischio_specifico; & il rischio, tinico dei fitoli di capitale (es. azioni), coliegato alla variabifita
dei loro prezz, risentendo gli stessi defie aspetiative di mercato sulie prospettive di anda-
memo econormico dells societa loro emittenti;

2. rischio generico o sistematico: & i rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato
alla variabilita dei loro prezzi, risentendo gl stessi delle fluttuazioni dei mercati sui quali talf
titoli sono negoziati;

3. rischio di interesse; & il rischio, tipico dei titoli di debito {es. obbligazioni), collegato alla
variabilita dei loro prezzi derivanie dalle flutfuazioni dei tassi di interesse di marcato; gueste
ultime, infatti, si ripercuciono sut prezzi (e quindi sui rendimenti) di tall titoli in mode fanto
pill accentuato, soprattutio nel caso di tioll a reddito fisso, quanto pilt lunga ¢ 1a loro vita
residua: un aumento dai tassi di mercato comportera una diminuzione del prazzo del titolo
stesso & viceversa;
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b} rischio emittente: & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso alleventualita
che I'Ente Emittente, per effetto di un detericramento della sua solidith patrimoniale, non sia
in grado di pagare finteresse o di rimborsare il capitale; it valore dei titoli risente ¢l tate rischio
varande al modificarsi defle condizioni creditizie degli Enti Emittent;

c) risghio connesso alla liquidita: la liquidita degli strumendi finanzian, ossia la loro attitudine a

trasformarsi prontamenie in moneta senza perdita di valore, dipende dalie caratteristiche del

mercato in cui gii stessi sono traftati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentati sono
pill liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto pitt faciimente smobilizzabili dei titoli non trat-
1att su detti mercati. Lassenza di una quotazione ufficiale pud renders inclire pill complesso

Fapprezzamento del valore effettivo dei titolo, la cui determinazione pud essere rimessa a

valutazioni discrezionali;

rischio di cambio: per i fondi in cui & prevista fa possibilita di assumere posizioni in valute

diverse da quella in cui sono denominati i fondi stessi occorre tenere presente la variabilita

de! rapporto di carnbio tra la valuta di denominazione dei fondi e la valuta estera in cui sono
denominati i sigoli componenti degli stessi e degli effetti che questa varioabilitaz potrebbe por-
tare sul valore dellinvestimenio;

altri fattori di rischio; le operazioni sui mercati emergent potrebberc esporre linvestitore -

contraenta a rischi aggiuntivi connessi at fatto che tali mercali potrebbero essere regolali in

modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori - contraenti. Sono poi da
considerarsi | rischi connessi alla situazione politico - finanziaria del paese di appartenenza
degli emittenti.

d

—

D
P

4 = Caratteristiche del fonol niamd. e e e e,

La politica di investimento prevede ur'allocazione dinamica, principalmente in OICR armonizzati
e in via residuale in strumenti finanziart di debito (obbligazioni) e di capitale {azioni) appartenant
al mercato monetario, obbligazicnario ¢ azionario sia deffarea ewo che internazionale conforrni
alle disposizioni previste dalla Direttiva 85/611/CEE cosi come modificata dalle direttive 88/220/
CEE, 2001/107/CE, 2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE e 2007/16/CE.

| fondi hanno la facolta di detenere parte dei propri pairimoni in disponibifita liquide &, pit in
generale, di assumere, in relazione alfandamento dei mercali finanziari o ad altre specifiche
congiunturali, azioni volie a tutefare Finteresse dei partecipanti.

Essendo guesti dei fondi di tipo flessibile, le componenti monetaria, obbligazionaria ed azionaria
possono rappresentare, a seconda dellevoluzione dei mercati, una queta residuale dei fondi
stessi, oppure arrivare a costituive anche il 100% del valore dei fondi.

Gl OICR di fipo monetario saranno costituiti da strumenti normalmente negoziali sui mercati
monetar, quali ad esempio § buoni del tesoro, i certificati di deposito e le carte commerciall.
Questi strumenti saranno emessi o garantiti da Enti sovranazionali ed emittenti societari aventi
sede prevalentemente nei Paesi delllarea euro. Tutli questi strumenti saranno denominati in
auro.

In conseguenza di quanto sopra, la componente di OICR costituiti da titoli azionari potra variare
dallo 0% fino a rappresentare la totalitd del valore det fondi,

| fondi possono investire in depositi bancari.

Il Gestore provvedera ad attuare una diversificazione di portafogtio tramite la selezione clet miglio-
ri QICR, con gestione attiva. La percentuale investita in OICR “multimanager” non sard superiore
al 30% del valore dei fondi intemi. Si riporta a titolo esemplificativo nell Allegato A l'elenco delle
Societa di gestione - SICAV nei comparti defle quali possono investire i fondt interni.

La strategia i gestione adottata & di tipo quantitativo ed orientata ad ottimizzare, in virtl dellan-
damento dei mercati di riferimento, la composizione dei fondi rappresentata da OICR azionari,
obbligazionari @ monetari.
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Tale strategia di gestione finanziaria modificherd dungue dinamicamente, nel corso della sua
applicazione, la quota investita in OICH classificati come “rischiosi” {principalmente azionar e
obbligazionari) e CICR & tiol del mercato monatano classificall come "non rischios?” (principal-
mente monetar e di tesoreria) in funzione della differenza tra i valori unitari di quota dei fendi ed
i valori unitart di quota protetti.

Al diminuire della differenza in oggetio, la strategia di gestione sard maggiormente ofientata ad
investimentt idonel a presarvare i patrimonio dei fondi da andamenti avversi del mercall finanzia-
ri, quali ad esempie, investimenti in OICR monetari.

L attivita di gestione dei fondi interni & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con sede in Avenue
de la Liberté 12, Lussemburgo, societd appartenente al Gruppo Intesa Sanpacio, di cut fa parte
Sud Polo Vita 5.p.A.; l]a Compagnia rimane comungue 'esclusiva responsabile nei confronti degli
investitori — contraenti per Pattivita di gestione dei fondi.

s

5~ Critert db tnvestimento del fondl intemi

[ fondi internt SPV Prospettiva Protella e SPV Prospettiva Protefia 2010 investono il capitale
conferito secondo la composizione di seguito indicata:

[\/Ionetar%d Euro
Obbligazionario 0% - 100%
Azionario Internazionals 0% - 100%

Durata del fondo interno SPV Prospettiva Protetia: dal 11/02/2008 al 21/02/2018

Qrirzonte temparale minimo consigliato: 4 amnt.

Profilo di rischio: madio

Durata del fonde interno SPV Prospetiiva Protetta 2010: dal 12/04/2010 al 15/04/2020
Orizzonte temporale minimo consigliato: 4 anni.

Frofifo di rischio: medio - alio

Si precisa che § profili di rischio sono relativi alia ripartizione iniziale degli investimenti, scggetta
a ribilanciamenti secondo le modalita previste dal meccanismo di gestione dinamica descritte al
precedente punto 4 “Caratteristiche dei fondi interni®.

&.- Scacenza del fondi infernd

Per i fondi intemi SPY Prospettiva Proletta e SPV Prospettiva Protetta 2010 & previsto che alla
data di scadenza dei fondi stessi, fissata rispetiivamente al 21/02/2018 e al 15/04/2020, i palri-
moni investiti vengano automaticamente trasferiti, mediante switch gratuiti nel fondo interno SPY
Prospettiva Monetario Euro collegato al presente contratto oppure su un fondo interno di analo-
ghe caratteristiche qualora il fondo suddetto non sia pitt disponibile.

La Compagnia si riserva la facoita di preavvisare linvestitore — contraente delfapprossimarsi
delle suddette scadenze per consentire di pianificare la destinazione futura delfinvestimento.

7 - Spese g carco det fondbintemi

Le spese a carico dei fondi interni dell’Area Protetta, trattenute settimanalmente dalta Compagnia,

sono rappresentate da:

s una commissione annua di gestione, applicata dalla Compagnia direftamente sui fond! intemi;

s un costo per la copertura assicurativa casc morte, applicata dalla Compagnia direttamente sui
fondi intemi;

= yna commissione su base annua prelevata per far fronte al finanziamento del meccanismo
di protezione finanziaria delfinvestimento applicate dalla Compagnia direttamente sul fondi
intemi;

« spese indirettamente gravanti sui fondi, applicate dalle Societa di gestione degli OICR nei
qualil investono i fondi interni
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Le commissioni annue di gestione applicate dalla Compagnia sui fondi interni sono le seguenti:

SPV Prospettiva Protetia
SPV Prospettiva Protetia 2010

Tali commissicni, comprensive anche delie spese di amministrazione e custodia delle atiivita
dei fondi interni e di pubblicazione della quota, rappresentano la remunerazione dell’attivita di
gestione di ogni fondo interno, & vengeno calcolate sul patrimonio netto dei fondi stessi con la
medesima periodicith di calcolo def valore deile quote.

Qualora i patrimoni dei fondi siano allocati interamente in OICR monetari e/o sirumenti del mer-
cato monetario le commissioni annue di gesticne sopra tiportate hon verranne prelevate,

[l costo per la copertura assicurativa in case di decesso dellAssicirato - maggiorazione del
controvalors delle quote riconosciute - indifferenziato per eta e sesso degli assicurati, calcotato
setimanalmente sui valore complessivo netto del patrimonio dei fondi intemi, & quantificabile
nelio 0,068% su base annua.

La commissione prelevata per far fronte &l finanziamento del meccanismo di protezione finanzia-
ria dellinvestimenta & pari allo 0,20% su base arnua. Tale commissione & calcolata sul valore
complessivo netto del patrimonio dei fondi interi e imputata settimanalmente ai valeri di quota
dei fondi stessi.

il costo della protezione finanziaria non verrd prelavato gualora e per fintero periodo in cui i fondi
interni risukliino interamente allocati in OICR monetari e/o strumenti dei mercato monetario.

Le percentuali massime delle commissicni di gestione annue applicabil dai gestori agli OICGR
sottostanti sono pari a:

Oneri di seftoscrizione e rimboiso di quote di OICR: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli ICR collegath:
monetario Minimo 6,05% Massimo 0,30%
cbbligazionario Minimo 0,10% Masgsimo 0,80%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugh OICR multimanager:
monetario Minimo 0,05% Massimo 0,40%
obbligaziohario Minime 0,10% Massimo 1,20%
azionayio Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugl CICR Max. 30%

della performance

L e commissioni sopra indicate possono variare nel corso del contratio & tale mutamento si riflet-
tera sul patrimonio dei fondi interni. In tal caso Finvestitore ~ contraenie verra debitamente infor-
mato e potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione della Compagnia,
il trasferimento gratuito delle guote {switch) ad altri fondi interni gestiti dalla stessa Compagnia,
oppure effettuare il riscaito della pelizza senza costi.

& - Valore unifario delle ouote

Il patrimonio netto dei fondi interni viene determinato ogni mercoled (giorne di riferimento) sulla

base delle seguenti valutazioni delle attivita mobiliari in esso presenti, rifetite al martedi:

= gii strument finanzian quotati in mercati regolamentati sono valutati in base all'uitimo prezzo
ufficiale disponibile rispetio al giomo di valorizzazione; qualora si verifichi una protraita indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per fraquen-

Pagina 4 di @

Intesa Sanpaole Vita S.p.A. Sede Legale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torine Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milanc Telefons +3902 3051
=% Fax+3902 3051 8188www intesasanpaclovita.jt Capitale Sociale furo 320.322.508 Codice Fiscale, PartitalvVA e n. Iscrizione Registro Imprese diTorino 62505650370
51 Sodeta soggetta all'attivita di direzione e coordinamenta di Intesa Sanpaolo S.p.A. Iscritta all’Albo defle imprese di assicurazione e riassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo del

Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaolo Vita, isoritte all'Albe dei Gruppi Assicurativi al n. 28
Socleta del gruppo {NTESA i SNNPAOLO




nnn VITA HO0

REGOLAMENTO DEF FONDY INTERNI DELL'AREA PROTETTA

za o volumi di scambio, verra utiizzato un valore presunto di realizzo determinato sulia base |
di elemanti di informazione riconducibili afio sirumento finanziario considerato. |

o gli strumenti finanziar non quotati sono valutatl utlizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di alementi di informazions riconducibili allo strumento finanziario con-
siderato.

e gli strumenti finanziari derivati rattatt “Over the Counter” (OTC) sono velutati al valore corrente
{c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiornamento
dei dati che alimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
no una corretia attribuzione degli effeiti finanziari positivi & negativi durante lintera durata del
contratti stipulati, indipendenternente dal momento in cui si manifestano profitti e perdite.

» le quote di QICK vengono valutate sulla base dellfuliimo valore pubblicato presso la Borsa
Valor di rferimento o, in difetto, sulla base delluliimo valore comunicate dalla rispettiva
Societd di gestione;

= la liguidita @ valutata in base al valore nominale pits gh interessi nominali,

G interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio dei

fondi interni.

| valore unitario delle quote dei fondi interni viene determinato settimanalmente dalta Compagnia
dividendo il patrimonic del fonde intermo, come sopra caicolato, al netio delie spese di cui al pre-
cedente punto 7 “Spese a carico dei fondi interni”, per il numero delie quote presenti nel fondo
interno a quella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengane a mancare le quotazioni di una parte consistente
delle atiivita del fonde interno, il valore unitario della quota sara caicolato sulia base del vaiore
de! patrimonio del fondo interno riferito al primo giomo antecedente per il quale sono disponibili
le quotazioni,

Nel caso in cui it giomno di calcolo del valore unitario della quota sia festivo, tale valore sara
calcolato il giormo successivo pili prossime, ma sard comungue riferito ai prezzi del giomo di
riferimento.

Il numero delie guote in cui il fonde interna risulta suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
inferiore al numero delte quote presenti sui contratii ancora in vigore associati al fondo interno
medesimo.

Il valore unitario delle guote, determinato come sopra, viene pubblicato giomaimente sul quoti-
diano "Il Sole 24 Ore” e sul site Internet della Compagnia www.sudpolovita.it.

Alia data di costituzione dei fondi SPV Prospettiva Protetta @ SPV Prospettiva Protetta 2010 il
valore unitario delle quote viene fissato convenzionalmente a 10 euro; ne consegue che il valore
unitario inizialmente protetto sara pari rispetiivamenie a 9 e 8 euro.

2 - Modifiche ai fondl internd

La Compagnia, con l'ohiettivo di perseguire gli interessi degli investitori — contraent, st riserva ia
facolta di modificare i criteri di investimento e ghi oneri a carico dei fondi interni, cosi come stabiliti
al punto 5 “Criteri d'investimento dei fondi intemi” ¢ 7" Spese a carico dei fondi intemi”, quest'ui-
timo limitatarmente alle commissioni annue di gestione gravanti sugli OICR nei quali investono |
fondi interni, cha pertanio si tflettera sugli stessi fondi interni. In caso di modifiche, investiiore —
contraente verra debitamente inforrato e potré chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento della
comunicazione della Compagnia, il rasferimento gratuito delle quote ad altri fond: interni gestit
dalla Compagnia oppure effettuare il riscatto della polizza senza costi.

10 - Eventuale fusione tra fendindernd. . .
La Compagnia, aualora ne ravvisasse Foppartunita in un'ottica di ricerca di maggiore efficienza

anche in termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di persegui-
ra Pinteresse dellinvestitore - contraente e nel rispetto del criterl e dei profilo di investimento,
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potra procedere alla fusione dei fondi interni dell Area Protetta con altro/t fondo/i intemofi della
Compagnia avente sia analoghe caratieristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nelia gestione dei fondi oggetto di fusione e senza aloun
onere o spesa per 'nvestitore - contraente.

{ a fusione di fond: interni potra essere conseguente anche a operazioni di fusione tra imprese o
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre finteresse degii investitori - contraenti.

Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. Linvestitore -
contraente entro sessanta giomni dalla data di ricezione della comunicazione polra far pervenire
altla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le guote gia atiribuite af contratto ad alirofi
tondo/i internofi collegato/i al contratto, comunicando per iscritto il fondo o i fondi intemi prescetti.

11~ Eventuale estinzione ael tondi el

La Compagnia si fiserva la facolta di chiudere § fondi interni. In tal caso non verranno piu accettati
ulteriori investimenti o trasferimanti nai fondi intermni cessati. Detta circostanza verra prontamente
comunicata per iscrito dalla Compagnia. Linvestitore — contraente entro sessanta giomni dalla
data di ricezione della comunicazione potra far pervenire alla Gompagnia la richiesta di trasferire
gratuitamente le quote gia atiribuite al contraito ad aftro fondo interno, comunicando per iscritto H
fondo o i fondi interni prescelti, fermo restando i diritto di riscatto ai senst dellart. 13 4 riscatic”
delle Condizioni Contrattuali. Decerso tale termine senza che sia pervenuta alcuna comunica-
zione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire il controvalore delle quote sul fondo
interno SPV Prospettiva Monsatario Euro o, in mancanza, di aitro fondo interno con le medesime
caratteristiche disponibile.

12 - Favisions conabile

| fondi interni delfArea Protetta sono annualmente sottoposti a verifica contabile da parte di una
Societa di Revisione iscritta all'Albo di cui all'articolo 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
ne attesta la rispondenza della gestione al presente Regolamento e certifica l'adeguatezza delle
attivith gestite rispatto agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonche la cor-
retta valorizzazione delle quete.

13 - Meditiche al Begolamenio

La Compagnia si riserva di modfficare it Regolamento dei fondi intemi a seguito di variazioni della
legge efo della normativa secondaria di attuazione, nonche di disposizion impartite dalllstituto
di Vigilanza sulle Assicurazieni Private e di Interesse Collettivo (ISVAP), dandone pronfa com-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in guote
del suddetti fondi.

Allegato A - Societa di gestione - SICAV nei comparti delle quali possono investire { fondi

interni

Aberdeen Investment Services S.A. 21, Avenue de la Liberté L-1931 Luxembourg

ADN AMRO 11 Boulevard Grand Buchesse Charlotte
L-1331 Luxembourg

ACM Global Investor 35 Boulevard Prince Henri 1724 Luxemboury

Allianz Dresdner Route De Treves, 6 A, Senningerberg,
Luxembousg

America Express 69 route d’Esch £-1470 Luxemboury

Aquila Capital Ferdinansirasse 25-27 20085 Hamburg -
Germany
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Aviva

34 Avenue de la Liberté 4ih Floor,
Luxembourg

AXA Fund Management S.A.

58, Boulevard Grange-Duchesse Charlotie
£-1330 Luxembourg

BARINGS AM

155 Bishopsgate, London - UK

BlueBay Asset Management

77 Grosvernor, London WiK3JR - UK

BNP Paribas Asset Management Lisx

5, Rue Jean Monnet L-2852 Luxembourg

CTAPITAL @ WORK INT'L.

59 Route d’Esch, L-1470 Luxembourg

Cammignac Gestion

24 Place Yendome, 75001 Paris - France

Ciy of London iV

The Harcourt Building Harcourt Street -
Bublin 2, ireland

Comgest Asset Management imernational
Limited

First Floor, Fitzwilion House, Wilten Place -
Dubting 2, reland

Credem International (Lwx) S.A.

1012 Avenue Pasteur, 1-2310 Luxemboury

Credit Agricole Asset Management
Euxembourg S.A.

39, Aliée Scheffer L-2520 Lintembourg

Credit Suisse Bond Fund Luxemibourg 5.4,

5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxeimbourg

Davis Selected

2049 East Elvira Road, Suite 161, 85706
Tucson, AZ U.5.A.

Peka International $.A,

5, rue des Labours - L-1912 Luxemboury

DEXIA Assel Management

283 Route d” Arlon - L 1150 Luxembourg

DWS hvesiments

Grueneburgweg 113-115, 66612 Frankfurt -
Germany

Eaton Vance

Floor 3, Brooklawn House, Crampton
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, freland

Eurizon Capital S.A.

9-11, Rue Goethe L-1637 Luxembourg

Exane Asset Management

16, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAV

Kansallis House, Place de 'Etoile BP2174
L-1021 Luxembourg

Fideuram

Fonditalia, 13 avenue de fa Porte-Neuve BP
1562, L-1015 Luxembaourg

Financiere de "echiquier

B3, Avenue d'lena - 75116 Paris

Foriis Investment Management
Luxembourg S.A.

46, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
L.uxembourg

Franklin Mutual Advisers, LLC

26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fuind ple.

Geotge's Couri, 54-62 Townsend Street,
Dublin 2, reland

Gartmore SICAV

49, Avenue Monterey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Managemeni

5, AHée Scheffer, L-2520 Luxembourg

GLG Partners LP

1, Curzon Street London W1J5SHB (United
Kingdom)

Goldman Sachs international

133 Fleet Sireet, Peterborough Cout,
London

Henderson Global lnvesiors Lid,

23, Avenus de la Porte Neuve L-2085
Luxembourg

HSEC

7 Bue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxembury

NG Investment Management

52, Route d’Esch L.1470 Luxemboury
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SUD POLO VITA PROSFETTIVA

INVESCO GT Managemeni S.A,

52, Route d'Esch L.1470 Luxembourg

IXIS Asset Management

52, Route d'Esch L1470 Lwembourg

Janus iternational Lid.

Brookiawn House, Crampton Avenue,
Shelhourne Road Balishridge, Dubtin 4
(freland)

J0O Hambro Caphal Management

Ryder Court , 14 Fiyder Street - SW1YGQEB
London

JPMorgan Fleming AM.

6¢ Rouie d'Esch, L-1470 Luxembourg

Jutiug Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

tega Masen Funds Management

Abbey Streei, Dublin 1 (lreland)

t.ehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (ireland)

Lyxor &M

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIA

M&G hvestment Management Lid.

1, M&QG House, Victoria Road, Chelmsford,
Chi1 1FB {United Kingdom)

Mz

Sugar Quay, L.ower Thames Street, London
EC3R 6DU - UK

Melon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Street, Dublind
{freland}

Merrill Lynch Invesiment Management

8D, Rouie de Treves L-2633 Senningerberyg
Luxembourg

BEFS International Lid.

48, Avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Staniey Investment Management

5, Fue Plaetis 1L-2338 Luxembourg

Miuzinich & Co Inco/New York

State Street Fund Serviees Ire Lid Guilld
House Guild Street International Fianancial
Services Cir Dublin 1 (kreland)

New Star invesiment Funds Lid.
Irefand

Fleming Cowrl, Fleming Piace - Dublin

Momura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

6th Floor, Nomura House, 1 St Martin’s-le-

Nordea Investment Funds S.A.

§72, Rue de Neudorf L-2220 Findel
(Luxembourg)

Oyster SICAV

11 Boulevard Grande Puchesse Charlotle,
£-1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luxembourg S.A.

1, Bouwlevard Royal L-2448 Luxemboury

PIMCO

29 Earlsfort Terrace, Dublin - Ireland

PIONEER Al inv Manag Litd.

4 Floar AIG House (IFSC), Dublin - reland

Putnam nvestiment

New Century House, Mayor Street Lower,
BPublin 1, reland

Faiffeisen Capital Managemnent

Am Siadtpark @ - 1010 Vienna - Austria

Fobeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

RWC hvestors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luembourg

Santander Asset Management

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG

Schroder Invesiment Management

5, Rua Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxembourg)
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Seoftish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SER Wealth Management Sveavigen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW Investment Management Co. Societe Generale Asset Management c/o
Euro-Vi. Luxembourg SA 11a, Boulevard
Prince Henri L-1724 Luxembourg

SIA - Strategic Investment Advisors Group Long Term Investment Fund - 1, Boulevard
Royal L-2449 Luxembourg

Sinopia Asset Management 66, Rue De La Chaussée d’Antin, 75009
Paris France

Skandiz Bradwell Limited, Earlsfort Centre, Bubiin 2,
freland

&P Invest Fund Guitd House Guild Street, Hsc, Dublin 1

(fredand)

iate Sireet 25 Bank Street - London E14 5LE -UK

Threadneedie Asset Management Limited 60 St Mary Axe, London EC3A 8JQ - UK

UBS Giobal AM 36-38 Grand Rue B.P 2, 1.-210 Luxembourg

Union Bancaire Privee / UBAM 18, Boulevard Royal L-1724 Linembourg

UGB Global Capital LLC New Century House Mayor Street Lower

International Financial Services Centre,
Bublin 1 {retand)
Vontobel Furd Advisory (Luxembourg S.A.) 23, Avenue de la Porte Neuve L-2085

Luxembourg
Westlh AM Calle Velazguez 123, 0011 Madiid, Spagna
Worldwide 47 Boulevard Rovyal, L-2449 Luxembourg
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