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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1.

In esecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituate (Allegato 2) del Rendiconto annuaie defla gestione
del Fendo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO EURO per
I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequito anche i "prospetti”),
corredate delle Note lliustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 7), le tipclogie
di investimenti(artt. 4e S) e le spese & carico def fondo (art. 6) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto
annuafe deifla gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente
refazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

Il nostro esame & stato svolto secondo guanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con {'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e daij sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

" concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d’investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento:

- rispondenza delie informazioni contenute netla Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale de! Rendiconto alle risultanze delie registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine delf'esercizio.

A tale fine, it nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delfe registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e fa valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio:

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura deli'esercizio;
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-

- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delte plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi dei Fondo
interno assicurativo;

if calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
deli'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circotare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gii schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nelfa Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alia
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012,

3. Anostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto
annuale della gestione dei Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA
OBBLIGAZIONARIO EURO per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012,
corredate delle Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni
contabili e sono redatte in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento
richiamati nel paragrafo 1..

4. Le Note lllustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO EURO
e stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA
OBBLIGAZIONARIO EURO.

5. Lapresente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNQ (comparto) SPY Prospettiva Obbligazionario Euro

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Allegato 1

ATTIVITA'

Situazione al 31-12-2012

Sitnazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
aftévita

Valore complessivo

% sul totate attivita

A. STRUMENT] FINANZIARI NEGOZIATI

39.156.495,36

99,17

42.731.150,84

39,60

Al.Titoli di debito

Al.1. Titoli di State

A1.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilahili

A1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2, Titoli azionari

A3, Parti di O.LC.R,

39.156.495 36

99.17

42,73%.150 84

99,60

B. STRUMENTI FINANZIAR]I NON NEGOZIATI

B1. Titoki di debito

B1.1. Titgli di Stato

B1.2. Obbligazioni ¢ aktri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturasi ed aliri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3, Parti di 01.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

1. Negoziati (da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari devivati - Cali

C1.2. Diritti - Strumentj finanziari derivati

1 €2, Non nepoziati (da specificare ulteriormente)

1 C2.1, Strumenti finanziari derivati non neposiat - Call

C2.2. Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE

E DEPOSITI BANCARI

32807223

0,83

171.978.27

6,40

T'. Liguidits da impepnare per operazioni da regolare

G. MUTUL E PRESTITI GARANTITY

H. ALTRE ATTIVITA'

H1, Ratei attivi

2. Aleri attivi (da specificare)

H2.1. Credifi d'imposta

H2.2, Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4, Retrecessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

39.484,567,59

100,60

42.904.129.11

160,00

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale

Valore complessivo | % sul totale

L STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11, Nepoziati (da specificare ulterionmente}

12. Non negoziati {da specificare ulteriormente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA" MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA'

-£31.349,03

109,00 ~36,642,1% 100,00

M. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

M3. Spese revisione rendiconto

4. Conrunissione di gestions

-131.34%.03

100,00 -36.642.19 100,06

M35, Passivitd diverse

TOTALE PASSIVITA'

-131.349.03

100,00 -36.642,19 106,60

VALORE COMPLISSIVO NIETEO DEL FONDO

39.353.218.56

42.867.486,92

Numero delle quote in circolazione

3.342.597

23857

3.995 37776647

Valore anitario delle quote

11,773

10,729

Movimenti delle quote dell'esercizio

[ irimestre

11 tritnestre

111 trimestre

1V trimestre

Quote emesse

171.778,14953

110.607,54500

161.505,28060

94.054,16800

Quoie rimborsate

272.718,84000

272,827 99400

226.894,21443

358.684.62100

Milano, 28 febbraio 2013
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONPO INTERNO (comparto) SPV Prospettiva Obbligazionarie Euro
SEZIONE REDDMTUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconto al 31-12-2012
precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al 1. Interessi e altri proventi su itoli di debito
Al.2. Dividendi ¢ altri proventi su tito}i azienari
Al Proventi se parti di O.LC.R.

Al UTILE/PERDITA DA REALIZZI 645.100,35 -26.379.35
A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari

A2.3. Parti di D.ILCR. 645.100,35 -26.379.35
A3 PLUSVALENZEMINIISVALENZE 3.972.273.77 952.607.01
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A33 Pati di O.LCR. 317227377 952.607.01
Risultate gestione strumenti finanziari 4.417.374,12 926.227,66

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bi. RISULTATI REALIZZATE

B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non nepoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati
B2 2. 8u strementi aon nepoziati

Risultato gestione strumenti finanziari devivati
C, INTERESSE ATTIV] 2.979.44 5,665,585

Cl. SU DEPOSITI BANCARI 2.979.44 5.665.55
C2. SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI

D, RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
D1. RISULTATI REALIZZATI
D2. RISULTATI NON REALIZZAT]

E. PROVENTI SU CREDITI

F. ALTRI PROVENTY
F1, PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONT! CONTRO TERMINE
ATTIV]
F2. PROVENTI DIVERSE

Risnitato lordo della gestione di portafoplio 4.420.353,56 931,893,21

G, ONER! FINANZIARI E DPINVESTIMENTO (specificare)
G1. Bolli, spese e commissioni

Risultato netto della gestione di portafoplio 4,420.353,56 931.893.21
H, ONERI DI GESTIONE ~545,137.93 -590,016,08
Hl1. Cormmissicne di gestione -545.137.93 -590.016,08

H2. Spese pnbblicazione quota

H3. Spese di gestione, amministrazione ¢ custodia
H4. Altri oner: di gestione

L ALTRI RICAY] ¥ ONERI -0,07
I3, Altri ricavi
B2, Aliri costi -0,07
Utile/perdita deila gestione del Fondo 3.875.215.63 34187706
SEZIONE DI CONFRONTO *
Rendimento defia pestione 73,7_311 [Wolatilita della gestione 420)
[Rendimento del benchmark 11 91| {[Volafilitd del benchmark ** 1.67)
Differenza 2.18)| {[Volailita dichiarata 5% il
er le imprese che hanno adottato un benchmarlc ndicate soltanto i caso di gestione passiva

#4+ jndicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

|Eendimento della pestione i i I l[?o!atlglta dellz_pestione
[Volatilits dichiaraia

*  Per le imprese che non hanno adotiato un benchmark

Milano, 28 febbraio 2013 INTESA SANI’:\&.O 1TA SPA
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

1. 11 Fondo Interno “SPV Prospettiva Obbligazionario Buro” & entrato in gestione il 20 febbraio

2008, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 ¢ il quinto esercizio della
nostra gestione.

Il prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
I valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 11,773.

2. 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno ¢ stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

11 valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese ¢ degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 42.867.486,92 ad euro 39.353.218,56 con un decremento dell’ 8,20% menire
il valore della quota & passato da euro 10,729 ad euro 11,773 con una variazione positiva del
9,73%.
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I numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 3.995.377,76647 a
3.342.597,23957 per effetto dell’emissione di quote 478.345,14253 e del rimborso di
1.131.125,66943 quote.

Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dat 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 & stato positivo per euro 3.875.215,63.

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n, 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Obbligazionario Euro,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da patte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 é‘] I/\/u\ AL i}‘ L {
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MNN{ yTTA  REGOLAMENTO DEI FONDK INTERNI o
'DELL’AREA PERSONALIZZATA )

razione et fondbotermi... ..

Sud Pole Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istituilo e gestisce, al fine di adem-
plete agii obblighi assunti nel confronti degli investitori — contraenti, in base a quanio stabilito dalle
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobiliari & di altre
attivita finanziarie ripartite ¢ diversificate in fondi interni, nei quali confluiscono | premi destinatl
allinvestimento, versati a fronte del contratti di assicurazione sulla vita a cut vengono coliegati i
fondi interni stessi denominati:

= Fondo interno SPV Prospettiva Monetario suro;

«  Fondo interno SPV Prospettiva Obbligazionario eura;

s Fondo interme SPV Prospettiva Obbligazionaric dollaro;

« Fondo interno SPV Prospettiva Ohbligazionario Corparate,

+  Egndo interno 3PV Prospettiva Azionario ltatia;

«  Fondo interno SPV Prospettiva Azionario Curops;

e Fondo interno SPV Prospettiva Azionario America;

« Fondo interno SPV Prospattiva Azionarnio Giappone,

¢ Fondo interno SPY Prospeitiva Azionario Pacifico ex Giappone;

= Fonda intetho SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergent;;

= Fondo interno SPV Prospetiiva Azionario intemazionale.

Ciascun fonde costituisce un patrimenio separato rispetio al patrimonio della Compagnia e a
guetto di ogni altre fondo dalla stessa gestito.

it valore del patrimenio di ogni fondo intermo non pud essere inferiore alfimporto defle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, tutte di uguale valore ¢ con uguali diritti,

Seopo dei fondi inteini dell'Area Personalizzata ¢ quello di realizzare lncremento di valore nal
corso del tempo delie quote dei fondi stessi, massimizzando il rendimenio della gestione rispetic
al benchmark. Tutt i fond inteni dell’Area Personalizzata sono ad accumulazione, pertanto non
distribuiranno lincremento del valore delle guoie.

1l henchmark & un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosit, agli cbiettivi di investimento atiribuiti alla
gestiona di un fondo. Tale indice, in quanto teorico, non e gravato da costl.

Di seguito si riporta lNindicazione del benchimark e dei rispettivi pesi percentuali nonché del grado
di rischio di ciascun fondo interno dell’Area Personalizzata.

Indice Peso
SPY ifrqspet‘{iva Basso MTS “ax Banca 'ltalia” Bot Lordo 100%
Monetario Euro ;
SPY Prospetiiva Medio JPM Global Gov. Bond. Emu 100%
Obhbligazionario Euro
SPV Prospettiva 100°
Obbligazionaric Dollaro Alto JPN Emu USA Gov, Bond, o
SPV Prospetiiva
Obbligazionario Medio ML Emu Corporate Bond 100%
Corporate
SPV Prospettiva Alto Cormit Performance R 100%
Azicnario talia

Pagina § oi 14
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SPV Prospettiva
Azionario Europa

SPV Prospettiva
Azionario America

Alto MECH Europe 100%

Alto MSCE North America ' 100%

8PV Prospeitiva

Azionario Giappone Alto MSCHJapan 100%

3PV Prospesttiva
Azionario Pacifico ex  |Alfo MSCIAC Pacific ex Japan 100%
(Giappone

SPV Prospettiva

Azionario Paesi Alta MSCI Emerging Markets 100%
Emergenti

SPV Prospettiva
Azionario Alto MSC1 TH World 100%
intemazionale

Di ssguito viene riportata una breve descrizione degli indici utilizzati per la composizione del
benchmark:

fMTS “ex Banca d'ltalia” BOT Lordo

Lindice & rappresentativo dellandamente dei titoli senza cedola emessi dalle Stato Htaliano e
quotati al Mercato Telematico del Titoli di Stato, come | Buoni ordinari del Tesoro,

Uindice MTS “ex Banca d'itafia” &, per scelta dei titoll s ponderazione degili stessi, del utto ana-
logo agli indici elaboratl dalla Banca d'ltalia fino al 30/12/1998.

A partire dal 1° gennaio 1999 & elaborato guotidianamente da MTS Analysis 5.p.A.. Lindice &
formato dalluniverse dai BOT ron scaduti alla data di valutazione delfindice. E un indice com-
prensivo dei ratel di interesse maturati per i titoli che compongono lindice stesso ed @ ponderato
per la capfializzazione, ossia ciascuna attivita finanziaria in ciicolazione viene pasata in base alla
refativa quantita in circolazione {nominale totale) alfultimo giomo lavorativo precedente la data
di calcolo delfindice.

La fonte dei prezzi utilizzali per la valorizzazione delfindice & il circuito telematico MTS; it praz-
7o utilizzato & il prezzo medic ponderato riportato quotidianarmente sui listing MTS (a cul viene
aqgiunto if rateo corrispondenta). Se un titolo non viene prezzate sul mercate MTS per pit i una
settimana, o stesso viene automaticarnente esclusa dallindice,

La quotazione delfindice & reperibile sul quetidiano "It Sole 24 Ore”, sul silo internet, www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial 8
Reuters. :

(Ticker idantificativo su Bloomberg: ITGCBOTG)

JPM Global Gov. Bond Emu

Lindice rappresenta il rendimento dei titolt a reddito fisso tratiati nel mercati di “Government
Bond” dei paesi sviluppati dellarea Euro. £ caloolato sultz base dei prezz lordi {Corso secco pilt
interessi maiurati) e presume che la cedola ricevuta in una deferminata valuta sia immedigtamen-
te reinvestita in titoli della slessa vaiuta. .
Uindice & costruito con criteri di ammissibilita dei titoh basali sufla liquidits (outstanding). E
disponibite con frequenza giomaliera sulle panche dati internazionali Bloomberg, Reuters &
Datastream. £ reperibile sul guotidianc "it Sole 24 Ore”.

{Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMI-C)

JPM USA Gov. Bond

Indice Total Return calcolato sul prezzo Tel Quel def titoll obbligazionari che lo costituiscono. Si
ottiene moltiplicando il vafore dell'indice rilevato it giorno precedente per la madia ponderaia delle
variazioni dei prezzi Tel Quel dei singoli componenti. Le cedole pagate vengono immediatamente
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reinvestite. Lindice & espresso in dollar statunitensi, e successivamente convertito in etro al
tasso di cambio WMR. La composizione deif'indice viene rivista con cadenza mensife.
{Ticker ideniificative su Bioomberg: JNUCUS)

ML Emu Corporate Bond

Lindice rappresenta landamento del titoli obbligazionar in Euro emessi per un ammontare pari
ad almano 100 milioni di Eurc da Societa con rating “investment grade”. il controvalore minimo
dei titoll in circolazione presenti neltindice & almena di 100 milioni ¢ Euro. | prezzi assuntl per
ta denominazione dellindice sono quelli di chiusura del mercati comprensivi di ratec matura-
to. Uindice & disponibile giomalmente sulle banche dati internazionali Bloomberg, Reuters e
Datastream.

{Ticker identfficative su Bloomberg: EROO)

Comit Performance B

Uindice & composto da tultl ¢ titoli azionari quotati sul Mercato Telematico Azionario della Borsa
fialiana, con esclusione del nuovo mercato, pesati in base alla loro capitalizzazione e viene cal-
colato sulla base dei prezzi di riferimento di borsa (prezzi medi ponderati relativi aluliimo 10%
della quantita trattata) incorporando i dividendii,

E pubblicaio giomalments sul quotidianc " Sole 24 Ore”,

Uindice viene acquisito in euro.Providen Datastrean.

{Ticker identificative su Bloomberg: ITSMCPR)

MSCI Europe {in euro)

Indice dei principall mercati azionart del bacing europeo.

Uindice & elaborato quotidianamente dalla Societd Morgan Stanley Capital International e rap-
presenta Pandamento dei mercati azionarl industrializzati dei paesi europei (Austiia, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, klanda, ialia, Paesi Bassi, Norvegia,
Portogallo, Spagna, Svezia, Bvizzera, Gran Bretagnay).

Uindice & composto da circa 530 tioli azionar quotati sulle 16 principali Capital International
borse europee (ad esclusione dei Paesi Emergent), i cul peso & calcolate (MSCY) Europe Price
in base alla foro capitalizzazione corretta per i flottante. Lindice, Index in Euro espresso in Dollari
USA, include Peffetto rischio di cambio @ viene convertito in Eure uliizzando if tasso di cambio
Wi Rauters.

Uindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital International
(www.rnscl.com).

{Ticker identificativo su Bloomberg, NDDUE1E)

MSTH North America {in euro)

Indice dei principali mercati azionari del bacing nord americano.

Lindice & elaborato guotidianamente dalla Societd Morgan Stanley Capital Intemational e rap-
presenta [andamento dei titol azionari dei paesi delfarea nord americana (USA e Canatia) con
un obietiive di copertura delf85% della capitafizzazione di mercato. Lindice & utilizzato nefla
versione comprensiva dei dividendi netti espressi in dollari, successivamenie convertiti in Euro
in base al tassi di cambio WME. .

E costituifo dalla media ponderata (in base alla capitalizzazione ed al flottante di mercato) delle
variazioni dei titoli azionari selezionati tenendo conto sia di critert di liguidita e rappresentativita
seltorfale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare al
megho 'andamento compiessivo dei singoll mercati & quindi dellintero aggregato in esame. La
composizione dellindice viene aggiornata ogni tre mesi.

L'indice & disponibile con frequenza giornaliera sulle banche dati intemazionali Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital International,
(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA)

MSCHE Japan (in suro)

Uindice & composto da circa 310 titoli azionari quotati in Giappene, il cui Capital International
peso & calcolato in base alla loro capitalizzazione corretta per if flottante.
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Uindice, espresso in Doflari USA, include T'effetio rischio di cambio e viene convertito in Euro
utilizzando if tasso di cambio W Reuters.

£ reperibile sul sito Internet di MSCI {www.msclLoom) & su Bloomberg.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDIUJN)

MECE AC Backie ex Japan {ih eure}

indice Total Return calcolato giomalmente e rappresentative deffandamento delle borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cina,Indonesia, Korea, Malesia, Filippine,
Taiwan e Tallandia.

i peso di ciascun titolo & calcolato sulla base della sua capitalizzazione corretta per i fiottante.
indice prevede it reinvestimento dei dividendi, af netto defia {tassazione non recuperabile, ed &
espresso in dollari statunitensi e successivamente convettiio in eure al tasso di cambio WMR. La
revisione dellindice avviene con frequenza trimestraie.

(Ticker identificative su Bloomberg: NDAUGPFES)

MSCE Emerging Markets (in euro)

Lindice Maci Emerging Markets (in euro) misura Fandamento dei titoli azionari pils rappresentativi
quotati sui mercati regotamentati dei Paesi emergentt. | mercati emergenti rappresentati all'inter-
no dellindice sono ad oggi 26: Argentina, Brasile, Cile, Cina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitto,
Ungheria, India, Indonesia, lsraelo, Giordania, Corea, Malesia, Messico, Marocco, Pakistan,
Peru, Filippine, Polania, Russia, Sudafrica, Talwan, Tallandia, Turchia e Venezuela,

£ un indice a capitalizzaziona basato sia sui prezzi delle azionl sia sul rendimenti provenient! dai
dividendi netii.

La revisione del paniere del titoli avviene trimestralmente. Lindice & costruito con Fobiettivo i
prendere in considerazione un campione di aziende che copra I'85% del valore di mercato di
ciascun setiore economico di ogni singole mercato presente nellindice.

Lindice non considera costi di negoziazione.

Incidono invece sulindice le vartazioni del cambio delfeure contro le valute dei rispettivi marcati
di riferimento.

t s valorizzazione dellindice & giomaliera.

La salezione e laggiomnamento dei titoll che compongana lindice & a cura dgellistiuzione che
procede al calcolo del medesimo: Societa Morgan Stanley Capital International Inc..

La valuta base per il calcolo dellindice & il dolfaro.

(e informazioni relative allindice sono reperibili alla pagina Internet www.msci.com e sulf'infor-
mation System Provider Thomson Financlal. Data-type: jotal retun — dividendi netdl.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGF)

MSCE TR World {in euro)

indice dei principail mercati azionarf mondiali (Paesi sviluppat).

Uindice & elaborato quotidianamente dalla Societa Morgan Stanley Capital international e rap-
presenta landamento dei principali mercati azionari dei Paesi industrializzati (Australia, Austria,
Beigio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Gracla, Hong Kong, irfanda, Htalia,
Giappone, Paesi Bassi, Nuova Zefanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia,
Svizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

E costituito dalla media ponderaia (in base alla capitalizzazione ed al flottante) delle variazioni
dei singoli indict locali, 1 titoli azionar sono selezionati tenendo conto sia di critert dt liguidita e
reppresentativita settoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
di esprimere megiio l'andamento complessivo dei singeli mercati e quindi dellintero universo
azionario in esame.

Ciascun titolo azionario & pesato alfinterno dellindice sulla base della propyia capitalizzazione.
I'indice, espresso in Dollart USA, include feflefto rischio di cambio e viene convertita in Euro
wiilizzando i tasso di cambio WM Heuters.

La composizions delfindice viene aggiomaia ogni fre mesi.

| 'indice & disponibile con frequenza giomaliera sul guotidiane “ll Sole 24 Ore” e sulls hanche
datl internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan
Stanley Capital International.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDBUWT

Pagina 4 di 14

Fax +3902 3051 8188 www.intesasanpaolovita.it Capitale Sociale Eurc 320.322.508 Codice Fiscale, Parti izi i iTori
+3 188 wwwinte: vita. : .322. , ita VA en. Iscrizione Registro Imprese di Torino 02505650370
Societa soggetta allattivita di direzione e coordinamentc di Intesa Sanpaolo S.p.A. Iscaritta all'Albo delle imprese di assicurazicne e riassicurazionep;! N. 1.00066 Capogruppo del

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede Legale: Corso Giulic Cesare, 268 10154 Terine Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milano Yelefone +3902 30511 @

Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaolo Vita, lsaritto all’Albo dei Gruppl Assicurativi al n. 28

Societa del gruppo INTES4 [ SMNBAOYG



1 INTESA SNNPAOILO
nnn VITA

REGOLAMENTO DEl FONDI INTERNI DELL'AREA PERSONALIZZATA

2 Profill di dechio del fondiinteml. oo

1 rischi cornesst ai fondi intemi dellArea Personalizzata sono guelli derivanti dake oscillazioni del
valore delle quote in cui sono tipartiti i fondi siessi, oscillazioni a loro volta riconducibili a qualle
del valore corrente di marcato defle attivita di pertinenza dei fondi.

in particolare, sono a carico di ciascun fondo interno:

a) rischio connesso alla vatiazione del prezzo. il prezzo di ogni strumento finanziario dipenda
dalle caratteristiche peculiari dell'emittente, dallandamento dei mercati di iferimanto e dei set-
tori di investimento, e pud variare in modo pill 0 meno accentuato a seconda della sua natura,
in linea generale, la variazione del prezzo dells azioni & connessa alle prospettive reddituali
degli emittenti @ pud essere tale da comportare la riduziona o addirittura fa perdita del capitale
irvestito, mentre i valore delle obbligaziont & influenzato dallandamento dei tassi di inleressi
di mercato e dalle valutazioni della capacita dellemittente di far fronte al pagamente dedii
inieressi dovuti & ai rimborso del capitale di debito alla scadenza.

I rschio finanziario fegato alfandamento i tali parametri ricade quind sullinvestilore-contraan-

ie. Si prasti attenzione, allinterno di questa categofia di rischio, ai segueliti:

1. rischio specifico: & it rischio, tipico det titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabilita
dei loro prezzi, tisentendo gii stessi delle aspettative di mercato sulte prospettive di anda-
menio econcmice dele socista loro emittent);

_rischio generico o sistematico: & 1l rischio, tipice dei tioli di capitale (es. azioni}, collegato
alla variabilita dei loro prezzi, risentendo gh stessi deffe fluttuazioni dei mercati sui quall tali
titol sone negoziati;

2. rischio di interesse: & il rischio, tipico del titoli di debito (es. obbligazioni), collegato alla

variabilita dei loro prezzi derivante dalle fluttuazioni dei tassi di interesse di mercaio, quaste

ultirne, infatti, si ripercuotono sui prezzi (e quindi sul rendirmenti) di tali titeli in modo tanto

pit accentualo, sopratiutto nel caso di tiwli a reddito fisso, quanto pill lunga & la foro vita
cesidua: un aumento dei tassi di mercato comporterd una diminuzione del prezzo del titolo
siesso & viceverss,

rischio emittente; & il rischio, tipico dei titoli di debite {es. obbligazioni), connesso alleventualita

che IEnte Emiltente, per effefto di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia

in grado di pagare linteresse o di rimborsare il capitale; il valore dei titoli risents di tale rischio
vananda al modificarsi defle condizioni creditizie degli Enti Emiitenti;

c) rischio connesse alla liguidita: 1a liguidita degli strumenti finanziari, ossia la loro attitudine a
frasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratieristiche del
mercato in cui gli stessi sono trattali. In generale | titoli tratiati su mercati regolamentati sono
pit liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto pib faciimente smobilizzabilt dei titoli non trat-
tati su deti mercati, L'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inoltre piit complesso
Fapprezzamento dei valore effettivo det titolo, la cui determinazione pud essers rimessa a
valutazioni discrezionali;

d) rischio di cambio: per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posizioni in valute
diverse da quella in cui & denominato i fondo stesso Occoire tenere presente la variabilita
del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione dal fondo e la valuta estera in cui sono
denominati i singoli componenti dello stesso e degli effelti che quesia variabilith potrebbe por-
tare sul valore delfin vestimento;

e) altri_fattori di rigchio: le aperazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre lnvestitore -
contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatlo che tali mercati potrebhero essere regoleti in
modo da offrire ridotli livelli di garanzia e protezione agli investitoti - contraenti. Sono poi da
considerarsi i fischi connessi alia situazione politico - finanziaria del paess di appartenenza
degli emittentl,

P

o
e

4 - Caratlerigtiche del fondi tifernd oo
La politica di investiimento di ciascun fondo dellArea Personalizzata & orientaia prevalentemen-
te verso OICR obbligazionar armonizzati gestiti da societa di investimento diverse da Eurizon
Capital (0 da societa def gruppod a cui Eurizon Capital appartiene) conformi alle disposizioni pre-
viste dalla Direttiva 85/611CEE cosi come modificata dalle Direttive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE e 2007/16/CE.
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Inoltre, & possibile, in misura residuale, Tinvestimento in strumenti finanziari di debito negoziati
sui mercati obbligazionar € monetarl.

Con riferimento ab fondi intemi SPY Prospettiva Monetaric euro e SPY Prospettiva
Ohbligazionario euro, gl OICH oggetio di investimento sono costituiti da strumenti normal-
mente negoziat sui mercati obbligazionari, qualt ad esempio buoni del Tesoro pluriennal, & fitoli
obbfigazioni principaimente in euro. Quest strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani ed
Enti sovranazionali e, in misura residuale, da societa con Rating almeno Investment Grade.

Con rifefimento al fondo interno $PY Praspeitiva Obbligazionario doliaro; gli OICK oggetio di
investimente sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati obbligazionari, guali
ad esempio Treasury Bill e cbbligazioni societare denominall principaimante in dollari statuniten-
i, Quesati strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani, Enfi sovranazional e, residualiments,
da emitientt societar di tipe Investment Grada.

Con riferimanto al fondo interne 5PV Prospettiva Obbligezionarie Corporaie, gt OICH oggetio
di investimento sono costituiti da strumenti normaimente negoziati sui mercati ohbligazionari, quali
ad esempio le obbligazioni societarie, denominati principalmente in euro. Questi strumenti sono
amessi o garantiti da emittenti societari aventi sede principaimente in: Europa, Nord America,
Giappone e, residualmente, nei Paesi di altre aree geografiche, inclusi i Paesi Emergenti. li grado
di solvibilita craditizia delle obbiigazioni oggstio di nvestimente & Investment Grade e, residual-
menta, hon Investiment Grade,

Con riferimento al fondo intemo SEV Prospettiva Azionario ftalia, gii OICR oggetio gl investi-
menio sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati arionari, quali le azioni @
altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principalments in euro. Questi strument! sono
emessi da soggetti aventi sede principalmente in italia e residualmente nei Paesi delle altre aree
geografiche, inclusi { Paesi Emergenti, & sono negoziati sul mercali regolamentati deilialia.

E possibile finvestimento residuale in CICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
vestment Grade, emessi da Stai savrani, Enti sovranazionall ed smittent societari con sede in
ialia e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo intemo SPY Prospetiiva Azionario Europa, g OICR oggetio di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui meicatl azionari, guali le azioni
o altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominali principalmente in euro, sterfina britan-
nica, franco svizzero e afire valuie suropee. Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi
sede principalmente in Europa ed Unione Europea & residualmente nei Paesi deile alire aree
gaografiche, inclusi | Paes! Emergenti, & sonc negoziati sui mercati regolamentati dellEuropa
deilUnione Europea.

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura ohbligazionaria di tipc
invesiment Grade, smessi da Stati sovrani, kntl sovranazionali ed emittenti societart con sede in
Europa ed Unione Europea & residualmente nei Paesi delle altre avee geografiche.

Con rifarimento at fondo interno SPY Prospetiiva Azionario America, gli OICR oggetio di nve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziali sui mercati azionari, quali e azioni e
altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principaimente in doliari statunitensi. Questi
strumenti sono emessi da soggetii aventi sede principaimente in Nord America e residualmanie
nei Paesi delle altre ares geografiche, inclusi i Paesi Emergenti, 8 sono negoziall sul mercati
regolamentati del Nord America.

Gl investiment sono orfentatt principaiments verso strumenti finanziar emessi da sccietd a capi-
talizzazione media o elavata, attuando una diversificazione in tutti | settori industriall.

E possibile Pinvestimento rasiduale in OICR costituiti da strumenti dlf natura obbligazionaria of tipo

Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Entl sovranazionali ed emittenti societari con sede in
Nord America ¢ residuaimente nel Paesi delle aftre aree geografiche,

Pagina 6 di 14

Intesa Sanpaole Vita S.p.A. Sede Legale: CorsoGiu-tio.C”e-sare 268 10154 Torino Uffici ini ivi: Viale Stetvi i
A 2 :Cors ] re, ci Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milano Telefono 4390230511
Fax+3902 3051 8188 www.intesasanpaolovita it Capitale Sociate Euro 326.322 508 Codice Fiscale, Partita VA en. Iscrizione Registra lmprese di Torino 02505650370

Sodieta soggetta all'attivita di direzione e coordinamento of Intesa Sanpaclo S i ¥ i i assi I iassi i
g : ] G p-A Iscritta all'Albo delle imprese di ass @
Gruppo Assicurativo Intesa Sanpacio Vita, Isaitto all Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28 ¥ curaziane e asieuraone al . 100056 Capogruppo del

“Societa del gruppo INTESA [ SMNBAOLO

i



’I;’r.
T

A
e

REGOLAMENTO DEI FONDY INTERNI DELL'AREA PERSONALIZZATA

Con tiferimento al fondo interno 8PV Prospetiiva Azionaric Glappone, g CICR oggetto di
investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sul mercall azionari, quali le
azioni e aliri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in yen giapponesi,
Ouest strumenti sono emessi da soggett aventi sede principalmente in Giappone & residuaimsn-

te nal Paest delle altre aree geografiche, inclusi | Paes Emergent], @ sono negoziali sui mercali
regolamentati del Giappone.

Gli investimenti sono orientati principalimente verse strument finanziar emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata.

E possibile linvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo

nvestment Grade, emessi da Stati sovrani, Enli sevranazionali ed emittenti societari con sede in
Giappone e residualmente nef Paesi delle altre aree geografiche.

Con rferimento al fondoe intermo SPV Prospeiiiva Azionatio Pacifico ex Giappone, gli OICR
oggetto di investimento sono costituiti da strumenti normalmente nagoziati sui mercali azionari,
quali le azioni e aliyi titoh equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente nelle valute
dei Passi del Pacifico e in dollari statunitensi. Questi strumenti sono amessi da soggetti aventi
sede principaimente nei Paesi del Pacifico, inclusi | Paesi Emergenti apparienenti a tale area
geografica, con esclusione del Glappone. Erinvestimento in altri Paesi Emergenti 0 aree geogra-
fiche & residuale.

Gii investimenti sono orientati principalmente verso strument! finanziari emessi da societd a capi-
talizzazione media o slavata.

E possibile linvestimenito residuale in OICR costituiti da strument! di natura obbligazionaria di tipo

Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Endl sovranazionali ed emittenti societari con sede nei
Paasi del Pacifico escluss il Giappone e residualmente nei Paes dells sitre aree geograficha.

Con riferimento al fondo interno 3PV Prospettiva Azionario Paesi Fmergenti, gl OICR oggetto
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le
azioni e altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominali principalmente nelfe valute di tutte
io ares geografiche inclusi | Paes Emergenti. Questi strumenti sono amessi da soggetli avent
sede principaimente nei Paesi Emergent e residualmente nel Paesi delle altre ares geograliche

e sono negoxiati sui mercati regolameniati e riconosciuti dei Paesi Emergenti.

el investimenti sono orfentati principaimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata, aituando una diversificazione in tutti | settori industriali,

E possibile finvestimento residuale in OICR costituit da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede

nei Paesi Emergent e residualmente nei Paest dalie altre ares geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario Internazionale, gt OICH oggetio
di investimento sone costituiti da strumenti normaimente negoziati sui mercaii azionas, qual
la azioni e altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, stetlina
britannica, franco svizzero, altre valule europes, dollaro statunitense, doltare canadese e yen
giapponesa. Questi strumenti sono emessi da soggetli aventi sede principaimente in Europa,
Nord Amertica, Giappone, Pacilico e, residualimente, in Paest di altre aree geografiche, inclust

Paasi Emergenti,

Gl investimenti sone orientati principaimente verso strumenti finanziari emesst da societa a
capitalizzazione madia ¢ elevata. La gestions privilegia un approceio setforiale che pud portare a
sovrappesare o scitopesare o o pil settori industriali in funzione dellevoluzione dello scenana
GCONOMIGO.
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E possibile Finvastimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
Invesiment Grade, emessi da Stat sovean, Enti sovranazionali ed emitienti societari con seds
nel Paesi dell Europa, def Nord America, del Giappone, del Paciico e residuaimente nei Paesi
delle altre aree geografiche, ‘

* k&

Tutti | fondi intermni delPArea Personalizzata possono iivestire i depositi bancari.

Il Gestore dai fondi dellArea Personalizzata provvedera ad aftuare yramite una gestione attiva
una diversificazione di poriafogiic attraverso la selezione dei migliori OICH, emessi da asset
manager non appartenent at Gruppo Intesa Sanpaclo, La percentuale investita in OIGH “mulii-
manager” non sard inferiore al 70% del valore di ciascun fonde intemo. Si riporta a titolo esempii-
ficativo nef Allegaio A Petenco delle Societa d gestione - SICAV nei comparti delle quali possono
investire | fondi interni, La Compagnia si riserva la possibilita di modificare tale elenco, sempre nel
rispetta dei criteri di investimenio & degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi interni,

Cattivith di gestione di clascun fondo intemno & stata delegata ad Eurizon Capilal S.A., con sede
in Averiue de la Libarté 12, Lussemburgo, Societa appartenenie al Gruppo Intesa Sanpaoio, di
cul fa parte Sud Polo Vita S.p.A., la Compagnia rimane comunaque I'esclusiva responsabile nel
confronti degl investitori-contranti per Fattivith di gestione dei fondi.

Pl

5 - Critert di investimenio del fondbIotemml. o i

| fondi interni deltArea Personalizzata investono 1 capital conderiti secondo la composizione
seguito indicata:

Fonapaics i Hinveshimente Aol fonco

SPV Prospettiva Monetario euro WMonetario Eura

5PY Prospettiva Ohbligazicnatio eura Obbligazionario Euro

SPV Prospettiva Obbligazienario dollaro Obbligazionario Area Dollaro 100%

SPV Prospettiva Obbligazionario Corporate Obbligazionaric Euo 100%

SPV Prospettiva Azienario Htalia Azionario Halia 100%

3PV Prospettiva Azionaric Europa Azionario Europa 100%

SPV Prospettiva Azionario America Azionario America 100%

SPV Praspettiva Azionario Giappone Azionario Giappone 100%

SPV Prospetiiva Azionario Pacifico ex Giappene Azicnario Arsa Pacifico 100%
(ad esclusione del Giappone) °

SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergenti Azionano }n’zernazéomaﬁe Paes 100%
Emergenti

SPY Prospetiiva Azionario internazionale Azionario infernazionate 100%

6 - Spese s caricodelfondbinternl. o e

Le spese a carico dei fond: interni delfArea Personalizzata, trattenute setimanalments dalia

Compagnia, sono rappresentate da:

s una commissions annua di gestione, applicala dalla Compagnia divetlamente su clascun
fondao;

+  uncosto per ia copertura assicurativa caso morte, applicata dalla Compagnia direttamenie sui
fonc inferni,

» spese indirettamente gravanti sui fondi, applicate dalla Societa di gestione degli OICR nei
guali investono i fondi interni.
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La commissione annua i gestione applicata dafla Compagnia sU ciescun fonde intermo & la
seguente: -

SPaif Prospetiiva Monetano ewro
SPY Prospettiva Obbligazionario euro

SPV Prospetiiva Obbligazienario dollaro

SPV Prospeitiva Obbligazionario Corporate
SPV Prospetiiva Azionario italia

3PV Prospettiva Azionaric Europa

SPV Prospetiiva Azionario America

SPV Prospetiiva Azionario Glappone

SPV Prospettiva Azionario Pacifice ex Giappone
SPY Prospettiva Azionario Paesi Emergenti 2,04%
SPV Prospettiva Azionario Internazionale 2.04%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle atiivita
dei fondi interni e di pubblicazione della quota rappresentanc la remunerazione dellaitivita di
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stessi con ia
medesima periodicita di catcolo del valore delle quote.

Il costo per la copertura assicurativa in ¢aso di decesso delfAssicurato - maggiorazions del
controvalore deile guote riconosciute - indifferenziato per ota e sesso degl assicurati, calcolato
setimanaimente dal valore complessivo netto del patiimonio dei fondi intemi, & quantificabile
nefio §,06% su base annua

Lo percentuall massime delle commissioni di gestione annue applicabili dal gestori agli OICH
sottostanti sono parf a:

Onert di sottoscrizione & rimborso di quote di OICH: 0.,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli QICR collegati:
Monstaric Minimo 0,05% Massimo 0,30%
Obbligazionario Minime 0,10% Massimo 0,80%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Connmnissione di gestione annua gravanie sugli OICR multimanagen
Monetasio Minime 0,05% Massimo 0,40%
Obbligazionasio Minimo 0,10% Massimo 1,20%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Cammissione di overperformance gravante sugli CICR Max, 30%

della performance

L e commissioni sopra indicate possonc variare nel corso del contratio ¢ tale mutamento sara
riflesso sut patrimonio dei fondi interni. in tal caso finvestitore — confraente verra debitamen-
te informato e potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione della
Compagnia, il trasferimento gratuito delle quote (switch) ad aftri fondi interni gestiti dalla stessa
Compagnia, oppure affettuare it riscatio della polizza senza costi.

7. Malore unitario delle quoie.

I patrimenio netto di clascun fondo interno viene determinato agni mercoledi (giomo di riferirmento)
sulla base defle seguentl valutaziont delle attivita mobtliari in esso present, fiferite al martedi:
= gl strumenti finanziari quotati in mercali regolamentati sono valutatl in base allufiimo prezzo
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. uificiale disponibile rispetto af giomo d valorizzazione; qualora si verifichi una protratia indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
7a o volumi di scambio, verrd utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base

di etementi di informazione riconducibili allo strumento finanziario considerato. ,

« gli strumenti finanziar non quotati sono valutati utiizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di element! di informazione vieonducibili alio strumento finanziario con-
siderato.

s gli strumenti finanziar derivat traitat sCyyear the Counter” (OTC) sono valutali al valore conente
(c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche pravalenti sul nercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicaie su base continuativa, con costante aggiornamento
dei dati che afimentano Je procedure di caleofo. Le tecniche di valutazione adotftale assicura-
no una corretta attribuzione degli effetti finanzian positivi negativi durante fintera durata dei
contratti stipulati, indipendeniemente dal momento in cui st manifestano profitli e perdite.

« le quote di OICR vangono vahtate sulla base delPuitimo valore pubbiicato presso & Borsa
Valor di riferimento o, in difette, sulla base delPultimo valore comunicaio dalla tispettiva
Secietd di gestions;

o o liquicita & valutata in base al valore nominale pils gil interessi nominall.

Gli interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio di

ciascun fondo irtemo.

I} valore unitario delle quote di ¢iascun fondo interno dell Area Personalizzata viene determinato
setlimanalmente dalla Compagnia, dividendo il patiimonio di ogni fondo interno, come sopra
calcolaio, al netta delie spese di cui al precedente punto & “Spese a carico dei fondi intermi”, per
il numero delle quote presenti in ciascuno dei fond interni a guella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a segquito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancare le quotazioni di una parte cansistente
delle attivita del fondo intemo, il valore unitario delta guota sara calcolato sulia base det valore
del patrimoenio del fondo interno riterito at primo giomo antecedente per i quale sono dispenibii
le quotazioni,

Nel caso in cul Il giomo di calcolo del valore unitasio delia quota sia festivo, tale valore sara
calcoiato it giomo successivo pits prossimo, ma sard comungue riferito ai prezzi del giomo di
siferimanto.

i numero delle quote in cul # fondo intermno risulta suddiviso deve, in ogni mamento, risultare non
inferiore al numero delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associati al fondo ntemo
medesimo.

if valore unitario delle quote, deerminato come sopra, viene pubblicato giomalmente sul guoti-
disno ‘1l Sole 24 Ore” & sul sito Intemst della Compagnia www sudpolovitait.

Alla data di costituzione dei fondi intemi deltArea Profiio it valore unitaric defle quote di ciascun
fondo viena fissato convenzicnalmenie a 10 ewo.

%I W%%@@é%%ﬁ%%%%if@ﬁﬁ% %ﬁi&%?ﬁﬁéi B e S L el sah e ST TAS R L L TR R L R R

La Compagnia, con [obiettive di perseguire gl interessi degii investitori — contraenti, si tiserva

ia facolia & modificare i criter di investimento, cost come stabiliti ai suddetti punti 5 “Critert cli
investimento dei fondi intemi” e 6 “Spese a carico dei fondi interni”, guestultimo limitatamenie
alle commissioni annue di gestione gravanti sugh OICR nei quali investono i fondi intarnt, che par-
tanto si rifletteranno sui fondi interni stesst. n caso di modifiche, Pinvestitore — confragnte vera
debitamente informato e potra chiedere, entro frenta giomi dal ricevimento deila comunicazione
della Compagnia, il trasferimento gratuito delie quote ad altri fondi interni gestiti dalia Compagnia

oppure effettuare i riscatio della polizza senza costt.

ione e don

La Compagnia, qualora ne ravvisasse Fopportunita in un'otlica di ricerca di maggiore efficienza
anche n termini di costi gestionali e di adeguatezza cimensionale dei fondi, al fine di perseguire
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Pinteresse dellinvasiitore - contraenie & nel lispetto dei criterl & del profilo di investimento, potra
procedere alla fusione di slascun fondo interno geltArea Profito con altro/i fondofi interno/i della
Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondi oggetto di fusione e senza alcun
onere 0 spesa a carico dell'investitore - confraente.

La fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operazion di fusione tra imprese 0
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre Finteresse degh investitor - contraenti.

Detta circostanza verra prontamenie comunicata per iscitto dalla Compagnia, Linvestitore —
contraente entro sessanta giorni dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasterire gratuitamente le quote gia atiribufte al contratto ad alivo/
fondod internc/i collegato/i al contratte, comunicando per iscritto il fondo o | fondi interni prescel-
ti.

La Compagnia si riserva la facolla di chiudere uno o pils di tali fondt interni. In tal caso non ver-
ranno pitl aceettati ulteror investimenti o trasterimenti nel fondo interno o nei fondi intemni cessati.
Deita circostanza verra prottamente comunicata per iscritio dalla Compagnia. Linvestitore —
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
afla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al contratto ad aliro
tondo interno, comunicando per iscritto il fondo o i fondi interni prescelti, fermo restando il diritto
di riscatto ai sensi deffart, 13 “Il riscatic” delle Condizioni Contrattual. Decorso tale termine senza
che sia pervenuta aicuna comunicazione alla Compagnia, la siessa provvedera a rasferire it
controvalore delle quote sul fondo intemo SPY Prospettiva Monetario Euro o, & non disponibile,
ad aftro fondo interno con analoghe caraiteristiche.

1 fondi interni deltArea Profilo sono annualmente sottoposti a vetifica contabile da parte ¢l una
Societa di Revisione isoritta all Alba di cui all'articolo 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
ne atlesta la rispondenza della gestione ai presenie Regolamento e certifica l'adegualezza delle
attivita gestite rispetio agh impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, noniché la cor-
retta valorizzazione delle quote.

12 ¢ Meditle

La Compagnia si riserva di modificare i Regolarmante dei fondi internia sequito di variazioni della
legge e/o della normativa secondaria di atiuazione, nonché di disposizion impartite dalfistituto
di Vigilanza sulle Assicuraziont Private e di Interesse Collettivo (IBVAP), dandone pronia comu-
nicazione agl investitori - contraenti delie assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in guote
dei suddetti fondi.

Allegato A - Societa di gestione - SICAV nei comparti defle quali possono investire i fondi

nterni
Abordeen Investment Services S.A. 21, Avenue de la Liberte L1 8931 Luxemboury
ABN AMRG 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie
£-1331 Luxembourg
ACH Global Invesior 35 Boulevard Prince Henri 1724 Laembourg
Alianz Dresdner Boute De Treves, 6 A, Senningerbetd,
' Lunembourg
America Express 89 route d'Esch L-1470 Luxembourg
Aguila Capital Fordinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Aviva

a4 Avenue de a Liberté 4th Floor,
Liuembotlrg

A3 A Fund Management S.A.

58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte
1.-1330 Luxembowg '

BARINGS AM

155 Bishopsaate, London - UK

BlueBay Asset Management

77 Grosvernor, London, W1K3JR - UK

BNP Paribas Asset Management Lux

5, Rue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORKINTL

69 Foute d’Esch, L-1470 Lunembourg

Carmignac Gestion

24 Place Vandome, 75001 Paris - France

City of London iM

The Harcourt Building Harcourt Street -
Prubiin 2, ireland

Comgest Asset Management International -
Lirnited

First Floor, Fitzwilton House, Wilton Place -
Frublin 2, eland

Credem International (L S.A.

{0M2 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Credit Agricole Asset Management
Luxembeurg S.A.

30, Allée Scheffer |-2520 Luxembourg

Credit Suizse Bond Fund Luxembourg S.A.

5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Davis Selected

2849 East Elvira Road, Suile 1061, 85706
Tuoson, AZ U.S.A,

Peka International 2.A.

5, rue des Labours - L-1912 Luxemboury

DEXIA Asset Management

283 Route o Arion - L 1150 Luxembourg

WS Irrvestments

Gruenchurgweg 113-115, 60612 Frankfurt -
Garmany

Eaton Vanece

Flaor 3, Braoklawn House, Crampton
Avenue / Shelhourne Road, Dublin 4, ireland

Eurizon Capital 5.4,

9-11, Rue Gosthe L-1837 Lwiembourg

Exape Asset Management

16, avenue Matignon -- 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY

Kansallis Mouse, Place de P'Etoile BR2174
L1021 Luxembourd

Fideuram

Fonditalia, 13 avenue de [a Porte-Neuve BE
1562, L-1015 Luxemboury

Financiere de Vechiquier

53, Avenue 'lena - 75116 Parls

Fortis Investment Management
Luxembourg S.A.

46, Avenue LF. Kennady, L-1 855
Luxemboury

Franklin Mutual Advisers, LLC

26, Boulevard Royal 1-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.le.

George's Court, 54-62 Townsend Sireet,
Dublin 2, keland

Gartimore SICAY

40, Avenue Nonterey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Management

5, Allée Scheffer, [-2520 Ligrembourg

GLG Pariners LP

1, Curzon Street Londaon WiJBHE (United

Kingdon)
Goldman Sachs International 133 Fleet Street, Peterborough Court,
L.ondon
Henderson Global Investors Lid. 23, Avenue de ja Porie Neuve L-2085%
Liupemboury

HeBC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxemburg
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NG Investment Managemendt

52, Houte ¢'Esch L1470 Luxembourg

INVESCO GT Management S.A.

52, Route d'Esch L1470 Luxembourg

X315 Asset Management

52, Route d'Esch L1470 Luxembourg

Janus international Lid.

Brooldawn House, Crampion Aveniue,
Shetbourns Road Ballshridge, Dublin 4
{lreland) '

JO Hamibro Capital Management

Ryder Court , 14 Ryder Street - SWIVGQE
Lendon

JPMorgan Fleming AM.

56 Foute d’Eseh, L-1470 Luxembourg

Jutlius Baar

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
£1331 Lunemnbourg

L.ego Mason Punds Managemeiit

Abbey Street, Dublin 1 (reland)

Letunan Brothers Asset Manageinent

30 Herbert Street, Dublin 2 dreland)

Lyxeor AM

17 Coure Valmy, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIEA

M&G lnvestment Management Lid.

1. M&G House, Yictoria Road, Chelmsford,
St 1FB {United Kingdom)

fian

Sugar Quay, Lower Thames Street, Lohdon
EC3R 6DU - UK

Mellon Global Management Lidh

1, Upper Grand Canal Sireef, Dubling
{ireland)}

Merrili Lynch Investiment Management

&0, Route de Treves £-2633 Senningerberg
Luxembourg

WMIES interpational Lid,

42, Avenue JLF.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Stanley hvestment Management

5, Rue Plastis L-2338 Luxembourg

RMuzinich & Co Inc/New York

State Sireet Fund Servicas Ire Lid Guild
House Guild Street International Flanancial
Services Ctr Dublin 1 (refand)

New Star nvestment Funds Lid
Irelard

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, London ECTA 4NT, United Kingdom

6th Fioor, Nomura House, 1 St. Martin's-le-

Nordea Investment Funds 5.4,

672, Rue de Neudorf L-2220 Findel
{Luxembourg)

Oyster SICAY

11 Boulevard Grende Duchesse Chariolte,
L-1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luxembourg S.A.

1, Boulevard Roval L-2449 Liuxembourg

PIMCO

29 Earlsfort Terrace, Dublin - ireland

FICGNEER Al Inv Manag Lid.

4 Fioor AIG House (IFSC), Bublin - ireland

Buinam invesiment

New Century House, Mayor Street Lower,
Dublin 1, keland

Raiffeisen Capital Management

Am Stadipark 2 - 1010 Vienna - Auslria

Robeco

Uraniasirasse 12, Zurich - Suisse

AWC Investors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg

Santander Asset ifanagement

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUKEMBUBG
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Sehroder Givesiment Management

5, Fue Hohenhof L-1736 Senningerberd
(Luxembourg)

Seoitieh Widows Fund Management

155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Managemeni

Sveavagen 8, Stockholin {(Sweden)

SGAM TCW Investment Management Co.

Socicte Generale Asset Management ¢/o
Euro-VL Luxembourg SA 11s, Boulevard
Prince Henri L-1724 Luxembourg

SiA - Sirategic investment Advisors Group

Long Term Investment Fund - 1, Boulevard
Rovyal L-2449 Luxembouwrg

Sinopis Aszet Management

66, Rus De La Chaussée d'Antin, 75009
Paris France

Skandia

Bradwell Limited, Earlefort Centre, Dublin 2,
freland

SP Invest Fund

{ireland)

Guild House Guild Street, Hse, Dublin 1

State Street

25 Rank Gtreot - London Ei4 8LE -UK

Threadneadle Asset Management Limited

80 St Mary Axe, London EC3A 8JG - UK

Uas Glohat AM

36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Urion Bancaire Privee 7 UBAM

18, Boulevard Royal L-1724 Luxembourg

UOR Giobal Capital LLO

New Century House Mayor Street Lower
international Financial Services Centre,
Bublin 1 (Ireland)

Vontohel Fund Advisory {Luxembourg 5.4.)

23, Avenue de la Porte Neuve 1.-2085
Liembourg

Viestih AM

Caile Velazguez 123, 0011 Madrid, Spagna

Waridwide

47 Boulevard Foyal, L-2449 Luxembourg
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