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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzicne dellincarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Aliegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO DOLLAROC per
I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 {di sequito anche i "prospetti’),
corredate defle Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinentila
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 7), le tipologie
di investimenti (artt. 4 e ) e le spese a carico dei fondo (art. 6) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaclo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
Intesa Sanpaclo Vita S.p.A.. E' nostra fa responsabilita della redazione della presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. linostro esame @& stato svolto secondo quanto previsto dall’International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con l'obiettivo di esprimere un giudizic di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dafla circofare ISVAP n, 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza deile risultanze deila gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 def Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituaie del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delfe attivita del Fondo alla chiusura dell'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportatoe tutti quei sondagqi delie registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con if metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivitd alla chiusura del{'esercizio;

- le attivitd assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura delf'esercizio;
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fa ritevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi de! Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della guota del Fondo interno assicurativo aila chiusura
dell’'esercizio;

siana conformi a quanto previsto dal Regolamento e datla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento aila
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezicne Reddituale del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA
OBBLIGAZIONARIO DOLLARO per 'esercizio dal 1° gennaio 2012 ai 31 dicembre 2012,
corredate delle Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni
contabili e sono redatte in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento
richiamati nel paragrafo 1..

Le Nete lilustrative informana che il Fondo SPY PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO
DOLLARQ & stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo 1V PROSPETTIVA
OBBLIGAZIONARIO DOLLARO.

La presente relazione & stata predisposta sole per le finalita indicate nef precedente
paragrafo 2. e, pertanto, hon pud essere utilizzata per finalita diverse.

Miiano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

Allepato 1
io Doliaro

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) SPV Pr
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

e OB
va Ohblig

ATTIVITA'

Situazione al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valote complessivo

%% sul fotale

.. Val .
attivitd alore complessivo

%% sul totale attivitd

A, STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATL

9.794.372,64

97,06 10.803.208.36 96,97

Al.Titoli di debito

Al.1. Titoli di Stato

Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

AL3. Titoli strutturati ed aléri strumenti ibridi

A2. Titoli azionayi

A3, Parti di O.LC.R.

9.794.372.64

97,06 10.803.208 36 96,97

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZFATI

B1, Titoli di debito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni ¢ altri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturafi ed altri strumenti jbridi

B2, Titeli azionari

B3. Parti di O.LC.R.

C. STRUMENTT FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati (da specifieare ulteriorznente}

C1.1, Stramenti finanziari derivati - Call

C1.2. Dirittf - Strumenti finanziari derivati

£2, Non nepogiati {(da specificare ulieriorinente)

C2.1, Strumenti finanziari derivati non nepoziati - Call

C2.2. Contratti Forward

0. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCARI

296.185,39

294 337.135.90 3,03

F. Liquiditd da impegnare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITI GARANTETI

H. ALTRE ATTIVITA'

H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi {da specificare)

H2.1, Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diveysi

H2.4. Retracessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

19.090.558,03

100,006 11,140.344,26 100,00

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale | Valore complessive] % sul totale

I. STRUMENTI FINANZIAR] DERIVAT]

11. Negoziati {da specificare ulteriormentes)

12. Non nepoziati (da specificare ulterionnente)

L. PRONTE CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE,

M. ALTRE PASSIVITA' -33.462,42 100,00 -9.415,52 160,00

M1. Rates passivi

M2. Spese pubblicazione quota

M 3. Spese revisione rendiconto

M4. Commissione di gestione -33.462.42 100,00 -9.415.52 100,00

M5, Passivitd divesse
TOTALE PASSIVITA' -33.462,42 100.90 9.415,52 100,00
YALORE COMPLESSIVO NLTTO DL, FONDO 10,057.095.61 11.130,928,74
Numero delle quote in circolazione 774.977.55146 848.925.19300
Valore unitario delle guote 12,977 13.112
Movimenti delle gquote dell'esercizio I trimestre 11 trimestre 111 trimesire 1V trimestre
Quote emesse 93 783.52000 57.380,12500 45,184,19600 67.306,59300

Quote rimborsate

£5,830,678G0

63.112,71350 153.677,00654 54.988,67800

Milano, 28 febbraio 2013

INTESA SANPAOLO VITA SPA
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Alfegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte) SPV Prospettiva Obbligazionarie Dollaro
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconto al 31-12-2012
precedente

A, STRUMENTI FINANZIAR]

Al PROVENTI DA INVESTIMENTE
Al.l. Inferessi e altri proventi su titoli di debito
A1.2, Dividendi ¢ altri proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di O.L.C.R.

A2 UTILEPERIITA DA REALIZZT 63.174.45 12136109
A2.1 Titodi di debito
A2.2. Titoli azionarj
A2.3 Parti di O.LCR. 63.174.45 121.361.09

AJ. PLUSYALENZEMINLISVALENZE §90.935.17 94431314
A3.1. Titoli di debito
A3.2 Titoli di capitale
A3S Pati di O.LC.R, 1$0.935.17 944.313.14

Risultate pestione strumenti finanziari 254.109,62 1.065.674,23
B. STRUMENT] FINANZIARI DERIVATI

Bl RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti nepoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati
BZ. RISULTATI NON REALIZZATI

B2 1. Su strumenti repoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESST ATTIV] 2.157.94 3.394,24
CE ST DEPOSITI BANCARI 2.157.94 3.394.24
C2. SUMUTTT E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -126.161.10 223.404,89
D1 RISULTATI REALIZZATI 43.167,02 -67.392.84
D2, RISULTATI NON REALIZZATI ~-£69.328.12 290.797,73
E. PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI FROVENT]
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRQ TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI
Risultato lordo della gestione di portafegtio 130.106,46 1.292.473.36
G. ONERT FINANZIAR] E D INVESTIMENTO (specificare) 0,18]
G1. Bolli, spese ¢ commissioni 0.18]
Risultato netto della restione di portafoglio 130.106,64 1.292.473.36
H. ONERI DI GESTIONE -143.849.08 -142.803 .48
H1. Commissione di pestione -143.849.08 -142.803.48

H2. Spese pubblicazione quota

H3, Spese di gestione. anuninistrazione e custodia
H4. Altri oneri di pestione

1. ALTRI RICAVI E ONERI -0,89

11. Altri ricavi

12. Al costi -0.09
Utile/perdita della gestione del Fondo -13,742.44 1.149.669,79

SEZIONE DI CONFRONT() *
[Rendimento della pestione -T.03)} |[Vclatlits della gestione To.00)
Rendimento dol benchmark L7 |[Vokatiit def benchmark ¥ Wil

ifferenza =271 i[Velatilita dichiaraia 77"
er i Imprese che hanno adottato un benchmark mdicate soltanto in caso dt gestione passiva

% indioate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI NFRONTO *
IERendimento della_gestione | §|] i |'\_ioiat111ta deila pestione

[Volahlita dichiarata__

*  Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Milano, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLO VITA 5PA
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita 8.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Tntesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.

Il Fondo Interno “SPV Prospettiva Obbligazionario Dollaro” & entrato in gestione il 20
febbraio 2008, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il quinto
esercizio della nostra gestione.

Il prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 12,977.

. 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

It valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, ¢ pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I eriteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide ¢ le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

e commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

. Nel corso del’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 11.130.928,74 ad euro 10.057.095,61 con un decremento del 9,65% mentre
il valore della quota & passato da euro 13,112 ad euro 12,977 con una variazione negativa del
1,03%.

I numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 848.925,19300 a 774.977,55146
per effetto dell’emissione di quote 263.654,43400 e del rimborso di 337.602,07554 quote,
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Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato negativo per euro 13.742,44,

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno ¢ stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Obbligazionario Dollaro.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 /
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%EGO&AMENTO DEI FONDIT INTERNI Alloqiato 4
DELL'AREA PERSONALIZZATA egato

W

1~ fstituzione e denamingzd

P
£

Sud Polo Vita S.p.A. (di seguitc denominata Compagnia) ha istituito e gestises, al fine di adem-
piare agii obblighi assunti nei confronti degli investitori — contraenti, in base a quanto stabilito dalle
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di vatori mobiliart e di altre
attivitd finanziavie ripattite e diversificate in fondi interni, nei quall confluiscono 1 premi destinall
all'investimento, versati a fronte dei contratti di assicurazions sulla vita a cui vengono coliegati |
fondi iniemi stessi denominati:

s Fondo intarmo SPV Prospetiiva Monstario surg;

= Forde interno SPV Prospettiva Obbligazionario suro;

= Fondo intemo SPY Prospettiva Obbligazionario dollare,

¢ Fondo intermeo 5PV Prospettiva Obbligazionario Comporate;

= Fondo interno 3PY Prospettiva Azionario lalia;

s Fondo interno SPV Prospetliva Azionario Eurapa;

= Fondoe interno SPV Prospstiiva Azionario America;

*  Fondo interno SPV Prospeattiva Azionario Giappone;

« Fondo intemoc SPV Prospetiiva Aziohatio Pacilice ex Giappone;

+ Fondo interno 8PV Prospetiiva Azionario Paest Emergents;

»  Fondo interno SPY Prospettiva Azionario internazionale.

Ciaseun fondo costituisce un patrimonic separato rispatio al patrimonio della Compagnia e a
guello di ogni altro fondo dalla stessa gesiito.

It valore del patrimonic di ogni fondo intermne non pubd essere inferiore alfimporto delie riserve
matematiche costifuite dalla Compagnia per le assicurazicni sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, lulte di uguaie valore e con uguali diriti.

Scopo det fondi interni dell’Area Personalizzala & quello di realizzare Mincremento di valore nel
corso del tempo delle quote dai fondi stessi, massimizzando il rendimento della gestione rispetio
al benchmark. Tuthi i fondi interni dellArea Personalizzata sono ad accumulazione, pettanto non
distribuiranno incremento del valore delle guote,

il benchmark & un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agh obiettivi di investimento atiribuiti alia
gestione di un fondo. Tale indice, in quanio teorico, non & gravato da costi.

Di seguito si riporia Vindicarzione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali nonche dsl grado
di rischio di ciascun fondo interno delt'Area Personalizzata.

ndice Peso
SPV Prospettiva “ hom i o/
Monetario Furo Basso MTS “ex Banca d itaha Bot Lordo 100%
SPV Prospetiiva Medio JPM Global Gov. Bond. Ermiu 100%
Ohbligazionario Euro
SPV Prospetiiva , o
Obbligazionaric Dollaro Allo JPM Emu USA Gov. Bend. 100%
SPV Prospettiva
Obbligazionario Medio ML Emu Corporate Bond 100%
Corporate
SPV Prospetliva Alto Comit Performance R 100%
Azionaric lialia
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SUD POLO VITA PROSPETTIVA

SPV Prospeitiva
Arzionario Eurapa

SPV Prospetiiva
Azionario Ametica

Allo MSCH Europe 100%

Alto MSCI North America 100%

SPV Prospettiva
Azionario Giappone

SRV Prospettiva
Azionario Pacifico ex |Alio MBCH AC Paciiic ex Japan 10G%
Giappone

SPV Prospeitiva
Azionario Paesi Alto MSCI Emerging Markets 100%
Emergenti

SPV Prospettiva
Azionario Alio MSCLTH World 100%
Internazionale

Alio MSCH Japan 100%

Di sequito viene riportaia una breve descrizione degli indici utilizzati per la composizione del
benchmark:

MTS “ex Banca d'lalia” BOT Lordo

Uindice & rappresentative dellandamento dei titoli senza cedola emessi dallo Stato Raliano e
quotall al Mercato Telematico del Titofi di Stato, come | Buoni ordinari del Tesoro.

Uindice MTS “ex Banca ditalia” &, per scelta dei titoli e ponderazione degli stessi, del tutto ana-
logo agh indicl slaborati dalla Banca d'litalia fino al 30/12/1598.

A partire dal 1° gennaio 1899 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis S.p.A.. Lindice &
formato dalfuniverso det BOT non scaduti alia data di valutazione dellindice. E un intice com-
prensivo dai ratei di interesse maturati per | titoli che compongono lindice stesso ed 2 ponderato
per la capitalizzazione, ossia clascuna attivita finanziaria in circolazione viene pesata in base alia
relativa quantita in circolazione (nominale totale) alfultimo giorno lavorativo precedente la data
di calcelo dellindice.

La fonte dei prezzi wilizzati per la valorizzazione deflindice & il cirouito telematico MTS; il prez-
7o wilizzato & il prezzo medio ponderato riportato quotidianaments sui fistini MTS (a cul viene
aggiunto if rateo corrispondente). Se un titolo non viens prezzato sul marcaio MTS per pid di una
sotimiana, lo stesso viene automaticamente escluso dallindice.

La quotazione delfindice & reperibile sul quotidiano “ll Sole 24 Ore”, sul sito internel, www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thormson Financial e
Reauters.

{Ticker identificativo su Bloomberg: ITGOBOTG)

JPE Global Gov. Bond Emu

Lindice rappresenta it rendimento dei titoll a reddito fisso frattati nei mercali di "Government
Bond" dei paesi sviluppati delfarea Euro. E calcolato sulla base dei prezzi forgk {corso secco pil
interessi maturati} e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia immediatamen-
e reinvestita in diloli della stessa valuta. N
Uindice @ costruito con criteri di ammissibilita dei titoli basati sulla liquidita (outslanding). E
disponibile con frequenza giornaliera sulle banche datt internazionali Bloomberg, Feuters e
Datastream. E reperibile sul quotidiano "l Sole 24 Ore”,

(Ticker identificativo su Bloomberg: JFMGEMLC)

JPM USA Gov. Bond

indice Total Retumn calcolato sul prezzo Tel Quel dei titoli obbiigazionari che lo costituiscono. Si
otiiene moltiplicando il valore dellindice rilevato i giorno precedente per la media nonderata delle
variazioni dei prezzi Tel Quel del singoli componenti. Le cedole pagate vengono immediatamente
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reinvestite. L'indice & espresso in dollari statunitensi, e successivamente convertito in euro al
tasso di cambio WMR. La composizione delfindice viene rivista con cadenza mensile.
{Ticker identificativo su Bloomberg: JNUCUS)

ifil. Ermu Corporate Bond :

L'indice rappresenta Fandamento dei titoli obbligazionari in Euro emessi per un ammontare pari
ad almeno 100 mitioni di Euro da Societd con rating “investment grade”. Il conirovalore minimo
dei titoli in circolazione presenti nelfindice & almeno di 100 milioni di Eurc. | prezzi assunt! per
la denominazions dell'indice sonc quelli di chiusura dei mercali comprensivi di rateo matuya-
to. Lindice & disponibile giornalmente sulle banche dati internazionall Bloomberg, Reuters e
Datastream.

{Ticker identificativo su Bloomberg: EROG)

Comit Performance R

L'indiee & composto da tutli i titoli azionari quotati sul Mercato Telematico Azionario della Borsa
Haliana, con asclusione del nuovo mercalo, pesali in base alla loro capitalizzazione e viene cal-
colato sulla base dei prezzi di riferimento di borsa (prezzi medi ponderati relativi allultimo 10%
della quantity iratiata) incorporando i dividend.

E pubblicato giornaimente sul quotidians “il Sole 24 Ore”,

Lindice viene acquisfio in euro.Provider: Datastream.

(Ticker identificativo su Bloomberg: ITSMCPH)

MSCE Europe {in eurg)

indice del pringipall marcatt azionar del bacine suropeo.

Uindice & elaborato quotidianamenie dalla Societd Morgan Stanley Capital International e rap-
presenta landamento dei mercali azionari industrializzati dei passi eusopel (Austria, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, ianda, Ralia, Paesi Bassi, Norvegia,
| Portagalio, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bretagna).

indice & composto da circa 530 titoli azionari quotati sulle 16 principali Caplial intemational
borse europee (ad esclusione dei Paest Emergenti), | cui peso & calcolato (MSCH) Europe Price
in base alia loro capitalizzazione corretta per il flottante. L'indice, Index in Eurc espressc in Dolflari
USA, include l'effetio rischio di cambio e viene convertito in Euro uiilizzando il tasso di cambio
WM Reuters.

{indice & disponibile con frequenza giornaliera sulle banche dati intermazionali Bioomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital ntemational
{www.mscl.comj.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUET5)

MSCE North America (i euro)

Indice dei principali mercati azionari del bacino nord americano.

Lindice & elaborato guotidianamenie dalla Societa Morgan Stanley Capital International e rap-
presenia fandamento dei titoli azionari dei paesi delfarea nord amaricana (LUSA e Canada) con
un obiettivo di coperiura delP85% della capitalizzazione di mercato. Lindice & utifizzato nelia
versione comprensiva dei dividendi netti espressi in dollar, successivamente convertitl in Ewo
in base al tassi di cambio WHR. ,

E costituito dalla media ponderaia (in base alla capitalizzazione ed al flotiante di mercato} delle
variaziont dei titoli azionan selezionati tenendo conio sia di criteri di liquidita e rappresentativita
settoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare al
meglio Fandamento complessivo dei singoli mercati & quindi dellintero aggregato in esame. La
composizione dellindice viene aggiomata ogni tre mesi.

Lindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dafi internazionali Blcomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital International.
{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA]

MSCH Japan (in euro)
Uindice & compoesta da circa 310 titoli azionari quotati in Giappone, il cui Capital international
peso & cakeolato in base alla loro capitalizzazione correita per i flottante.
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Lindice, espresso in Dollari USA, include Teffetto rischio di cambio & viene convertito in Euro
utitizzando il tasso di cambic WM Reuters.

E reperibile sul sito Internet di MSCH fwww.msci.com) & su Bloomberg.

(Ticker identificativo su Blaomberg: NDDUJN)

MSCE AC Pacific ex Japan (In euro)

Indice Total Return calcolato giomalmente e rappresentative delfandamento delie borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cinaindonesia, Korea, Malesia, Filippine,
Taiwan e Tajlandia.

Il paso di ciascun titolo & calcolato sulla base della sua capitalizzazione correta per il fiottante.
1'indice praevede il reinvestimento dei dividendi, al natto delia tassazione non recuperabiie, ed &
aspresso in doflar statunitensi ¢ successivamente convertito in euro al tasso di cambiio WA, La
revisione dellindice avviena con frequenza timestrale.

{Ticker identificativo su Bicombery: NDAUCPFRJ)

MSCH Emerging Markets {in euro}

[indice Msei Emerging Markets {in euro) misura Fandamento dei titoli azionari nili rapprasantativi
cquotati sul mercati regolamentati dei Paesi emergentl. | mercati emergenti rapprasentati allinter-
no delfindice sono ad ogyi 26: Argentina, Brasile, Cile, Cina, Colombia, Repubblica Ceca, Laitto,
Unghetia, India, Indonesia, srasle, Giordania, Corea, Malesia, Messico, Marocco, Pakistan,
Peru, Filippine, Folonia, Russia, Sudafrica, Taiwan, Tailandia, Turchia e Venezuela,

£ un indice a capitalizzazione basato sia sui prezzi delie azioni sia sui sencliment] provenient dai
dividendi netti.

La revisione del paniere det titoll awvviene trimestralmente. L'indice & costruito con ['obiettivo di
prendere in considerazione un campione di aziende che copra '85% del valore di mercato di
ciascun settere economico di ogni singolo mercato presente nelfindice.

{indice non considera costi di negoziazione.

Incident invece sultindice Ie variazioni del cambio delfeuro contro le valute del rispettivi marcatl
di riferimanio,

La valorizzazione dellindice & giomaliera.

ta selezione e I'aggiomamento dei titoli che compangone findice & a cura dgelfistituzione che
pracede al caicolo del medesimo: Socleta Morgan Stanley Capital International inc..

L.a valuta base per il calcolo dellindice & il dollaro.

L e informazioni relative allindice sono reperibill alla pagina Internet www.mscl.com e sulfinfor-
mation Systern Provider Thomson Financial. Data-type: total retum - dividendi nettl.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGF)

MSCI TR World (in euro)

indice dei principall mercati azionari mondiali {Paesi sviluppat).

Uindice & elahorato quotidianamente dalia Societd Morgan Stanley Capital International & rap-
presenta landamento dei principali mercati azionari dei Paesi industriatizzati (Australia, Austria,
Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, Irlanda, italia,
Giappone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia,
Svizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

E costituito dalia media ponderata (in base alla capitalizzazione ed al flottante) delle variazioni
dei singoli indici locali. | titoli azionari sono selezionali tenendo conta sia di criteri di liquidita e
rappresentativita settoriale sia di criter volti ad evitare le partecipazioni increciate consentendo
di esprimere meglio landamento complessivo dei singoli mercati e quindi dellintero universo
arionario in esame.

Giascun titolo azionaric & pesato allinterno dellindice sulta base della propria capitalizzazione.
Lfindice, esprasso in Dollari USA, include Tefietio rischio di cambio e viene convertito in Euro
ytthizzando il tasso di cambio WM Reuters.

La composizione dellindice viene aggiomata ogni fre mesi.

Lindice & disporibile con frequenza giomaliera sul guotidiano ‘9 Sole 24 Ore” o sulle banche
dati internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan
Stanjey Capital International.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUWI)
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5 = Profifl di vischioget fondl internl . oo

| rischi connessi ai fondi interni dell Area Personalizzata sono quelii derivanti dalle oscillazioni det

valore delle quote in cul sone tipartiti | fondi stessi, oscillazioni a loro volta riconducibili 2 queile

del valore corrente di mercato delle attivita di perfinenza dei fondi.

in particolare, sono a carice di ciascun fondo interno:

a) rischio connesse alla variazione del prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende
dalle caratteristiche peculiari dellemitierte, dailandamento del mercati di riferimento ¢ dei set-
tori di investimento, e put variare in modo pill © meno accentuato a seconda della sua natura.
In finea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali
degli emittenti e pud essere tale da comportare la riduzione o addirttura la perdia del capttale
investito, mentre il valore delle obbligazioni & influenzato dallandamento dei tassi di interassi
di mercaio e dalle valutazioni della capacita delfernittente di far fronte &l pagamento degli
intaressi dovuti e al timborso del capitale di debito alla scadenza.

It rischio finanziario legato alPandamento i tali parametri ricade quindi sulfinvestitore-conitraen-

te. Si presti attenzione, allintemno di questa categoria di rischio, al seguentl:

1. rischio specifico: & il rischio, tipico dei tioli di capitate (es. azioni), collegato alla variabilita
dei foro prezzi, risentendo gli slessi delle aspettative di mercato sulle prospetiive di anda-
mento economico delle societd loro emittenti;

2. rischio generico o sisternatico: & 1 rischio, tipico dei titoli di capitale {es. azioni), coliegato
afla variabilitd dei loro prezzi, risenterido gl stessi delle fluttuazioni dei mercati sui quali tali
titoll sono negoziali;

3. rischio di interesse; & it rischio, tipico dei tioli di debito (es. obbligazioni), collegato alia
variabilita dei loro prezzi derivante dalle fluttuazioni dei tassi di inleresse di mercato; queste

_ ultime, infatti, si ripercuotono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tali titoli in modo tanto

| pily accentuato, sopratiutio nel caso di titoli a reddito fisso, quanto pil lunga & la lore vita

i residua: un aumento dai tassi di mercato comporiera una diminuzione del prezzo det titolo

‘ siesso e viceversa,

rischio emittenta; & il rischio, tinieo dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso all'eventualita

cha 'Ente Emittente, per effettc di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia

in gradlo di pagare linteresse o di rimborsare it capitale; it valore def titoli risente di tale rischio
variando al modificarsi delle condizioni creditizie degli Enti Emittents;

¢) rischio connesso alla liquidita; la fiquidita degli strumentt finanziari, ossia la loro aftiiudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratieristiche del
mercato in cui gii stessi sono trattati. In generale 1 titoli frattati su rercati regolamentati sono
pitl liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto pill faciimente smobilizzabili ded titoll non trat-
iati su detti mercati, L'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inolive pill complesso
fapprezzamenio del valore effettivo del titolo, la cui determinazione puc essere timessa a
valutazioni discrezicnal;

d) rischio di cambio: per i fondi in cui & prevista la possibiita di assumere posizioni in valute

diverse da quella In cui & denominato il fondo stesso occorre tenese presente fa variabilita

del rapporto di cambio tra la valuta di dencminazione del fondo e la vaiuta estera in cui sono
denorminati i singoli componenti dello stesso e degli effetti che questa variabiiita notrebbe por-
tare sul valore dellin vestimento,

alti fattori di_rischio; le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre linvestitore -

contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in

modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori - contraenti. Sono poi da
considerarsi | rischi connessi alla situazione politico - finanziaria del paese di appartenenza
degli emittenti.

[
=

@
e

4 - Cargtieristiche det fondi el . v s

ta politica di investimento di clascun fondo dellArea Personalizzaia & orientata prevalenteman-
te verso OICR cbhligazionari armonizzati gestiti da societa di investimento diverse da Eurizon
Capital (o da societd del gruppo a cul Eurizon Capital appartiene) conformi alle disposizioni pre-
viste dalla Direttiva 86/611CEE cosi come modificata dalle Direttive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE & 2007/16/CL. ‘
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Inaltre, & possibile, in misura residuale, Minvestimento in strument finanziart di debito negoziati
sui mercatt obbligazionar e monetari.

Con rferimento ai fondi intemi SPV Prospetiiva Monetario eurc e 8PV Prospeitiva
Obbligazionario ure, gli OICR oggetio di investimento sonc costituiti da strumenti normal-
mente negoziati sui mercati obbligazionari, quali ad esempio buoni del Tesoro pluriennali,  titol:
obbligazioni principalments in euro. Questi strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani ed
Erti sovranazionali e, in misura residuale, da societa con Rating almeno Invesiment Grade.

Con riferimento al fondo interno 8PV Prospettiva Obbligazionario dollare; gli QICR oggetto di
investimento sono costitutti da strumenti normalmente negoziali sui mercati obbligazionatl, quali
ad esempio Treasury Bill e obbligazioni societarie denominatl principalmente in dollari statuniten-
si. Questi strumenti sono emessi o garartiti da Stati sovrani, Enti sovranazionali e, residuaimente,
da emitienti societart di tipo Investment Grade.

Con tiferimento al fondo interno 8PV Prospettiva Obbligazionarie Corporate, git OICR oggetio
di investimento sone costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati obbligazionari, guali
ad esempio le obbligazioni societarie, denominati principalmente in euro. Questi strumenti sono
emessi o garantiti da emittenti societari aventi sede principalmente in; Europa, Nord America,
Giappone e, residualmente, nei Paesi di alire aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti. lt grado
di solvibilita creditizia delle cbhligazioni oggetio di investimento & lnvestment Grade e, residual-
mente, non investment Grade,

Con riferimento al fondo intermno SPV Prospettiva Azionario ftalla, gil OICR oggetto di investi-
mento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionati, quali le azioni e
. altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denomingti principaimente in euro, Questi sirumenti sono
! emessi da soggetti aventi sede principalmenta in Halia e residuaimente nei Paesi delle alire aree
. geografiche, inclusi | Fassi Emergantl, & sono negoziatt sui mercati regolamantali dellitalia.
E possibile linvestimento residuate in OICR costituit da strumenti di natura obbligazicnaria di tipo
investment Grade, emeassi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
liafia e residualmente net Paesi delle altrg aree geografiche.

Con rferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario Europa, git OICR oggetto di inve-
stimenio sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le azioni
e altii titoli equivalenti ad azioni di socista, denominaii principalments in euro, starlina britan-
nica, franco svizzero e altre valute europes. Quesii strumenti sono emessi da sogget aventi
sede principalmente in Europa ed Unione Europea e residualmente nel Paesi delle alire aree
geografiche, inclusi | Paesi Emergent, e sono negoziati sui mercall regolamentati dellzuropa e
deli'Unione BEuropea.

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria ditipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societar con sede in
Europa ed Unione Europea e residualmente nei Paest delle altre aree geografiche.

Can riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario America, gli OICR oggetto di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le azioni e
aliri titofi equivalenti ad azioni di societd, denominati principalments in dollari statunitensi. Quest]
strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principaimente in Nord America e residuaimante
nai Paesi delle altre aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, @ sorio negoziali sui mercati
regolameniati del Nord America.

ali mvestimenti sono orfentali principaimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tuth | settori industriall

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strument di natura obbligazionatia di tipo

investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittent societari con sede in
Novd America e residuaimente nei Paesi delle allre aree geografiche,

Pagina 6 di 14

Intesa Sanpaocle Vita 5.p.A. Sedelegale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torino Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Mitano Telefono #3902 20511
Fax+3%802 3051 8188 www.intesasanpaolovita.it Capitale Sociale Euro 320.322.508 Codice Fiscale, Partitaiva e n.iscrizione Registrolmprese di Torino 02505650370 @

Societa scqgetta gll'aﬁivité didirezicne e coordinamente di Intesa Sanpaolo S.p.A. Iscritta all' Albo delle imprese df assicurazione e Hassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo del
Gruppo Assicurative Intesa Sanpaaln Vita, lscritto al’Albo det Gruppi Assicurativi al n, 28

Sodeta del gruppo INTES4 |77 SMNPAOLO



nnn

REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI DELL'AREA PERSONALIZZATA

Con riferimento al fondo intermno SPYV Frospetiiva Azionarie Giappone, ghi OICR oggetio di
investimento sono coslituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionar, guall le
azioni & afiri titoli equivalent ad azioni di societd, denominati principalmente in yen giapponesi.
Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Giappone e residualmen-
te nei Paesi delle altre aree geografiche, inclusi i Paesi Emergenti, & sono negoziali sul mercat]
regolarmentali del Giappone.

Gl investimenti sono orentati principalmente verso strumenti finanziar emessi da societa a capl-
talizzazione media o elevata.

E possibile finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura ohbligazionaria difipo
investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
Giappone e residualmente nei Paesi delle alfre aree geografiche.

Con fiferimento al fondo interno SPY Prospettiva Azionarie Pacifico ex Glappone, gli OICR
oggetto di investimento sono costituiti da strurnenti normalmente negoziati sui marcati azionari,
quali le azioni e aliri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente nelle vaiute
dei Paesi del Pacifico ¢ in dollan statunitensi. Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi
sede principaimente nei Paesi del Pacifico, inclusi | Paest Emergenti appartensnti a tale area
geografica, con esclusione del Giappone. Linvestimento in altri Paesi Emergenti o aree geogra-
fiche & residuale,

Gl investiment sono orientati principaimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capl-
talizzazione media o elevata.

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria ditipo
Invastment Grade, emess! da Stati sovrani, Entl sovranazionali ed smittenti societari con sede nel
Passi del Pacifico escluso it Giappone e residualmente nei Paast delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo intermo SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergentl, gl OICR oggetio
di investimento sono costituili da strumenti normalmente negoziali sui mercati azionari, quali e
azioni e allri tiioli equivalenti ad azioni di societa, depominati principalmente nelie valute di tutie
ie aree geografiche inclust | Passi Emergent, Questi strumentl sono emessi da soggett aventl
sede principaimente nal Paesi Emergenti e residualmente nei Paesi delle alire arse goografiche
@ sono negoziati sui mercati regolamentati e riconosciuti dei Paesi Emergenti,

Gli investimenti sono orientati principalmsnte verso strumenti finanziar emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tutti | setiori industriafl.

£ possibile linvestimento residuale in OICR costiuiti da strumenti di natura obbligazionara di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enli sovranazionali ed emittenti socletari con sede
nel Paesi Emergenti e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo intemo SPV Prospettiva Azionario Internazionale, gii OICR oggetio
di investimento sono costituiti da strumenti normaimente negoziati sui mercati azionari, quali
le azioni e aliri titoli equivalent ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, sterlina
britannica, franco svizzero, altre valute europee, dollare statunitense, dollaro canadess & yen
giapponese. Questi strument sono emessi da soggelti aventi sede principaimente in Europa,
Nord America, Glappone, Pacifico &, residuaimente, in Paest di alre aree geografiche, inclusi i
Paasi Emergenti.

Gli investimenti sono ordentati principalmente verso strumenti finanziari emessi da societd a
capitalizzazione media o elevata. La gestione privilegia un approceio settoriale che puo portare a
sovrappesare o sottopesare unio o pil settorf industriall in funzicne deflevoluzione delio scenaric

SCoONOITICO.
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E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura ohbligazionaria ditipo
Investment Grade, emessi da Stali sovrani, Enti sovranazionali ed emitienti societart con sede
nei Passi deliEuropa, det Nord America, del Giappone, del Pacifico e residualmente nel Paasi
delle altre ares geografiche.

Tutti | fondi interni dellArea Personalizzata possono investire in depositi bancari.

Il Gestore dei fondi delfArea Personalizzata provwvederd ad altuare tramite una gestione affiva
una diversificazione di portafoglio aitraverso la selezione dei migliori OICR, emessi da asset
manager non appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaacio. La percentuale investita in OICR “multi-
manager” non sard inferiore al 70% det valore di ciascun fondo interme. Siriporta a fitolo esempli-
ficativo nell Allegato A I'elenco delle Societa di gestione - SICAV nei comparti delle quali possona
investire | fondi interni. La Compagnia si fiserva la possibilita di modificare tale elenco, sempre net
rispetto dei criteri di investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi interni.

Uattivita di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con seds
in Avenue de la Liberté 12, Lussemburgo, Socleta appariensnie at Giuppo Intesa Sanpaclo, di
cui ta parte Sud Polo Vita S.p.A; la Compagnia rimane comunaqus Fesclusiva responsabiie ne
confronti degli investitori-contranti per Tattivith di gestione dei fondt.

— s =

5. Criteri di investimento del fondi Inferal oo

| fondi intermi deffArea Personalizzata investonio { capiteli conferiti secondo la composizione di
seguito indicata:

SRS
ik

ool

onetario eure . Meonetario Euro

i

5PV Prospetliva M

SPY Prospeattiva Obbligazionado euro Obbligazionario Euro 100%
g SPV Prospettiva Qbhligazienario dollaro Obbligazionario Area Dollaro 100%
] SPV Prospettiva Obbligazionaric Corporate Obbligazionario Euro 100%
5PV Prospettiva Azicnario Halia Azionario lalia 100%

SPV Prospettiva Azionaric Europa Azionario Europa 100%

SPV Prospettiva Azionario America Azionaric America 100%

SPV Prospettiva Azionario Giappons Azionario Giappone 100%

SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappene  Azionario Area Pacifico

{aci esclusions del Giappone) 100%
SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergent Azionario Internazionale Paesi 100%
Emergenti
8PV Prospettiva Azionario Iniemazionale Azfonario internazionale 100%

Le spese a carico del fondi internt delfArea Personalizzata, frattenute settimanalmente dalla

Compagnia, sono rappresentate da:

« una commissione annua di gestiona, applicata dalla Compagnia direttamente su clascun
fando,

= un costo per la copertura assicurativa caso morie, applicata dalla Compagnia direttamente sui
fondi intemi;

« spese indirsttamente gravant sui fondi, applicate dalla Socletd di gestione degli OICH nei
quali investono i fondi interni.
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i a commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su ciascun fondo internc & la
seguenie;

F’V Prospettiva Monet
SPV Prospettiva Obbligazionario euro
8PV Prospetiiva Obbligazionario dollaro

SPYV Prospeitiva Cbbligazionario Corporats 1,34%
SPV Prospetiiva Azionario ltalia 2,04%
BPY Prospetiiva Azionario Europa ' 2,04%
SV Prospsattiva Azionaric America 2.,04%
8PV Prospeliiva Azionario Giappong 2,04%
SPY Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone 2,04%
SPY Prospettiva Azionario Passi Emergent 2,04%
SPY Prospetiiva Azionario Internazionale 2,04%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia deile attivita
dei fondi intemi e di pubblicazione della quota rappresentano la remunerazione dellattivita di
gestione di ogni fondo inlerno, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stessi con la
medesima petiodicita di calcolo del valore delle quote.

It costo per la coperiura assicurativa in caso di decesso delfAssicuralo - maggiorazions del
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per eta e sesso degli assicurati, calcolato
sattimanaimente dal valore complessivo netto del patrimonio del fondi interni, & guantificabile
nalio 0,06% su base annua,

Le percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agh OICRH
sottostanti sono pari a:

Oneri di sottoscrizione e rimborse di guote di OICR: - 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli OICR collegati:
Monetaric Minimo 0,05% Massimo 0,30%
Obbiligazionario WMinimae 0,70% Massimo 0,80%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugll OICR multimanager:
Monetario Minimo 0,06% Massimo 0,40%
Obbiligazionario Minimo 0,10% Massimo 1,20%
Azionario Minima 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli OICR Max, 30%

delia petformance

Le commissioni sopra indicate possono variare nef corso del contratlo e tale mitamenio sard
riflesso sul patrimonio dei fondi intemi. In tal caso Pinvestitore — contraente verra debitamen-
te informato e potrd chiedere, eniro trenta giomi dal ricevimento delia comunicazione della
Compagnia, il trasferimento gratuito delle quote (switch) ad altri fondi interni gestiti dalla slessa
Compagnia, oppure affettuara il riscatto della poiizza senza costi.

7 = Valore unitario delle cquaie
Il patrimonio natto di clascur fondo intermo viene detarminato ogni mercoledi {giomo di riferimenta)

sulla base delie seguenti valutazioni delle altivita mobiliari in esso present, riferite al martedh:
« gl strumenti finanziar quotati in mercati regolamentati sono vaiutati in base alf'ulimo prezzo
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ufficiale disponibile rispetto al giomo di valorizzazione; gualora si verifichi una protratia indk
sponibilita di prezzi di negoziazicne o questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
24 o volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazione riconducibill allo strumento finanziario considerato.

« gl strumenti finanziari non quotati sono valutat! wilizzando un vajore presunto di realizzo
determinate sulla base di elementi di informazione riconducibifi allo strumento finanziario con-
siderato.

o gli strumenti finanziari derivali traftati “Over the Gounter” (OTC) sono valutati al valare corrente
(c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e Hiconosciute, appiicate su base continuativa, con costante aggiormnamento
dei dati che alimentano le procedure di caloolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
no una corretta atiribuzione deglh effetti finanzian positivi e negativi durante Tintera durata dei
canfratti stipulati, indipandentemente dal momento In cui st manifestano profittl & perdite.

« la quote di QICR vengono valutate sulla base deliultimo valore pubblicato presso la Borsa
Vaion di riferimento o, in difetio, sulla base delfultimo valore comunicato dalla rispetiiva
Societa di gestione;

« la liquidita & valutata in base al valore nominale pit gl interessi nominal.

Gl interessi, | dividendi & te plusvalenze realizzate sono reinvestiti & aggiunti al patrimonio di

ciascun fondo interno.

il valore unitario delle quote di ciascun fondo interno delfArea Personalizzata viene delerminato
settimanaimente dalla Compagnia, dividende il patdmonic di ogni fondo interno, come sopra
calcolato, al netto delle spase di cui al precedente punio 6 “Spase a carico dei fondi intam{”, per
il numero delle quote presenti in ciascuno dei fondi interni a quella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per evanti di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancare le guolazioni di una parte consistente
delle ativita del fondo interno, il valore unitario delfa quota sard calcolato sulla base del vaiore
del patrimanio del fondo interno riferito al primo giomo antecedente per it gquale sono disponibili
le quotazioni,

Nel caso in cui i giome di calcolo def valore unitaric della quota sia fastivo, tale valore sard
calcolato il giomo successivo pill prossimo, ma sara comunque rifarito ai prezzi del giomo di
riferimento.

Il numero delle quote in cui il fondo interno risulta suddiviso deve, in ogni momento, yisidtare non
inferiore al numerc delle quote presenti sul contratti ancora in vigore associati ai fondo interno
rredesimo.

| valore unitario delle quote, determinato come sopra, viene pubblicato giornaimente sut quoti-
diano “ll Sole 24 Ore” e sul sito Intemet della Compagnia www.sudpolovita.it

Alla data di costituzione dei fondi interni delArea Profilo if valore unitario delle quote di clascun
fondo viene fissato convenzionalmente a 10 euro.

8- Modifiche sifondlintemi, .o

La Compagnia, con Fobiettivo di perseguire gl interessi degli investifori — contraent, si riserva
la facolia di modificare 1 criteri di investimento, cosi come stabiliti ai suddetti punti 5 “Criteri di
investimanto dai fondi inferni” e 6 “Spese a carico dei fondi interni”, questulimo limitatamenie
alls commissioni annue di gestions gravand sugli OICR nei quali investono i fondi interni, che per-
tanto st rifletteranno sui fondi interni stessi, In caso di modiiche, Tinvestitore — contraente vera
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giomi dal sicevimsnto della comunicazione
della Compagnia, il rasferimento gratuito delle quote ad altri fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effetiuare il riscatio della polizza senza cost.

9.« Fyaniuale fusions fra fondiiniermd

La Compagnia, qualora ne ravvisasse fopportunita in ur'otlica di ricerca di maggiore efficienza
anche in termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di persequire.-
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Pinteresse dellinvestitore - contraente & nel rispetto dei criterl e del profilo di investimentio, potra
procedere alla fusione di ciascun fondo interno delfArea Profilo con altrofi fondol intemno/i della
Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondi oggetto di fusione e senza alcun
onhere o spesa a carico dellinvestitore - contraente. '

La fusione di fondi interni potra essers conseguente anche a operazioni di fusione fra imprese o
a trasferimenti di portafogiio, perseguendc sempre finteresse degli investitori - coniraenti.

Defta circostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. Linvestitore —
contraente entro sessanta giorni dalla data di rcezione della comunicazione potra far pervenire
alta Compagnia la richiesta di trasferire gratutamente le quote gia attribuite af contratto ad altro/i
fondo/i internofi collegaiofi al contraito, comunicando per iscritto il fondo o | fondi interni prescel-
i.

IR sstinzione difondiinfemt ..

La Compagnia si riserva la facoltd di chiudere uno o piby di tali fondt interni. In tal caso non ver-

ranno pi accettati ulterdori investimenti o trasferimenti nel fordo intema o nei fondi interni cessati,

Delta circostanza verra prontamente comunicata per iseritto dalla Compagnia. Linvestitore —

contraente entro sessanta giorni dalia data di ricezione della comunicazione polra far pervenire

alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quole gia attribuite al contratio ad altro

fondo interno, cormunicando per iscritto il fondo o i fondi intemni prescelti, fermo restando i dirtto

di riscatio ai sensi deffart. 13 “ll riscatto” delie Condizioni Contrattuali, Decorso tale termine senza

che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Gompagnia, la stessa provvedera a trasterire il

: controvalore delle quote sul fondo interno SPY Prospettiva Monetario Euro 0, se non disponibile,
ad altro fondo interno con analoghe caratieristiche.

1 fondi interni dell Area Profilo sono annualmente sottoposti a varifica contabile da parte di una
Societd di Revisione iscritta alPAlbo di cui allarticolo 181 del D.Lgs. 24 febbraio 1898, n. 58 ¢he
ne aitesta la rspondenza della gestione al presenie Regolamento e cettifica 'adeguatezza delie
attivita gestite rispetio agli impegni assunti sulia base delle riserve matematiche, nonché la cor-
reita valorizzazione delle quote.

La Compagnia si riserva di medificare il Regolamento dei fandi interi a seguito di variazioni della
legye /0 della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartite dalfistituto
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private @ di Interesse Coliettivo {IBVAP), dandone pronta comu-
nicazicne agh investitori - contraenti detle assicurazioni le cui prestazioni seno espresse in quote
dei suddeiti fondi.

Aliegato A - Societ di gestione - SICAY nel comparii delle quali possono investire | fone

interni

Aberdeen Investment Services 3.A. 21, Avenue de Iz Liberié L-1931 Laxembourg

ABN AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie
1-1331 Luxembourg

ACM Global nwestor 35 Roulevard Prince Henri 1724 Luxembourg

Atlianz Dresdner Route De Treves, 6 A, Senningerherg,
Luxembourg

America Expross 89 route d'’Esch L-1470 Luxembourg

Hgguila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Aviva

34 Avenue de ia Liberté 4th Floor,
Luxembotrg

AXA Fund RManagement S.A.

58, Boulevard Grande-Duchasse Chayioile
L1330 Luxembowy

BARINGS AM

155 Bishopsgate, Longon - UK

Buelay Asset Management

77 Grosvernor, Landon, WiK3JR - UK

BRE Paribas Asset Management Lux

5, Fue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CABTAL @ WORK INT'L

68 Route d'Esch, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion

24 Blace Yendome, 75001 Paris - France

City of London 1M

The Harcowt Building Harcourt Street -
Dubiin 2, reland

Comgest Asset Management International
Limited

First Floor, Fitzwilion House, Wilton Place -
Drubiin 2, freland

Credem International (Lwg S.A,

10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Credgit Agricole Asset Management
Liembeourg 5.A.

39, Allée Scheffer L-2520 Luxembourg

Credit Suisse Bond Fund Luxetmbourg 8.4,

5. Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Davis Selected

2049 East Flvira Road, Sulte 141, 85706
Tucson, AZ LLS.A.

Deka international 8.A.

5, rue des Labours - L-1212 Luxembaurg

DEXIA Asset Managemen

283 Route d’ &rlon - L 1150 Luxemboury

OWS Investments

Gruenaburgweg 113-115, 60612 Frankiurt -
Germary

Eaton Vance

Ficor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue { Shelbourne Boad, Dublin 4, leeland

Eurizon Capital 3.A.

9-11, Rue Goethe L-1637 Luxembourg

Exane Asset Management

18, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAV

Kansallis House, Place de VEtoile BPF2174
E-1021 Luxembouwrg

Fideuram

Fonditalia, 12 avenue de la Porte-Neuve BP
1552, L.-1015 Luxemboury

Financiere de 'echiguier

53, Avenue d’lena - 75116 Paris

Foriis Investment Manageiment
Luxembourg 5.4,

46, Avenue JF. Kennedy, 1-1855
Luxembourg

Franklin Mutual Advisers, LLC

26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.le.

George's Court, 54-62 Townsend Street,
Buhlin 2, reland

Gartmore SICAY

40, Averiue Monierey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Management

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg

GG Partners LP

1, Curzon Street London W1JSHB (United
Kingdom)

Goldman Sachs lnternational

133 Fleet Sireet, Pelerborough Court,
London

Henderson Glabal investors Lid,

23, Avenue de [a Porie Neuve L-2085
Luxembourg

H3BC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxembury
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NG Innvestment Management

52 Route d'Esch L1470 Luxemboury

INVESCO GT Management S.A.

52, Route d'Esch L1470 Luxembaurg

XIS Asset Management

52, Rouie d'Esch L1470 Luxembourg

Janus International Lid.

Brockiawn Hause, Crampton Avenus,
Shelbowmne Road Ballshridge, Dublin 4
{lrefand)

JO Hambro Capital Management

Ryder Court , 14 Ryder Sireat - SWI1YSQE
London

JPMorgan Fleming &AM,

69 Boute d'Esch, L-1470 Luembourg

Julius Baer

17 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

Ledg Mason Funds Management

Abbey Sireet, Dublin 1 {reland)

Lehman Brothers Asset Management

30 Herbert Sireet, Dublin 2 (reland)

Lyxor Al

17 Cours Valmy, Puteaux - France 82 800,
0001 FRANCIA

M&S Investment Management Lid.

i, M&G House, Victoria Road, Cheimstord,
Chil 1FB {United Kingdom)

Wan Sugar Quay, Lower Thames Street, London
EC3R 6DU - UK

Melon Gichal Management Lid. 1, Upper Grand Canal Street, Dubling
(treland)

Merrill Lynch Invesiment Management 60, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Luxembourg

MFS International Lid.

49, Avenue J.F.Kennedy L-T1855 Luxembotrg

Morgan Stanley Investment Management

5, Flue Plaetis L-2338 Lunembourg

Muzinich & Co InefNew York

State Strest Fund Services fre Lid Guild
House Guild Street International Flanancial
Services Cir Dublin 1 {fretand)

Mew Star investiment Funds Lid,
treland

Fleming Court, Fleming Place - Bublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

6th Floor, Nomuwra House, 1 5t Martin’s-le-

Nordea Investment Funds S.A.

§72, Bue de Neudor! LL-2220 Findel
{Luxembourg)

Oyster SICAV

11 Boulevard Grande Duchesse Charlotie,
L-1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luxembourg S.A.

1, Boulevard Roval L-2449 Luxembourg

PIMCO

29 Eartsfort Terrace, Dublin - reland

FIONEER Al Inv Manag Lid.

4 Floor AIG House (IFSC), Dublin - eland

Putnam Investinent

Mew Century House, Mayor Streef Lower,
Dublin 1, refand

Raiffeisen Capital Management

Am Stadtpark 2 - 1010 Vienna - Austria

Fobeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Sulsse

BWC Investors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg

Santander Assef Management

1-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG
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Schroder Investiment Management 5, Fue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Linembourg)

Scoitish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Managemeni Sveavigen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW Investment Management Co.  Societé Generale Asset Management ¢fo
Eura-VL Luxembourg SA 11a, Boulevard
Prince Henri L-1724 Luxembourg

Sl - Strategic Investment Advisors Group  Long Term Investment Fund - 1, Boulevard
Roval L-24498 Luxembourg

Sinopia Asset Managermemt 66, Rue De La Chaussée o Antin, 76008
Paris France

Shandia Bradwell Limited, Earlsfort Centre, Dublin 2,
irefand

SP Invest Fund Gulld House Guild Street, lise, Dublin i

{ireland)

State Strest 25 RBank Street - London E14 5LE -UK

Threadneedie Asset Management Limited 80 St Mary Axe, London EC3A 8JQ - UK

UBS Glohal AM 36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Union Bancaire Privee / UBAM 18, Boulevard Royal L-1724 Luxembourg

UOB Global Capitai LLC New Century House Mayor Street Lowey

interngtional Financial Services Centre,
Dublin 1 {ireland)
Vontobel Fund Advisory (Luxembourg 8.8 23, Avenue de la Porte Neuve 1.-2085

Luxembourg
Westls AM Calle Velazquesz 123, 6011 Madrid, Spagha
Worldwide 47 Roulevard Royal, L-2449 Luxemboury
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