ERNST & YOUNG

H”HHHH]!H“,.

FONDO INTERNG ASSICURATIVO
SPV PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO CORPORATE

PREDISPOSTO DA INTESA SANPACLO VITA S.P.A.

RELAZIONE SULLA VERIFICA DEL RENDICONTO ANNUALE DELLA GESTIONE
PER L'ESERCIZIO DAL 1° GENNAIO 2012 AL 31 DICEMBRE 2012



20123 Milano

Tel. (+39) 02 722121
Fax (+39) 02 72212037
WWW.EY.Com

H“HHHHIH“'”“ SERNSTRYOUNG  fogicimissemoss

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. In esecuzione defl'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuate della gestione
def Fondo interno assicurativa SPV PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO CORPORATE per
I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i “prospetti”),
corredate delfe Note llfustrative (Allegato 3) e delle sezioni det Regoiamento attinentila
valutazione del patrimonio del fondo e caicolo del valore della quota (art. 7), le tipologie
di investimenti (artt, 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 6) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaole Vita S.p.A., La responsabilita della redazione del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurative compete agli amministratori di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilitd della redazione della presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. Il nostro esame & stato svoito secondo quanto previsto dafl'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazieni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabititi dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delfe informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita dei Fondo alla chiusura dell’esercizio;
- determinazione e valorizzazione della guota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabiii e guelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nelia fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione ditali attivita alla chiusura dell'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della guota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n, 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relative ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), sifa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. Anostro giudizio la Sezione Patrimeniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPY PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO
CORPORATE per l'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delie
Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delie registrazioni contabili e sono redatte
in conformitd al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive medifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1..

4. Le Note llustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA OBBLIGAZIONARIO
CORPORATE ¢ stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA
OBBLIGAZIONARIO CORPORATE.

5. Lapresente relazione ¢ stata predisposta solo per le finalitd indicate nel precedente
paragrafc 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse,

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)




Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

AHegato |

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparta) SPV Prospettiva Obbligazionarie Corporate

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

ATTIVITA'

Situazione al 31-12-2012

Sitvazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale

altivita Valore complessive | % sul totale attivitd

A. STRUMENTS FINANZIARI NEGOZIATI

45.391,654,07

99,24 46.462.922,83 98,95

AL Titoli di debito

Al.1. Titoli di State

Al2, Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

A1.3. Titoli strutturat ed altri strumenti ibridi

A2, Titoli azionari

A3, Parti di O.LC.R.

45.391.654.07

99.24 46.462.922,83 98,95

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

Bi. Titoli di debito

Bi.1. Titoli di Stato

Bi.2, Obbligazion: e altri titoli assimitabili

B1,3, Titoli strutturati ed altsi strumenti ibridi

B2, Titoli azionari

B3. Parii di O.1.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati {da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call

C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Non neporiati (da specificare ulteriormente)

C32.1, Strumenti finanziari derivati non negoziati - Catl

C2.2, Contratti Forward

B, PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE AT’!‘IVITA'
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCARE

349.736,1%

0,76 493,483 34 1,05

F. Liquidita da impegnare per operazioni da regofare

G, MUTUI E PRESTITI GARANTIT]

H. ALTRE ATTIVITA'

H1. Ratei attivi

M2, Altri attivi (da specificare)

H21.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritcnute

H2.3. Crediti diversi

H2.4, Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

45.741.390,26

106,06

—relrarre

46,956.406,13 100,60

L Sitsazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Sifuazione &l 31-12-2012 esercizio precedente
Valore complessive | % sul totale | Valore complessive] % su totale

L STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati (da specificare ulteriormente)

12. Non negoziati {da specificare ulterionmente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRT PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA’ -161.294,16 100,00, 43,282, 19 1(9,80,

M. Ratei passivi

M2, Spese pubblicazione quota

M3, Spese revisione rendiconio

M4, Commissione di gestione -161.294.16, 100.00 4328219 106.00

MSE, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -161.294,16 160,40 ~43.282,19 160,00
YALORE COMPLESSIVO NETTQ DEL FONDO 45,580.096,10 46,913.123.94
Numero delle quote in circolazione 3.763.742 09107 4.352.367.11928
Yalore unitavio delfe quote 12.110 10.77%
NMovimenti delle quote defl'esercizio | trimestre 1] trimestre 111 trimestre IV trimestre
Quote emesse 62.477.89472 102.894,92300 58.115,35300 116.264,9310¢
Chiote rimborsate 212 116.44000 232.910,25900 182.973,07093 300.378,36000

Milano, 28 febbraio 2013

INTESA SANPAOLQ,VITA SPA
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allepato 2

RENDICONTO DEL FONDO INTERNQ (comparte} SPV Prospettiva Obbligazionarie Corporate
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

OLO

Rendiconto esercizio

Rendiconto ai 31-12-2012
precedente

A, STRUMENTI FINANZIAR}

Al. PROVENT] DA INVESTIMENTI
Al.l. Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi e alézi proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di O.LC.R.

A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZI $.504.978 24 -64.855,41
A2.1 Titoli di debito
A2.2, Titoli azionari
A2.3 Parlidi Q.LCR. 1.504.978 24 -64.85541

A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE 4.594 512 7% 196.409.90
A3.1. Titoli di debito
A3.2 Titoli di capitale

A3.3. Partidi O.EC.R. 4.594 512 7% 196.409.90
Risultato pestione strumenti finanziavi 6,099.491,03 131.554,49

B, STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti nepoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2. RISULTATINON REALIZZAT!
B2.1. 8u strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATTIVI 3.053,72 5.779.17
Cl. SU DEPOSITL BANCARI 3.053,72 5.779.17
C2. SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
D1. RISULTATI REALIZZATI
D2. RISULTATI NON REALIZZATI
E. PROVENTI ST CREDITI
F, ALTRI PROVENTI
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONT1 CONTRO TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI
Risultato lordo della gestione di portafgelio 6.102.544,75 137.333.66
G ONERX FINANZIARI E Y INVESTIMENTO (specificare}
G1. Bolli, spese e commissioni
Risalfatg netto della gestione di portafoglio 6.102.544,75 137.333.66
H. ONERI DI GESTIONE -656.341,10 -713.801,21
H!. Commissione di pestione -656.341.10 -713.80§.21
H?2. Spese pubblicazione quota
H3. Spese di gestione, amministrazione ¢ custodia
H4. Altri oneri di gestione
L ALTRI RICAVI E ONERI -0,76
1. Altri ricavi
12, Altri costi -0,76

Utite/perdita della pestione del Fordo 5.446.203.65 -576.468,31

CONF _
[Rendimento della gestione if 239 ([Volatilifz della pestions 2.5

[Rendimento del henchmark i 3.08)| |[Volatilita del benchmark * PAE|
[Differenza It O |[Velatilig dichiarata 7~ 1
er le 1mprese che hanno adottato un benchmark indicale soltanto I caso Gl gestione passiva
**+ indicate soltanto in caso di gestione attiva

RAIONE DI CONFRONT(Q *
[Rendimento deifa gestione I 1| ||\_/olat|llta della gesitone

Igo atilita dichiarata

*  Per e imprese che non hanno adottate un benchmark

Milane, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLO VWA SPA |
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto delia Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita Sp.A,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
Sp.A.

1. 11 Fondo Interno “SPV Prospettiva Obbligazionario Corporate” & entrato in gestione il 20
febbraio 2008, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il quinto
esercizio della nostra gestione.

H prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
I1 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 12,110.

2. 11 rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

I valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

Leriteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide ¢ le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale,

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestraimente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 46.913.123,94 ad euro 45.580.096,10 con un decremento del 2,84% mentre il
valore della quota & passato da euro 10,779 ad euro 12,110 con una variazione positiva del
12,35%.

Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 4.352.367,11928 a
3.763.742,09107 per effetto dell’emissione di quote 339.753,10172 e del rimborso di
928.378,12993 quote.
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1l risuitato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 5.446.203,65.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto

2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Obbligazionario Corporate,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

C{; ool S(J«\

Milano, 28 febbraio 2013
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DELL'AREA PERSONALIZZATA Allegato 4

shstituzione e denominazions de

w2

foaned] Indernt o

Sud Polo Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istitulto e gestisce, al fine di adem-
piare agl obblighi assunti nei confrontt degli investitori — contraent, in base a guanto stabilito dalle
Condizioni Contrattuall e dal presente Regolamento, un portafoglio di valort mobiliari ¢ di altre
atiivitd finanziare ripartite e diversificate in fondi interni, net quall confluiscona 1 premi destinatl
alPinvestimentc, versali a fronte dei contratti di assicurazione sulla vifa a cui vengono collegat i
fondi imemni stessi denominati:

»  Fondo interno SPV Progpetiiva Monetario euro;

+  Fondo interno SPV Prospsttiva Obbligazionario suro;

= Fondo interne 8PV Prospetiiva Obbligazionaria daliaro;

s Fondo intemo SPV Prospettiva Chbligazionario Corporate;

= fondo interno SPY Prospettiva Aziohario ttalig;

= [Fondo intemo SPV Prospetiiva Azionaric Europa;

¢ Fondo interno SPV Prospetliva Azionaric America,

s Fondo interna SFV Prospattiva Azionano Giappone;

Fonde interno SPY Prospetiiva Azionario Paciico ex Glappone;

Fonde interno SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergenti;

Fondo interna 5PV Prospettiva Azionario Intemazionale.

# @

&

Ciascun fondo costituisce un patrimenio separate rispetio al patrimenio della Compagnia ¢ a
guelto di ogni altro fonde dalla stessa gestito,

il valore del patrimonio ¢i ogni fondd intermo non pud essere inferiore allimporio delle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestaziont sono
aspresse in guote del fondo stesso, tutle di uguale valore e con uguals diritt,

LRI

2 = Stope ded fondi lnle

Seopo dei fondi interni deli’Area Personalizzata & quello di realizzare lincretmento di valore nel
corso del tempo delle quote del fondi stesst, massirmizzando if rendimento della gestione rispetto
al benchmark. Tutti i fondi interni dall’Area Personalizzata song ad accumulazione, perianto hon
distribuiranno Yincremenic del valore delle quote,

I benchmark & un parametro oggetiive di dferimento costituito da un indice o un insieme di indici
somparabile, in termini di composizione & di rischicsiia, agli obiettivi di investimenic atiribuiti alla
gastione di un fondo. Tale indice, in quanto ieorico, non & gravato da costi,

Di seguito si riporta Pindicazione del benchmark e dei rispetiivi pesi percentuali nonché del grado
di rischio di clascun fondo interno dellArea Personalizzata.

indice Peso
SPV Prospettiva u o [ . o
Monetario Euro Basso MTS "ax Banca d Htaha Bot Lordo 100%
SPV Prospettva 0 JPM Global Gov. Bond. Emu 100%
Obbligazicnario Euro
SPV Prospetiiva o
Obbligazionaria Dollaro Alto JPM Emu USA Gov. Bond. 100%
SPV Prospettiva
Obbligazionario Medio ML Emu Gorporate Bond 100%
Corporate
SP.V Prﬂqspet.tiva Alio Comit Perforrnance R 100%
Azionario ftalia

Pagina 1 di 14
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SUD POLO VITA PROSPETTIVA

SPV Prospettiva o
Azionario Europa Alto MSCE Europe 100%
SPV Prospettiva . o
Azionatio America Alto MECI North America 100%
SPV Prospsttiva " o
Azicnario Giappone Alto MSCH Japan 100%
5PV Prospettiva

Azionaric Pacifico ex  (Alio MSCi AC Paciic ex Japan 100%
Giappone

SPV Prospettiva

Aziohario Pagsi Alio M3Cl Emerging Markets 100%
Emargent!

SPV Prospettiva

Azionario Alto MSCI TR World 100%
Internazionale

Di sequito viene riportata una breve descriziene degli indici utilizzati per la composizione del
henchmark:

MTS “ex Banca d'lislia” BOT Lordo

Lindice & rapprasentativo dell'andamenio dei titoli senza cedola emessi dallo Stato Haliano e
guotati al Mercato Telematico del Titoll dif Stato, come | Buoni ordinari del Tesoro.

Uinelice MTS “ex Banca d'ltalia” &, per scelta dei titofi & ponderazione degli stessi, dal {uito ana-
joge agl indici elaborati dalla Banca d'ftalia fino al 30/72/1938.

A partire dal 1° gennaio 1999 & elaborato quotidianameante da MTS Analysis S.p.A.. Lindice &
formato dalluniverse dei BOT non scaduif alia data di velulazione delfindice. E un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per i titoli che compongono lindice stesso ed é ponderato
per la capitalizzazione, ossia ciascuna altivita finanziaria in circolazione viene pesata in base alla
relativa quantita in circolazione {nominale totale) alfultimo giorno lavorativo precedente la data
di calcolo dellindice.

L2 fonte dei prezzi utilizzati per ta valorizzazione deliindice & i circuito telematico MTS; Il prez-
70 utilizzato & il prezzo medio ponderalo riportato quotidianamente sui listini MTS {a cui viene
aggiunto if rateo corrispondente). Se un titolo non viene prezzato sul mercato MTS per pid di una
settimana, lo stesso viene auiomaticamente escluso dall'indice.

La guotazione delfindice & reperibile sul quotidiano “Hl Sole 24 Ore”, sul sitc internet, www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial e
Reuters.

{Ticker identificativo su Bloomberg: ITGCBOTG)

JPi Global Gov. Bond Emu

Lindice rappresenta i rendimenio dei titoli & redditc fisso trattati nei mercali di “Government
Bond" dei paesi svituppati dellarea Euro. E caleolato sulla base dei prezzt lordi (corso secco pit
interessi maiurati e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuia sia immediatamen-
te renvestita in titoli della siessa valuta. .
Uindice & costruito con criteri di ammissibiiita dei titoli basati sulla liquidith {outstanding). E
disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionall Bloomberg, Reuters e
Datastream. E reperibile sul quotidiane 1l Sole 24 Ore”,

{Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMLC)

JPM USA Gov. Bond

Indice Toial Retumn calcolato sul prezzo Tel Quel dei titoli obbligazionari che lo costiiuiscono. Si
ottiene moltiplicando it valore dellindice rilevaio il giorne precedente per la media ponderata delle
variazioni dei prezzi Tel Quel dei singoli componenti. Le cedole pagate vengono immediatamente
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reinvestite. Lindice & espresso in dollart statunitensi, e successivamente convertito in euro al
tasso di cambio WMR. La composizione delfindice viene rivista con cadenza mensile.
{Ticker identificativo su Bloomberg: JNUCUS)

M. Emy Corporate Bond

Lindice rappresenta Tandarento dei titoli obbligazionari in Euro emessi per un ammontare pati
ad aimeno 100 milicni di Euro da Societd con rating “investment grade”. Il controvalore minimo
dei titofi in circolazione presenti nellindice & alimeno di 106 milioni di Euro. | prezzi assunti per
la denominazione deflindice sono quelti di chiusura dei mercati comprensivi di rateo matura-
to. Llindice & disponibile giomalmente sulle banche dati infernazionall Bicomberg, Heuters e
Datastream.

{Ticker identificativo su Bloomberg: EROC)

Comit Performance R

L'indice & composto da tutti i titoli azionari quotati sul Mercato Telematico Azionario della Borsa
Haliana, con esciusione del nuovo mercato, pesati in base alla loro capitalizzazione e viene cal-
colaio sulla base dei prezzi di riferimento di borsa (prezzi medi ponderati relativi alfuitime 10%
della quantita tratiata) incorporande i dividendd.

E pubblicats giormalmente sul guotidiane "1l Sole 24 Ore”,

{indice viene acquisio in euro.Provider: Datastream,

(Ticker identificative su Bloomberg: [TSMCPR)

MSCl Europe (in euro)

indice dei principali mercat azionari del bacino surcpeo.

Lindice & elaborato quotidianamente dalla Societa Morgan Stanley Capital intemational e rap-
presenta landamento del mercati azionari industiializzati del paesi europel (Austia, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, banda, lalia, Paesi Bassi, Norvegia,
Portogalio, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bratagna).

Uindice & composto da circa 530 titoli azionari quotati sulle 16 principall Capital Intemational
borse europee (ad esclusions dei Paesi Emergenti), # cui peso & calcolato (MSCI) Europe Price
in base alla loro capitalizzazione corretta per il flottante. L'indice, Index in Euro espresso in Doflari
USA, include I'sffetto rischio di cambio e viene converiito in Euro utilizzando il tasso di cambio
WM Reuters.

Uindice & disponibile con Trequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital International
(wwwy.msel.com).,

{Ticker wentificativo su Bloomberg: NDDUE15)

MSCI North America (in ouro)

indice det principali mercati azionari del bacino nord americano.

Lindice & elaborato quotidianarente dalla Societa Morgan Stanley Capital Intemational e rap-
presenta Fandarmento dei titoli azionari dej paesi dell'area nord americana (USA e Canada) con
an obiefivo di copertura delP85% della capiializzazions di mercato. Lindice & utifizzato nella
versione comprensiva dei dividendi nefti espressi in dollari, successivamente converditi in Euro
in base ai tassi di cambio WMR. A

E costituito dalla media ponderata (in base alla capitalizzazions ed al flottante di marcato) delle
variazioni dei titoli azionari selezionati tenendo conto sia di.criteri di liquidita e rappresentativita
settoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare &l
meglio 'andamento complessivo dei singoli mercati e quindi delf'intero aggregato in esame. La
composizione dellindice viene aggiomala ogni tre mesi.

L'indice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalia Morgan Stanley Capital International.
(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA]

MSC dapan (in eura)

Uindice & composto da circa 310 litoli azionari quotati in Giappons, il cui Gapital International
peso & calcolato in base alla loro capitalizzaziona corretta per i flottante.
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L'indice, espresso in Doflad USA, include Peffetto rischio di cambio e viene convertito in Buro
utiizzando il tasso di cambic Wii Reuters,

£ reperibile suf sito Intemeat di MSGI (www.mscl.com) & su Bloomberg.

{Ticker identificative su Bloomberg: NDDUJN}

MSCH AC Pacific ex Japan (In aurg)

Indice Total Return calcolato giomalmente e rappresentative delfandamento delle borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cina,indonesia, Korea, Malesia, Filippine,
Taiwan e Tallandia.

il peso di clascun titolo & calvolalo sulia base della sua capitalizzazione corretia per il flottants,
Liindice prevede il reinvestimento dei dividendi, al natto dela tassazione non recuperabiie, ed @
esprasso in dollari statunitensi @ successivamente convertite in euro alasso i cambio WiR. La
revisione delPindice avviena con frequenza trimestrale.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUGERJ)

MSCl Emerging Markets (in euro)

Uindice Msci Emerging Markats (in euro) misura andamento dei titoli azionasi pill rappresaniativi
quotati sul mercati regolamentati dei Paesi emergenti. | mercat emergenti rappresentati alllinter-
no dellindice sono ad oggi 26: Argantina, Brasile, Cile, Cina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitto,
Ungheria, India, Indonesia, lsraele, Giordania, Corea, Malesia, Messico, Marocco, Pakistan,
Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sudalrica, Taiwan, Tailandia, Turchia & Venezusla.

& un indice a capializzazione basato sia sui prezzi delle azioni sia sui rendimenti pravenient! dal
dividendi natti.

La revisione def paniers del titol avviene trimastraimente. L'indice & costruito con Pobigttivo o
prendere in considerazione un campione di aziende che copra 185% dot valore di mercato di
ciascun settore economico di ogni singolo mercato presente neilindice.

Uingice non considara costl di negaziazions,

Incidano invece sullindice le variazioni del cambio delleuro contro le valute dei rispettivi mearcat
di riferimento.

La valorizzaziene dellindice & giomaliera,

La selerione e aggiornamento dei titoli che compongono l'indice & a cura dellistituzions che
pracede al calcolo del medesimo: Societh Morgan Stanley Capital Internationat inc..

La valuta base per il calcolo delllindice & if dollaro.

L& informazioni relative alfindice sono reperibili alla pagina internet www.msci.com e suifnfor-
rmation System Provider Thomson Financial. Data-type: total retum — dividend nett,

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGE)

MSCH TR World (in euro)

Indice dei principali mercati azionari mondiali (Paesi sviluppati).

indice & elaborato quotidianamente dalla Societa Morgan Stanley Capital international e rap-
presenta andamento dei principali mercati azionari dei Paesi industrializzati (Australia, Austria,
Belgin, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, lrlanda, ltalia,
Giappone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia,
Svizzara, Oran Bretagna, Statl Uniti).

E costituito dalia media penderata {in base alla capitalizzazione ed i flottania} delie variazion
dei singoli indici locali. | titoli azionari sono selezionali tenendo conto sia d criterd di fiquidita e
rappresentativita settoriale sia di eriteri voiti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
di esprimere meglio landamenio complessive dei singoli mercati e quindi delfintero universo
azionario in esama,

Giascun titolo azionario & pesato allinterno dellindice sulla base della propria capitalizzazione.
Uindice, esprasso in Dollari USA, include Peffetio rischio di cambio e viene convertito in Euro
utiizzando # tasso di cambic WM Reuters.

{a composizions dellindice viene aggiomata ogni fre mesi.

Lindice & disponibile con frequenza giornafiera sul quotidiano 49} Sole 24 Ore” o sulle banche
dati internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan
Stanley Capital International,

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUWI)
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3~ Profif di vischio det fondl interml . .

{ vischi connessi al fondi interni delf Area Personalizzata sono quell derivanti dalle oscillaziont del
valore delle quote in cui sono ripartiti 1 fondi stessi, oscillazioni a loro voita riconducibili a quelle
del valore corrente di mercaio delle atiivita di pertinenza dei fondi.

In particolare, sono a carico di ciascun fondo intemno:

a) rischio connesso_alla varazione del prezzo: i prezzo di ogni strumento finanziario dipende

dalle caratteristiche peculian def’emittente, dallandamento del mercalti di riferimento e dei set-

tori di investimento, & pud variare in modo pill o mene accentuato a seconda delia sua nalura.

In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospeltive reddituali

degli emittenti e pud essere tale da comportare la riduzicne o addirittura la perdita del capitale

investito, mentre if valore delie obbligazioni & influenzato dallandamento dei tassi di interessi

di mercaio e dalle valutazioni della capacita dellemittenie di far fronte al pagamenio degfi

interassi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza,

Il rischio finanziario legato alfandamento | tali parametri ricade guindi sullinvestitore-contraen-

te. Si presti aftenzione, allinterno di guesta categoria di rischio, ai seguenti:

1. rischio specifico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (gs. azioni), collegato alla variabitita
dei loro prezzi, risentendo gl stessi delle aspetiative di mercato sulle prospeitive di anda-
meanto economico delle societd loro emiitent;

2. rischio genetico o sistematico: & il rischio, fipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato
alla variabilith dei loro prezzi, risentendo g stessi defle fluttuazioni del mercati sui quali tali
titoli sone negoziat;

3. fischio di interesse; & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), collegato alla
variabilita dei loro prezzi derivanie dalle fluttuazioni dei tassi di interesse di mercate; queste
ultime, infatti, si ripercuotone sui prezzi (e quindi sui rendimentiy di tali titoli in modo tanio
pil accentuato, soprattutto nel caso di titoli a reddito fisso, quanto pil lunga & fa loro vita
residua: un aumente dai tassi di mercato comportera una diminuzions del prezzo del titolo
stesso e viceversa,

rischio emittente; & il rischio, tinico dei titoli di debito (es. abbligazioni), connesso afl eventualita

che 'Ente Emittente, per sffetto di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia

in grado di pagare linteresse o di rimborsare if capitale; il valore dei titoli risente di {ale rischio
variendo al modificarsi delle condizioni creditizie degli Enti Emittent;;

o) rischio connesso alla_liquidita: la liquidita degli strumenti finanziari, ossia la foro aifiludine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale  titoll rattati su mercati regolamentati sono
pil fiquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto pilt faciimente smobilizzabili dei fitoli non trat-
tati su detti mercali. Lassenza di una quotaziona ufficiale pud rendere inoltre pilt complesso
Papprezzamento del valore effettive del titolo, la cui determinazione pud essere rimessa a
valitazioni discrazionali;

d) rischio di cambio: per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posizioni in valute
diverse da quella in cui & denominato if fondo stesso occorre tenere presente ta variabilita
del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione del fondo ¢ la valuta estera in cui sono
denominati i singoli componenti dello stesso e degil effetti che questa variabilita potrebbe por-
tare sul valore delfin vestimento;

&) altri fattori di rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre lhvestitore -
contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori - contraenti. Sono pet da
considerarst | rischi connassi alla situazione politico - finanziaria det paese di appartensnza
degli emittenti.

o
Pa

4 < Caratteristiche del fondifmbernd ... . v

La politica di investimento di ciascun fondo dell'Area Personalizzata & orentala prevalentermen-
te verso OICH obbligazionar armonizzati gestiti da societa di investimento diverse da Eurizon
Capital (o da societd del gruppo a cui Eurizon Capital appartiene} conformi alle disposiziont pre-
viste dalla Direttiva 85/611CEE cosl come modificata dalle Direttive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2008/1/CE e 2007/16/CE.
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Inolire, & possibile, in misura residuale, lMinvestimento in strument finanziart di debilo negoziati
sul mercati obbligazionart e menetari.

Con rferimento ai fondi interni SPV Prospetiiva Monetatio euro e SFV Prospetliva
Cbbligazionario euro, gli OICR oggetio di investimento sono costituiti da strumenti normal-
mente negoziati sui mercati obbligazionari, quali ad esempio buoni del Tesoro pluriennali, e fitoli
ohbligazioni principalmente in euro, Questi strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani ed
Enti sovranazionali &, in misura residuale, da societa con Rating atmeno Investiment Grade.

Con riferimento al fondo irterno SPY Prospettiva Obbligazienarie delaro; gli GIGR oggetio di
investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercail obbligazionar, guali
ad esempio Treasury Bill e obbligazioni societarie denominati principaimente in dollari statuniten-
i, Questi strumenti sono emesst o garantiti da Statl sovrani, Enti sovranazionali €, residualmente,
da emitienti societart di tipo Investment Grade.

Con riferimento al fondo interno 8PV Prospettiva Obbligazionario Corporate, gli OICR oggetto
di investimento sono costituiti da strumenti normalkmente negoziati sui mercali obbligazionati, guali
ad esermpio le obbligazioni societarie, denominati principalmente in euro. Questi strument sono
emessi o garantiti da emittenti societari aventi sede principalmente in. Europa, Nord America,
Giappone e, residuaimente, nei Passi di altre aree geografiche, inclusi i Passi Emergentl.  grado
di solvibiita creditizia delle obbligazioni oggetio di investimento & Investment Grade e, residual-
mente, non investment Grade,

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azienario Halia, gii OICR oggetio di investi-
mento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le azioni e
altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominali principalmente in euro. Questi strumenti sono
amessi da soggeili aventi sede principalmente in italia e residualmente nei Paesi delle altre aree
geografiche, inclusi | Passt Emergenti, e sono negoxiali sul mercat] ragolamentatl dellitalia,

£ possibile linvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
ltalia e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Praspettiva Azionaric Europa, gl OICR oggetio di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziali sui marcati azionay, quali le azioni
e alli titoli equivalenti ad azioni di socista, denominaii principalmente in euro, sterlina britan-
nica, franco svizzero e altre vahite europee. Guesii strumenti sonc emessi da soggstti avent]
sede principalmente in Europa ed Unione Europea e residualmente nel Paes delle altre aree
geografiche, inclusi i Paesi Emergenti, e sono negoziati sui mercati regotamentat! dellEuropa e
delfUniona Europea.

i possibile Finvestimento residuale in OICR cestituiti da strumenti di natura obbligazionaria ditipo
invesiment Grade, emesst da Stati sovrani, Enii sovranazionali ed emittent societari con sede in
Furopa ed Unicne Europea e residualmenie nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo intermo SPV Prospetiiva Azionario America, gl OICR oggetto di Inve-
stimento sono cosiituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le azioni e
altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principalmente in doliari statunitensi. Questi
strumenti sono emessi da seggetti aventi sede principaimente in Nord America e residuaimente
nel Paesi dells altre aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, & sono negoziati su mercati
regolamentati del Nord America.

Gli investimenti sono arientati principalmente verso strument finanziari emessi da societé a capi-
talizzazione media o elevata, attuande una diversificazione in tutti | setiori industriafl,

E possibile Pinvestimento residuale in QICR costituitl da strumentt di natura obbligazionara di tipo

Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
Nord America e residuaimente nei Paesi delle altre aree geografiche.
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Con riferimento al fonde intermo SPY Frospetiiva Azionario Giappone, gl OICR oggetto di
investimento sono costiiuiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le
azioni & afirl titoli eguivalenti ad azioni di socista, denominali principalmente in yen giappongesi,
Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Giappone & rasidualmen-
te net Paasi delle altre aree geografiche, inclust { Paesi Emergent], e sono negoziati sui mercati
regolamentali det Giappone.

Gli investimenti sono orientati principaimente verso strumenti finanziar emessi da societa a capi-
tafizzazione media o elevata.

E possibile lnvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria ditipo
Invesiment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
Giappone e residualmente nei Paesi delle alire aree geografiche.

Con riferimento al fondo intermo SPV Prospettiva Azionario Paclfico ex Glappone, gli OICH
oggetto di investimento sono costituiti da strumentt normalmente negoziati sui mercati azionari,
quali le azioni e altri titoli equivaienti ad azioni di societd, denominati principalmente nelie valute
dei Paesi del Pacifico e in dollan statunitensi. Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi
sade principalimente nei Paesi del Pacifico, inclusi | Paesi Emergenti appastenenti a aic area
geografica, con esclusione det Giappone. Llinvestimento in altri Paasi Ermergenti o aree geogra-
fiche & residuala.

Gl investiment sonc orientati principalmente verso strumeant finanziari emessi da societa a capi-
ializzazione media o elevata.

E possibile linvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emitienti societar] con sede el
Paosi del Pacifico ssciuso il Giappone e residualments nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con rierimento al fondo intemo SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergenti, gl OICR oggetlo
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sut mercali azionari, quali e
azioni e atiri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominali principatimente nefle valuie di tutte
le ares geografiche inclusi 1 Paest Emergenti. Quest strumenti sono amessi da soggetti aventi
sede principaiments nel Paesi Emergenti e residualmente net Paesi delle alire arse geografiche
& sono negoziati sui mercati regolamentati e riconosciut dei Pagsi Emargentt.

Gl investimenti sono orientati principalimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capl-
talizzazione media o alavata, attuando una diversificazione in tulli i settor industriali

E possibile Finvestimento residuale in OICR costiuit da strumenti i natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societar con seda
nei Paesi Emergenti e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario Internazionale, gii QICH oggetto
di investimento sono costifuiti da sirumenti normalmente negoziali sui mercati azionai, guali
le azioni e alti titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, sterlina
britannica, franco svizzero, alire valute europes, dollaro statunitense, dollaro canadese e yen
giapponese. Questi strument sono emessi da soggeti aventl sede principaimeante in Eurepa,
Nord America, Giappone, Paciiico e, residualmente, in Paesi di altre aree geografiche, inclusi i
Fagsi Emergenti.

Gli investimenti sono orientati principalmente verso strumenti finanziari emessi da societd a
capitalizzazione media o elevata, La gestione privilegia un approceio settoriale che pub portare a
sovrappesare o sottopesare uno o pil settort industriali in funzione dellevoluzione delle scenario
2Cconomico.
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£ possibile Finvestimenio rasiduale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria ditipo
Investment Grade, emessi da Stati soviani, Enti sovranazionali ed emittent socielart con sede
nei Paesi delf Europa, del Nord America, del Giappone, del Pacifico e residualmente nei Paesi
delie altre aree gaografiche.

Tutti i fondi interni dell Area Personalizzata possonc investire in depositi bancari.

I Gestore dei fondi delfArea Personalizzata provvedera ad attuare tramite una gestione atliva
una diversificazione di portafoglio atiraverso ia selezione def migliorl OICR, amessi da asset
manager non appartenenti & Gruppo Intesa Sanpaocle. La nercentuale investita in OICR “mulii-
manager’ non sara inferiore al 70% del valore di claseun fondo interno. Siriporta a titolo esempli-
ficativo nell Allagato A Pelenco delie Societa df gestione - SICAV nei compari cielle quali possono
invastire | fondi intemi. La Compagnia si riserva a possibilita di modificare tale elenco, sermpre nel
rispetto dei criter] di investimento e degii obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi interni.

L attivita di gestione di clascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital 8.A., con sede
in Avenue de la Liberié 12, Lussemburgo, Societa appartenente al Gruppo ntesa Sanpaoio, di
cui fa parte Sud Polo Vita 8.p.A.; la Compagnia rimane comungue T'esclusiva responsabile ne
confronti degh investitori-contranti per Fattivita di gestione dei fondi.

frvestimenio del fob

| fondi interni dell Area Personalizzata invesiono 1 capitali confertti secondo la composizione di
sequito indicata:

| A
i &
fhliy

T ——————_—_
HiinvetmEntc del ion rei’%ﬁg?;: it

i

5PV Prospettiva Monetario euro Monetaric Euro 100%
SPV Prospetiiva Obbligazionartio euro Obbligazionatio Euro 100%
SPY Prospetiiva Obbligazionario dollaro Obbligazionaric Area Dollaro 100%
SPV Prospatiiva Ohbligazionario Corporate Ohbligazionario Ewo 100%
SPY Frospettiva Azionario ftalia Azionaric lalia 100%
SPV Prospetiiva Azionario Europa Azicnario Europa 100%
SPV Prospeltiva Azionario America Azionario America 100%
SPV Prospettiva Azionario Giappone Azionario Glappone 100%
SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone Azionario Area Pacifico 1002
(ad esciusione del Giappone) v
8PV Progpattiva Azionario Pagsi Emergenti Azionario '!ntemazionale Faesi 100%
Emargent
5PV Progpetiiva Azionario Internazionale Azionario internazionale 100%

6 - Snese o carlon del fondi ey

Le spese a carico dei fondi interni dellArea Personalizzata, traftenuie setiimanaimente dalla

Compagnia, sono rappresentaie da;

s una commissione annua di gestione, applicata dalla Compagria direttamente su claseun
fondo,

« un costo per la copertura assicurativa caso morte, applicata dalla Compagnia direttamente sui
fondi intemi;

« spese ndiretlamente gravanti sui fondi, applicate dalla Societa di gestione deglt OICRH nei
quali investono i fondi interni.
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La commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su ciasoun fondo intemo & la
seguente:

5 5
5PV Prospettiva Monetario euro

SPV Prospetiiva Cbbligazionario euro

5PV Prospattiva Obbligazionario dollaro

5PV Prospetiiva Obbligazionario Corporate
SPV Prospettiva Aziohario italia

SPY Prospettiva Azionario Earopa

3PV Prospetiva Azionaric America

SRV Prospettiva Azionario Giappone

SPV Prospettiva Azionario Pacifico ax Giappone
SPV Proaspettiva Azjonario Paesi Emergent
SPV Prespettiva Azionario internazionale

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia dshe attivita
dei fondi interni & di pubblicazione della quota rappresentano la remunerazione deliattivita di
gestione di ogni fordo intermo, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stessi con la
medasima periodiciia di calcolo det valore delle quote.

It costo per la copertura assicurativa in casc di decesso del Assicurato - maggiorazions del
controvalore deile guote riconesciute - indifferenziato per eta e sesso degli assicurati, calcolato
seftimanalmente dal valore complessivo netto del pairimonio dei fondi interni, & guantificabile
netlo G,06% su base annua.

Le percentuall massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agl OICR
sottostanti sono pari a:

Onerl di sottoscrizione 2 rimborso di guoie di OICH: .00%
Commissione di gestione annua gravanic sugli OICR c¢ollegati:
Menetario Minimo 0,06% Massimo 0,30%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massime 0,80%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione anhua gravante sugli OICR multimanager:
Monetario Minimo 0,05% Massime 0,40%
Chbligazionario Minimo G,10% Massimeo 1,20%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli OICR Max, 30%

della pesfoimance

Le commissioni sopra indicate possono variare nel corso del contraito tale mutamenio sard
riflesso sul patrimonio dai fondi interi. In fal caso Tnvestitore — contraenia verrd debitamen-
te informato & potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione della
Compagnia, il trasferimento graiuito delle quote (switch) ad afirl fondi inferni gestiti daila stessa
Compagnia, oppure effettuare il riscatto defla polizza senza costl.

7 -Malore unitatio gelle guote e I
I} patrimonio netto di ciascun fondo inteme viene determinato ogni mercoledi (giomo di réferim‘ento)
sulla base delle sequenti valutaziont delle attivita mobiliari in esso present, tferite al martedi:

= gli strumenti finanziari quotati in mercati regolamentsaii sono valutati in base alfultimo prezzo
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ufficiale disponibile rispetto al giomo di valorizzazione; gualora si veritichi una prolratia inchi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano consideratl rappresentativi per fraguen-
za o volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunio di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazione riconducinpili allo strumento finanziario considerato.

s gl strumenti finanziari non quotati sono vahuiati utilizzando un valore presunto ot 1ealizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibill allo strumento finanziario con-
siderato.

s gli strumenti finanziar derivati irattati “Over the Counte” (OTC) sono valutat] al vadore correnie
(c.d. costo di sostifuzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate st base continuativa, con costante aggiornamento
dei dati che alimentano le procedure di caleolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
A0 uria corretta atiribuzione degli effetti finanzian positivi & negativi durante intera durata dei
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in cut si manifestano profiti e perdite.

e quots di OICR vengono valutate sulla base dellullimo valore pubblicaio presso la Borsa
Valori di riferimento o, in difetto, sulla base del’ultimo valore comunicato dalla rigpetiva
Societd di geslione,

e |a liquidita & valutata in base al valore norminale pib ghi inferessi nominali.

Gl interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimenio di

ciascun fondo intemo.

It valore unitario delle quote di ciascun fondo intemno dell’Area Personalizzala viene determinaio
settimanalmente dalla Compagnia, dividendo il patrimonio di ogni fondo intemo, come sopra
calcolato, al netio delle spese di cui al precedente punto 8 “Spese a carico del fondi internd®, per
il numero delle quote presenti in ciascuno dei fondi interni a quella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alfla chiusura dei mercati, per avent di turhativa o a seguito
di decisioni prese dagh organi di Borsa vengano a mancare le guoiazioni di una parte consistents
defle attivita del fondo interho, i valore unitario delia quota sard calcolato sulla base def valore
del patrimonio del fondo interno riferito al primo giorno antecedente per il quale sono disponibili
le cuotazioni.

Nel caso in cui it giomo di calcolo def valore unilario della quota sia festivo, tale valore sard
calcolato il giomo successivo pili prossimo, ma sara comungue riferito ai prezzi del giomo di
riferimento.

If niumero delle quote in cut il fondo intemno risulta suddiviso devs, in ogni momento, riguliare non
inferiore al numero delle quote present sui contratti ancora In vigore associali ai fondo intermno
meaesimo. :

il valore unitario delle quote, delerminato come sopra, viene pubblicato giornaimente sul quoti-
diano “ Sole 24 Ore” & sul sito Internet defla Compagnia www.sudpolovita.it.

Alla data di costituzione dei fondi intemni delf Area Profilo i valore unitario delie quote di ciascun
fondo viene fissato convenzionalmenie a 10 8uro.

8 - Koditiche al fondiloleml oo s

La Compagnia, con [obiettivo di perseguire gl interessi degli investitori — contraenti, si riserva
la facolit di modificare | criteri di investimento, cosi come stabiliti ai suddetti puntt 5 “Critert di
investimento dei fondi intesni” e 6 “Spese a carico dei fondi interni”, questultimo imitatamente
alle commissioni annue di gestione gravant sugh OICR nei quali investona | fondi interni, che per-
tanto si ffletteranno sui fondi interi stessi. In caso di modifiche, finvestitore - caontrasnte verra
debitamente informato e potra chiedere, entro irenta giomi dal ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il trasferimento gratuito delle guote ad altri fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effeftuare il riscatto della polizza senza costi.

La Compagnia, gualora ne ravvisasse ['opportunita in ur'ottica di ricerca di maggiore efficienza
anche in termini di costi gestionall e di adeguatezza dimansionale del fondi, al fine di parseguire
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REGOLAMENTO DE! FOND! INTERNG DELL’AREA PERSONALIZZATA

Pinteresse delfinvestitore - contraente e nel rispetto del criteri & del profilo di investimenio, poa
procedere alla fusione di clascun fondo interno dell Area Profito con altro/i fondo/i intermno/i della
Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestions dei fondi oggetto di fusione ¢ senza aloun
onere o spesa a carico dell'investitore - contraente.

La fusione di fondi inierni potra essere conseguenie anche a oparazioni di fusione tra imprese ©
a trasferimenti di poriafoglio, persegueando sempre linteresse degli investitori - contraenti.

Data circostanza verra prontameante comunicata per iscritio dalta Compagnia. L'investitore —
contraente eniro sessanta giomni daila data di ricezione delia comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia aftribuite al contratto ad alro/i
fondo/i internofi collegaio/l al contratto, comunicando per iscritto i fonde o § fondi interni prescel-
ti.

16 - Fyentusie estinzione di fondbiaternd .o mmn

La Compagnia si riserva la facolta di chiudere uno o piu di tali fondi internd. In tal caso non ver-
ranno pitl accettali ultarion nvestimenti o trasferimenti nal fondo interno o nei fondi intemi cessati.
Detta ciroostanza verra prontaments comunicata per iscritto dalla Compagnia. Linvesiitore —
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione delia comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasfesire gratuitamente le quote gia attribuite al contratio ad altro
fondo interno, comunicando per iscritto il fonde o § fond] interni prescefti, fermo restando il diritio
di riscatto @i sensi delfad. 13 “H riscatto” delie Condizioni Confrattuali. Decorso tale termine sanza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire il
controvalore delle guote sul fondo intermo SPY Prospettiva Monetario Euro 0, se non disponibite,
ad altro fondoe interno coh analoghe caratteristiche.

54

dene coniabile

Hfondi interni delfArea Profilo sono annualmente sottoposti a verifica contabile da parte di una
Societa di Revisione iscritta allAlbo di cui allarticolo 161 del D.Lgs. 24 fahbraio 1998, n. 58 che
ne attesta la rispondenza della gestione al presente Fegolamento e certifica ladeguatezza delle
altivita gestite rispetio agli impegni assunti sulla base delte riserve matematiche, nonché la cor-
refta valorizzazione delle guote,

La Compagnia siriserva di modificare it Regolamenio dei fondi interni a seguito di variazioni della
lagge e/0 della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartite dalfistituto
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettive (ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in quote
dei suddetti fondi.

Allegaio A - Societa di gestione - SICAY nei comparti delle quali possono investire i fondi

interm

Aherdesan Invesiment Services 3.4, 21, Avenue de la Libert® L-1931 Luxembourg

ABN AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie
1~1331 Luxemboury

ACM Giobhal Investor 35 Boulevard Prince Henwi 1724 Luxembourg

Alliaiz Dresdner Route De Treves, § A, Senningerbery,
Luxembourg

America Express 59 route d’Esch L.-1470 Luxembourg

Agquita Capital Ferdinanstragse 25-27 20085 Hamburg -
Genmany
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Aviva

34 Avenus de iz Liberté 4th Floor,
Luxembourg

AXA Fund Management 5.4,

58, Boulevard Grande-Duchesse Chariotie
E-1330 Luxembourg

BARINGS AM

155 Bishopsgate, Londar - UK

BlucBay Assst Managemeiil

77 Grasvemor, Lendon, WIK3JR - UK

BNP Paribas Asset Management Lix

5, Rue Jean Monnet L-2852 Luxembourg

CAPITAL @ WORKINT'L

£9 Route d'Fsch, L-1470 Luiniembourg

Carmignac Gestion

24 Place Vendome, 75601 Paris - France

City of London IM

The Harcourt Building Harcourt Street -
Dublin 2, freland

Comgest Asset Management infernational
Limifed

First Floor, Fitzwilton House, Wiiton Place -
Bublin 2, Irefand

Credem International {Lwg) 8.4

10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Credit Agricole Asset Management
Lin@mbourg 5.A.

50, Allée Scheffer L-2520 Luxemboury

Cradit Suisse Bond Fund Luxembourg S.A.

5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Davis Selecied

20449 East Eivira Road, Sulte 101, 85708
Tucson, AZ LS.A.

Deka International S.A.

5, rue des Labours - L-1912 Luxemboury

DEYIA Asset Management

293 Route o’ Arlon - L 1150 Lintembourg

OWS nvestiments

Grueneburgwey 113-115, 60612 Franldut -
Germany

Eaton Vance

Fioor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenua | Shelbourmne Boad, Dubidin 4, lreland

Eurizon Capital 3.A.

9-11, Rue Goethe L-16837 Luxembourg

Exane Assel Management

18, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY Kaneallis House, Place de VEtolie BP2174
L-1021 Luxembourg
Fideuram Fonditalia, 13 avenue de [a Porte-Neuve BP

1582, L-1015 Luxembourg

Financiere de Pechiguier

53, Avenue d’lena - 76116 Paris

Fortis Investiment Management
Luxembourg 3.A.

46, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxembourg

Frankiin Mutual Advisers, LLTC

26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.le.

George’s Court, 54-62 Townsend Street,
Dublin 2, reland

Garimore SICAY

40, Avenue Monterey 12163 Luxembourgy

Genarall Asset Management

5, Allée Scheffer, [.-2520 Luxembourg

GLG Pariners LP

1, Curzon Street London W1J5HB {Uinfted
Kingdom)

Goldmats Sachs International

123 Fleet Street, Peterborough Court,
Londoh

Henderson Glohal Investors Lid.

23, Avenue de la Porte Neuve L-2085
Luxembourg

HSBC

7 Rue De Marche-AwcHerbes, L1728
Luxemburg
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ING Investment Managerment

57 Route d’'Esch L1470 Luxembourg

INVYESCO GT Management 5.A.

52 Route d'Esch L1470 Luxembourg

BUS Asset Management

52, Rouie d'Eech L1470 Luxembourg

Janus internationat Lid.

Brooklawn House, Crampion Avenus,
Shelbourne Road Ballshridge, Dubiin 4
{Ireland)

JO Hamibro Capilal Managemett

Ryder Court , 14 Ryder Sireet - SW1Y6QB
London

JPhiorgan Fleming AM.

69 Route o'Esch, L-1470 Linembourg

Jutivis Basr

141 Boulevard Grand Duchesse Charlofie,
L1331 Luxembourg

Lega Mason Funds Management

Abbey Streat, Dublin 1 {reland)

| ehiman Brothers Asset Management

20 Herbert Street, Dublin 2 (lreland)

Lyxor Al

17 Cours Vaimy, Puteaw - France 32 804,
0001 FRANCIA

&y Investment Managemeni Lid,

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsford,
Chit 1FB (United Kingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thaimes Street, London
EC3R 6DU - UK

Mietlan Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Street, Dubling
{ireland)

Ierriil Lyneh investment Management

6D, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Linembourg

MFES internaiional Lid.

49, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Stanley Investiment Managemernt

5, Bue Plaetls L-2338 Luxembourg

Muzinich & Co Ine/MNew York

fate Street Fund Services e Lid Guild
House Guild Street International Flanancial
Services Cir Dublin 1 {refand)

MNew Stay iInvestiment Funds Lid.
reland

Fleming Court, Fleming Place - Bublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, Londen ECTA 4NT, United Kingdom

Gth Fioor, Nomura House, 1 St. Martin’s-ie-

Nordea Investment Funds S.A.

672, Rue de Neudori L-2220 Findel
{L.uxembourg)

Oyater SICAY

11 Boulevarg Grande Duchesse Chariotig,
1.-1231 Luxembourg

Pictet Gestion Luxembotird S.A,

1, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

PIMCO

29 Farlsfort Terrace, Dublin - freland

PIONEER Alt Inv Manag L1d,

4 Floor AlG House (IFSC), Dublin - Ireland

Putnam investment

New Century House, Mayor Street Lower,
Dubtin 1, reland

Raiffeisen Capital Management

Am Stadtpark € - 1010 Vienpa - Austria

Robeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

BWC Investors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg

Santander Assel Management

T1-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG
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Schroder investment Management

5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerbety
(Lentermnbourd)

Seoattish Widows Fund Management

155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Management

Sveavagen 8, Stockholm (Sweden;

SGAM TCW Investment Management Co,

Socistd Generale Asset Manageiment c/o
Eure-YL Luxembourg SA& 11a, Boulevard
Prince Henti L-1724 Luxembourg

54 - Strategic hvesiment Advisors Group

Long Term investment Fund - 1, Boulevard
Foval L-2449 Luxemboury

Sinopis Assel Management

66, Rue De La Chaussée d'Antin, 75009
Favis France

Shkandia

Bradwell Limited, Earlsfort Cantre, Dubiin 2,
freland

SP Invest Fund
{ireland)

Guild House Guilid Sireet, Ifsc, Dublin 1

State Strest

25 Bank Street - London E14 5LE -UK

Threadneedle Assel Management Limiied

60 St Mary Axe, London EC3A 830 - UK

UBS Giobal AM

36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembowrg

Hnion Bancaire Prives / UBAM

18, Boulevard Royal L-1724 Luxembourg

UODB Global Capitat LLG

New Century House Mayor Street Lower
International Financial Services Centre,
Brubiin 1 {freland)

Vortobel Fund Advisory {Luxembourg 5.A.)

23 fvenue de la Porte Neuve [.-2085
Lisembourg

Westlh AM

Calle Velazguer 123, 0011 Madrid, Spagna

Waorldwide

47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
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