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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Af Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell'incarice conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e ia Sezione Reddituale (Aliegato 2) del Rendiconto annuale della gesticne
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA MONETARIO EURO per 'esercizio dal
1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequito anche i “prospetti™), corredate deile
Note lllustrative (Allegato 3} e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 7), le tipotogie di investimenti
(artt. 4 ¢ 5) e le spese a carico del fondo (art. 6) (Aliegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconte annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A.. E" nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contabife svolte.

2. llnostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall'internationat Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delie informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regelamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delie risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nefla Sezione Patrimoniale @ nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle reqgistrazioni contabili;

- valutazione delle attivita dei Fondo alla chiusura dell’'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della guota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tuiti guei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificate che;

- la rilevazione disottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alie attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’'esercizio:

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura delf'esercizio;
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fa rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valuiazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
internc assicurativo;

il calcofo del vaiore unitario della guota del Fondo interno assicurativo alia chiusura
dell’esercizio;

stano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraic 2002, nefla Seziane
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da nei emessa in data 26 marzo 2012,

3. Anostrogiudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendicento
annuale della gestione del Fondo interno assicurative SPV PROSPETTIVA MONETARIO
EURO per 'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note
[llustrative, corrispondono alle risuitanze delle registrazioni contabili e sono redatte in
conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1..

,‘ 4. Le Note lllustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA MONETARIO EURO ¢
: stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA MONETARIO
EURO.

5. Lapresente relazione & stata predisposta sole per e finalitd indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse,

Mitano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)



Schema di vendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDEICONTO DEL FONDQ INTERNO (comparto) SPV Prospettiva Monetario Euro
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Situazione af 31-12-2¢12 Situazicue a fine

ATTIVITA' esercizio precedente
. % sul totale , .
Valore complessivo attivita Valore complessivo | % sul {otale attivita
A STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 106.371.690,54 90,24 156.146.562,61 59,00

A1 Ttioli di debity
Al1. Titoli di Stato
Al2, Obbligazioni ed aliri fitoli assimilabili
Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2, Titeli azionari
A3. Parti di 0.LC.R, 106,371.696.54 9% 24 156.146,562,61 9%.00
B. STRUMENTI FINANZIAR] NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debite
B1.1. Titofi di State
B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili
B1.3. Titeli strutturati ed aléri strumenti jbridi
B2. Titoki azignari
B3, Parti ¢i 0.LCR,
C. STRUMENT] FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente}
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2. Diridti - Strumenti finanziari derivati
C2, Non negoziati (da specificare ulterionmente)
C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
2.2, Contratti Forward
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 814.989.79 0,76 1.582.351,54 1,640

F. Liquidita da impepnare per operazioni da regolare
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H ALTRE ATTIVITA' 3.957.86 0,00
H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi {da specificare) 3,957.86 0.00

H2.1. Crediti d'imposta 3.957 86 0.00

H2.2. Crediti per ritenute
H2.3. Crediti diversi

j H32 4, Retrocessione commissioni :
TOTALE ATTIVITA' 107.190.638,19 100,00 157.728.914.15 160,09

. . Situaziene a fine
PASSIVITA' E NETTO Situaziane al 31-12-2012 esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessiva | % sul totale

I STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
11. Nepoziati {de specificare ulteriormente)
12, Non negoziati (da spectficare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA’ -314.943.11 100,00 -114,728,85 100,60
M1. Ralei passivi
M2, Spese pubblicazicne quota
M3, Spese revisione rendicono

M4. Commissione di gestione 314,943 11 100,00 114,728 85 100,00

M 8. Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -314.943,11 100,60 ~114.728 85 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 106.875.695,08 157.614.185,.30
Numero delle guote in circolazione 10.529,791 84550 15.539.837.11100
Valore unitario delie quote i 10,150 10,143
Movimenti delle quote dell’esercizio T trimestre 11 trimestre 111 trimestre IV trimestre
Quote ‘195,544, 56400 176.613,72400 198,354,97504 163.441,63600
Quote rimborsate 1.652.808.82200 1.607.532,13300 $15.327,16650 1.568.332,08300
Milano, 28 febbraio 2013 INTESA SANFAOLO VITA SPA
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Schema di rendiconto dei fond interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto} SPV Prospetfiva Monetario Euro
SEZIONE REDIMTUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconto al 31-12-2012
precedente

A, STRUMENTI FINANZIARI

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1. Interessi e altr] proventi su titoli di debito

A1.2, Dividendi ¢ altn provesi su titoli azionari
Al.3. Proventi su parti di O.LC.R.

A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI 308.007,93 220.556,72
AZ.1 Titoli di debiio
A22 Titoli azionari
A2.3. Partidi Q.L.CR. 308.007.93 220.556.72

A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 1.226.48%47 1.484.784.03
Ad.I. Titoli di debito

A3.2. Titoli di capitale
A3 3 Partidi O.ICR. 1.226,489 47 1.484.784.03

Risultato gestione strumenti finanziari 1.534.497.40 1.705.340,75
B. STRUMENT! FINANZIAR] DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI

Bl.7, Su strumenti hegoziati

Bi.2. Su strumenti pon negoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZAT]

B2.1, Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non nepoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSE ATTIVI 12.861,63 19,856,384
C1, SU DEPOSITI BANCARI] 12.861.63 19.856,84

C2. SU MUTUIE PRESTITI GARANTIT]
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
D1. RISULTATI REALIZZATI
D2, RISULTATI NON REALIZZATI
E. PROVENT] SU CREDITE
F. ALTRI PROVENTI
Fi. PROVENTI SULLE OPERAZION] DI PRONTI CONTRC TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERS]

Risnitato lordo della gestione di portafoglio S547.359,03 1.725,197,59
G. ONERI FINANZIARI E D' INVESTIMENTO (specificare) -7.803.47

G1. Bolli, spese & commissioni ~7.803,47

Risultato netto delia gestione di portafoglio 539.555,56 1.723.197,59

H. ONERI DI GESTIONE ~1,448.566,15 -1.960.151.38
H1. Commissione di gestione -1.448.566.15 -1.960.158,38
2, Spese pubblicazione guota
13, Spese di gestione, amministrazione e custodia
H4. Aliri oneri di gestione

L ALTRI RICAVI E ONERI 4,24
T1. Atiri ricavi 4.24
12, Altr costi

Utite/perdits della gestione del Fondo 90,98%,41 =234.949.55
EZIONE IM CONFRONTOQ *

Rendimento della pestione 0.07]
Rendimenio del benchmark 3,25l |[Volatilit del henchmark ¥ T13
[Differenza 318)| |[Volatilita dichiarata **

er le imprese che hasno adottato un benchmar indicate sollanio m caso di gestione passiva
*** indicate soltanto in caso di gestione attiva

[Volatiia della gestione 0.36]

SEZIONE DI CONFRONTO *
l[]i endimentp della pestione il I| |[Wolatiliia della pestione
olaithta diciuarata

[Volaiilita dichiarata

*  Per le inprese che nor hanno adottato us benchmark
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaclo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

1. Il Fondo Interno “SPV Prospettiva Monetario Euro” & entrato in gestione il 20 febbraio 2008,
pertanto il periodo dal 01 gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il quinto esercizio della nostra
gestione.

11 prodotto collegato al Fondo in oggetto € Sud Polo Vita Prospettiva.
1 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 10,150,

2. 11 rendiconto della gestione del Fondo Interno ¢ stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/ del 21.02.02.

1l valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al toro valore nominale,

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 157.614.185,30 ad euro 106.875.695,08 con un decremento del 32,19%
mentre il valore della quota & passato da eurc 10,143 ad euro 10,150 con una variazione
positiva del 0,07%.
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Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 15.539.837,11100 a
10.529.791,80550 per effetto del’emissione di quote 733.954,89900 e del rimborso di
5.744.000,20450 quote.

Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 & stato positivo per euro 90.989,41.

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza [° gennajo 2013 in IV Prospettiva
Monetario Euro.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per Iesercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Yita S.p.A.
Milano, 28 febbraio 2013 o,}\/vvi Ja
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nnn VITA REGOLAMENTO DEI FONDEINTERNI

_DELL'AREA PERSONALIZZATA Allegato 4

s ced fondibintemd o e

G fatiturione e oderamibngs

Sud Pole Vita S.p.A. {di seguilo denominata Gompagnia) ha istituito e gestisce, al fine di adem-
piere agli obblighi assunti nei confronti degli investitori — contraenti, in base a quanto stabilito dalle
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobitiari e di altre
attivita finanziarie ripartiie e diversificate in fondi intermni, nei quali confluiscono i premi destinati
allinvestimento, versati a fronte dei contratti di assicurazione sulla vila a cui vengono collegati i
fondi interni stessi denominati:

«  Fondo intemno 3PV Prospetiiva Monetario eurd;

Fondo intemo SPV Prospettiva Obbligazionario euo;

Fondo interna SPV Prospettiva Cbbligazionario dollaro;

Fondo interno SPV Prespeitiva Obblicazionario Corporate,

Fondo interne SPV Prospettiva Azionario ltalia;

= Fondo intame 8PV Prospetfiiva Azionario Europs;

= Fondo intemno SPYV Prospettiva Azionario America;

+  Fondo internc SPV Prospettiva Azionario Giappong;

e Fondo internc SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone;

« Fondo intermo SPV Prospetiiva Azionaric Paesi Emergenti;

«  Fondo interno SPV Prospetiiva Azionario intermnazionale.

& & &

k)

Giascun fondo costituisce un patrimonio separato rispetto al patrimonio della Compagnia e a
quello di ogni altro fondo dalla stessa gestitc.

Il valore del patrimonio di ogni fondo intemo non pud essers inferiore alfimporto defle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, tutte di uguale valore e con uguali diritt.

Scopo dei fondi interni dell'Arsa Personalizzata & quelic di realizzare Mncremento di valore nel
corso del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando #l rendimento della gestione rispetic
al benchmark. Tuti | fondi intemi dellArea Personalizzata sono ad accumuiazione, perfanio non
distribuiranno lincremento del valore delle quote.

i henchimark & un parametro oggetiivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agli obiettivi di investimento atiribuit alla
gestione di un fondo. Tale indice, in guanto teorico, non e gravato da costi.

Di seguito si riporta Mndicazione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali nonché del grado
i rischio di ciascun fondo interno dellArea Personalizzata.

indice Feso
SPV Prospetiiva “ Mol ) o,
Monetario Euro Bassc MTS “ex Banca d I%allg Bot Lordo 100%
SPV Prospeftva o JPM Global Gov. Bond. Emu 100%
Obbiigazionaro Euro
SPV Prospettiva o
Obbligazionario Dollaro Alto JPM Emu USA Gov. Bond, 100%

18PV Progpettiva
Obbligazionario Madio ML Emu Corporate Bond 100%
Corporale
SP.V Piic_)spe’{‘tiva Alto Comit Performance R 100%
Arionario alia
Pagina 1 di 14
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SUD POLO VITA PROSPETTIVA

SPV Prospettiva

Azionario Eurapa Alte MECH Europe 100%

5PV Prospetiiva
Azionario America

SPV Prospettiva
Azionario Giappone

5PV Progpetiiva
Azionaric Pacifico ex (Alio MSCE AC Pacific ex Japan 100%
Giappone

Alto MSCI North America 100%

Alio MSCI Japan 100%

5PV Prospetliva
Azionario Paesi Alto MSCI Emerging Markets 100%
Emergent

SPV Prospeitiva
Azionario Alto MSCL TR World 100%
internazionale

Di seguito viene riporfata una breve descrizione degli indici utilizzati per Ia composizione del
benchmark:

MTS “gx Banca d'iialla” BOT Lordo

Uindice & rappresentative dellandamento det fitoli senza cedola emessi dalio Stato laliano e
guotati al Mercato Telematico dei Titoli di Stato, come | Buoni orginari del Tesoro.

Uindice MTS “ex Banca ditalia” &, per scelta dei titoli @ ponderazione degii stessl, del uito ana-
logo agli indici elaborati dalla Banca d'lialia fino al 30/12/1998.

A partire dal 1° gennaio 1999 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis 3.p.A.. Lindice &
formato dalluniverso dei BOT non scaduti alla data di valutazione dellindice. E un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maiurati per i titoli che compongono Pindice stesso ed & ponderato
per la capitalizzazione, ossia ciascuna attivita finanziaria in circolazione viene pesata in bass alla
relativa quantita in circolazione (nominale totale) alluitimoe giomo lavorativa precedente la data
di calcolo dell'indice.

{.a fonte dei prezzi utilizzati per la valorizzazione delfindice & il circuito telematico MTS; il prez-
70 utilizzato & il prezzo medio ponderato riportato quetidianamente sui fistini MTS {a cui viene
aggiunto il rateo cormspondente). Se un titolo non viene prezzato sul mercaio MTS per pil di una
sattimana, lo stesso viene automaticamente escluso dall'indice.

La quotazione delfindice & reperibile sul quotidiano " Sole 24 Ore”, sul silo intarnet, www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziana Bloomberg, Thomson Financial &
Reuters.

{Ticker idantificativo su Bloomberg: [TGCBOTG)

JPM Glohal Gov. Bond Emu

Uindice rappresenta il rendimento dai titoli a reddito fisso trattati nel mercati di “Government
Bond" dei paesi sviluppati delfarea Eurc. E calcolato sulla base del prezzi lordi {corso secco pill
interessi maiurat) e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia immediatamen-
te refnvestita in titoli della stessa valuta. .
Uindice & costruito con criterl di ammissibilta dei fitlo basati sulla liquidita {ocutstanding). E
disponibite con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg, Reuters e
Datastream. F reparibile sul guotidiance "Il Sole 24 Ore”.

{Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMLT)

JPM USA Gov, Bond

Indice Total Return calcolato sul prezzo Tel Quel dei titoli obbligazionari che lo costituiscono. Si
ottiene moltiplicando il valore dellindice rilevato il giorno precedente per la media ponderata delle
vartazioni dei prezzi Tel Quel dei singoli componentl. Le cedole pagate vengono immediataments
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reinvestite. Lindice & espresso in dollari statunitensi, e successivamente convertito in euro &l
tasso di cambio WMP. La composizione dellindice viene rivista con cadenza mensile.
(Ticker identificative su Bloomberg: JNUCUS)

ML B Sorporate Bond

Lindice rappresenta Fandamento dei titoli obbligazionari in Eurc emesst per un ammaontare pari
ad almenc 100 milioni di Euro da Societa con rating “investment grade”, it controvalore minimo
dei titofi in circolazione presenti nellindice & almeno di 100 mifioni di Euro, | prezzi assuntt per
la denominazione dellindice sono gquelli di chiusura dei mercali comprensivi di rateo matura-
to. Uindice & disponibile giormaimente sulle banche dati internazionall Bloomberg, Heuters
Datastream.

(Ticker identificativo su Bleomberg: EROC)

Comit Performance R

Uindice & composto da tutti i titoli azionar quotati sul Mercato Telematico Azionario della Borsa
ltaliana, con esciusione del nuovo mercato, pesafi in base alla lore capitalizzazione e viena cal-
colato sulla base dei prezzi di viferimento di borsa {prezzi medi ponderati refativi al’ulimo 10%
della quantita trattata) incorporando i dividendi.

E pubblicato giornaimente sul quolidiano " Sole 24 Ore”,

Lindice viene acquisito in euro.Provider: Datastream.

{Ticker identificativo su Bloomberg: [TSMCPR)

MSCE Europe (i euro)

Indice dei principali mercati azicnari def bacine europeo.

Uindice & elaborato quotidianamante dalla Societa Morgan Stanley Capital internalional e rap-
presenta 'andamento dei mercati azionari industrializzati dei paesi europei (Austria, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Ianda, lafla, Paesi Bassi, Norvegia,
Poriogallo, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bretagna).

Lindice & composto da circa 530 litoli azionari quotati sulle 16 principali Capital Interational
barse europee {ad esclusione dei Pacsi Emergenti), i cui peso & caloolato (MSCI) Europe Price
in base alla loro capitalizzazione corretta per i flottante. Lindice, Index in Euro espresso in Dolfari
LSA, include I'effetic rischio di cambio & viene convertito in Euro utifizzando # tasso di cambio
WM Reuters.

Lindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionall Bloomberg,
Reuters e Datasiream ed & pubblicato dirsttamente dalla Morgan Stanley Capital International
{www.mscl.com).

{Ticker identificative su Bloomberg: NDDUETE)

MSCE North America {in suro)

Inclice dei principali mercati azionari det bacinc nord americano.

Uindice & elaborato guotidienamente dalla Societa Morgan Stanley Capital International e rap-
presenta Pandamento del titoli azionari dei paesi delf'area nord americana {USA e Canada) con
un obiettivo di coperiura dell85% della capitalizzazione di mercato. Lindice & utilizzato nella
versione comprensiva dei dividendi netti espressi in dollari, successivaments converiiti in Euro
in base ai tassi di cambio WMH. .

E costituito dalla media ponderata (in base alla capitalizzazione ed al flottante di mercato) delle
variazioni dei titoli azionar selezionati tenendo conto sia di criteri di liquidita e rappresentativita
settoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare al
meglio 'andamento complessivo dei singoli mercati e guindi delintero aggregato in esame. La
composizione dellindice viene aggiomaita ogni tre mesi.

indice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazicnall Bloomberg,
Reuiers ¢ Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stantey Capital International.
(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA)

MESCH Japan {in eura)

Uindice & composto da circa 310 titoli azionari quotati in Giappone, il cui Capital International
pesc & calcolato in base alla loro capitalizzazione corretia per if flottante.

Pagina 3 di 14

7 7 Fax+39023057 8188 wyvvy.i_nte;asanpaolovétajt Capitale Sociale Euro 320.322.508 Codice Fiscale, Partita VA e n. iscrizione Registro Imprese di Torino 2505650370
5! Soctetd soggetia all'attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaclo S.p.A. Isritta all'Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo del

Intesa Sanpaolo Vita$.p.A. Sede Legale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torine Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milano Telefone +3902 30511 @
Gruppo Assicuralivo [ntesa Sanpaoclo Vita, Iscritto all'Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28

Societa del gruppo INTESA jr| SANPAOLO



e INTESA SENPAGLO
NOE viTA

SUD POLO VITA PROSPETTIVA

Lindice, espresso in Dollart USA, include Teftetio Aschio di cambio e viene convertiio in Euro
utifizzando il tasso di cambio WM Reuters.

E reperibils sul st Intemet di MSCI {(www.mscl.com} e su Bloomberg.

(Ticksr identificativo su Bloomberg: NDDUJIN}

MSCE AC Pacific ex Japan {In sura)

Indice Total Retun calcolato giomalmente e rappresentativo deffandamento defie borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cina,indonesia, Korea, Malesia, Filippine,
Taiwan e Tallandia.

il peso di ciascun titolo & calcolato sulla base della sua capitalizzazione corretta per il flotiante.
L'indice prevede il reinvestimento dei dividendi, el netto deila tagsazione non recuperabile, ed &
espresso in dollar statunitensi e successivamente convertito in eurc al tasso di cambio WMR. La
revisione delfindice avviene con frequenza trimestraie,

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUCPFJ)

MSCI Emerging Markets (in euro)

Cindice Msol Emerging Markets (in euro) misura Fandamente dei titoli azionar pilt rappresantativi
quotati sui mercati regolamentati dei Passi emergenti. | mercati emergenti rappresentati alfinter-
no dellindice sono ad oggi 26: Argantina, Brasile, Cile, Cina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitto,
Ungheria, India, Indonesia, lsraele, Giordania, Corea, Malesia, Massico, Marocco, Pakistan,
Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sudafrica, Talwan, Tailandia, Turchia & Venezusla,

E un indice a capitalizzazione basato sia sui prezzi delie azioni sia sut rendimenti provenienti dai
diviclendi natti.

La revigione def paniere dei titoll avvisne trimestralmente. {indice & costruito con Fobiettivo di
prendere in considerazione un campions di aziende che copra 1'85% del valore di mercato di
ciascun settore economico di ogni singolo mercato presente nellindice.

Uindice non considara costi di negoziaziong.

Incidono invece sullindice Je variazioni del cambio delfeuro contro e valute dei rispetiivi mercali
¢i rifarimento.

La valorizzazione dellindice & giomaliera.

La selezione e Faggiormamento dei titoli che compongono llindice & a cura delllistiiuzions che
procede al calcolo del medesimo: Societa Morgan Stanlsy Capiial International Inc..

La valuta base per it calcolo delfindice & if dollaro.

La informazioni relative allindice sono reperibill alla pagina Intermet ywww.mscl.com & suifinfor-
mation Systern Provider Thomson Financial, Data-type: total return — dividendi netti.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGF)

SCH TR World {in auro)

Indice dei principali mercati azionarl mondial (Paesi sviluppati}.

Lindice & elaborato quatidianamente dafla Societa Morgan Stanley Capital Intemational e rap-
presenta andamento dei principali mercati azionari dei Paesi industrializzati (Australia, Austria,
Belgio, Canada, Danimarca, Finlendia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, Irlanda, italia,
Giiappone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia,
Qvizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

£ costitulto dafia media ponderata (in base alla capitalizzazione ed al fiotlante) delle variazion
dei singoli indici locali, | titoli azionar sono selezionati tenendo conto sia di critert di liquidita e
rappresentativita seftoriaie sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
di esprimere meglic fandamento comptessivo dei singoli mercati e quindi delfintero universo
azionario in esame.

Ciascun titolo azionario & pesato allinterno dell'indice sulla base della propria capitalizzazione.
Llindice, espresso in Dollari USA, include leffello rischio di cambio e viene convertito in Euro
utilizzando il tasso di cambio WM Reuters.

{a composizione dellindice viene aggiormnata ogni fra mesi.

Uindice & disponibife con frequenza giornaliera sul quatidianc ‘Il Sole 24 Ore” e sulle hanche
dati internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed & pubblicate direttamente dalla Morgan
Stanley Capital International. _

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUWY)
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3 - Profiii.cl dschio def fondb el v s

{ riechi connessi al fondi interni defl’Area Personalizzata sono quelli derivaniti dalle osciliazioni del
vaiore delie quofe in cui sono ripartii 1 fondi stessi, oscillazioni a loro volta riconducibili a quelle
del vaiore corrente di mercato delle affivita di pertinenza del fondi.

In particolare, sono a carico di clascun fondo interno:

a) lischio conngssg aila variazione del prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende
dalle caratteristiche peculiar delfemittente, dall'andamento del mercati di riferimento e dei set-
tori di investimento, e pud variare in modo pitl 0 Mmeno accentualo a seconda della sua natura.
In finea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali
degli emittenti e pud essere tale da comportare ia riduzione o addiritura la perdita del capitale
investito, mentre if valore delie obbligazioni & influenzato dalfandamenio dsi tassi di interess
di mercato e dalle valutazioni della capacita delfemittente di Tar fronte al pagamento degli
interessi dovuti e al rimborse del capitale di debito alla scadenza.

It rischio finanziario legato alPandamenta | tali parametri ricade quindi sullinvestitore-contraen-

{e. 8i presti attenzione, allinterno di questa categotia di rischio, ai seguenti:

1. rischic specifico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabilita
dei loro prezzi, risertendo gli stessi delle aspettative di mercato sulle prospeitive di anda-
menio economico delle societd loro emiltent);

rischic generice o sisfematico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato

afla variabilita dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle fluttuazion dei mercati sui gquaii tali
titoli sono negoziati;

3. rischio di interesse; & i rischio, fipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), collegato alla
variabilita det loro prezzi derivante dalte fluttuazioni del tasst df interesss i mercalo; quesie
ultime, infatti, si fipercustono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tali fitoli in modo tanio
pilt accentuato, sopraitutto nel caso 4 titoli a reddito fisso, quanto pili lunga & la loro vita
residua: un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo
stesso & viceversa,

rschio emittente: & il dschic, tipico dei titoli di debito {es. obbligazioni), connasso alleventualita

che TEnite Emittente, per effetto di un deteroramento delia sua solidita patrimoniale, non sia

in grado di pagare interesse o di rimborsare i capitale; it valore dei titoli risente di tale rischio
variando al modificarst delle condizioni creditizie degli Enti Emittenti;

o) rschio connesso alia liguidita: 1a liquidita degli strumenti finanziai, ossia la foro attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratterisiiche del
mercato in cui gli stessi sono trattali. In genaraie | titoli trattati su mercati regolamentati sono
pitt liquidi e, auindi, meno rischiosi, in gquanto pits facilmente smobilizzabili dei titoli non rat-
tati su detti mercati. L'assenza di una quotaziona ufficiale pud rendere inoltre pil complesso
lapprezzamento del valore effettivo del fitolo, la cui determinazione pud essere rmessa a
valutazioni discrezionali;

d) rischio di cambio; per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posizioni in valte

diverse da quelta in cui @ denominato il fondo siesso occorre tenere presente la variabilita

del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione del fondo e la valuta estera in cui sonc
denominati i singoli componenti dello stesso e degli effetti che questa variabilita potrebbe por-
tars sul valore dellin vestimento;

ki fation di fischio: le operazioni sui mercati emergents potrebbero espotre Pinvestitore -

contyaente a rischi aggiuntivi connessi al fatte che tali mercati potrebbero essere regolati in

modo da offrire ridotii livelli di garanzia e proftezione agli invesiitori - coniragnti. Sono pai da
considerarsi | rischi connassi alla situazione politico - finanziavia del paese di appartenenza
degli emittenti.

A

=3
-

D
——

4 - Carstteristiche del fondiinterat . . .

La politica di investimento di ciascun sondo dellArea Personalizzata & orientata prevalentemen-
te verso OICR obbligazionari armonizzati gestli da socista di investimento diverse da Eurizon
Capital (o da societa del gruppo a cui Eurizon Capital appartiene) conformi alle disposizioni pre-
viste dalla Direttiva 85/611CEE cos) come modificata dalle Dirattive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2004/108/CE, 2004/39/CE, 2006/1/CE e 2007/16/CE. :
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Inolire, & possibile, in misura residuale, Vinvestimento in strument finanziart di debite negoziali
sui mercati obbligazicnarl € monetari.

Con riferimente ai fondi interni SPV Prospettiva Monetario eurc e 5PV Prospettiva
Obbligazionario euro, gl OICR oggetio di investimanio sono costituiti da strumenti normal-
mente negoziati sui mercati obbligazionari, quali ad esempio buoni del Tesoro pluriennali, & tioli
ohbligazioni principaimente in euro. Questi strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani ed
Enti sovranazionali e, in misura residuale, da socistd con Rating almena Investment Grade,

Con riferimento al fondo interno SPY Prespettiva Obbligazionario dollare; gli CICR oggetio di
investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati nbbligazionas, quali
acl esempio Treasury Bill e obbligazioni societarie denominati principaimente in dollari statuniten-
st Questi strumenti sono emesst 0 garantiti da Stati sovrani, Enfi sovranazionali e, residualmente,
da emittent] societart di tipo Investment Grade.

Con riferimento al fondo interno SBY Prospetiiva Obbligazionario Corporaie, gl OICR oggetio
diinvestimerito sono costituiti da strumenti normaimente negoziati sul mercati ohbligazionati, quali
ad esempio le obbligazioni societarie, denominati principalmente in euro. Questi strumeanti sono
emassi o garantiti da emittersi societari aventi sede principaimente in: Europa, Nord Armetica,
Giappone e, residuaimenta, nei Passi di altre aree goografiche, inclusi | Paesi Emergenti. il grado
di sohvibilita craditizia delle obbligazioni oggetio di investimento & Investment Grade s, residual-
mente, non Investiment Grade,

Con siferimento &l fondo intermno SPV Prospettiva Azionario ltalia, gii OICR oggetio di investi-
mento sono costituiti da strummenti normalmente negoziati sui mercat azionast, quall le azicni e
akirl titoll equivalenti ad azioni di societé, denominali principalmente in euro, Questi strumenti sono
emessi da soggetti aventi sede principalmente in italia e residualimente nel Paesi delle aitre aree
geografiche, inclugi [ Paesi Emergenti, e sono negoziat sul mercall regolamentall dell Halia.

E possibile finvestimento residuale in OICE costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tico
[nvestment Grade, emassi da Stati savrani, Enti sovranazionall ed emittent societari con sede in
halia e residualmente nei Paesi delle alire aree geografiche.

Con riferimento at fondo interno SPV Prospettiva Azionaric Europa, gt OICR oggetto di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, guali le azioni
e altsl titoli equivatent; ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, sterfina britan-
nica, franco svizzero e afire valute europee. Questi strumenti sono emessi da soggetti avent
sade principalmente in Europa ed Unione Ewropea € residualmeante nei Passi delle altre aree
geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, & sono negoziati sui mercati regolamentati delfEuropa e
dellUnione Europea.

E possibile linvestimento residuale in OICR costituiti da stramenti di natura obbligazionaria di tipo

Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Bt sovranazionall ed emittenti societari con sede in
Europa ed Unione Europea e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo imemno 8PV Prospettiva Azionario America, gli OICR oggetio di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normatmente negoziati sul mercati azionari, quali le azioni e
altr titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principalmente in dallari statunitensi, Questi
sirumenti sono emessi da soggetti aventi sede principaimente in Nord America e residuaimante
nei Paesi delle altre aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, & sono negoziall sui mercati
regolamentati del Nord America.

Gl investimenti sone orientati principaimente verse strument! finanziar emessi da societé a capi-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tutti | settori industriali.

£ possibile Finvestimento residuale in OICT costituiti da strumenti di natura obbligazionada di ipo

Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Entl sovianazionali ed emittenti societari con sede in
Nord Ametica e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche.
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Con riferimento al fonda intermno SPV Prospettiva Azionario Glappone, gl OICR oggetio i
investimento sono costituiti da strumenti normalmenie negoziati sui mercati azionar, quali e
azioni e allyi titoli equivalenti ad azioni di socieid, denominati principalmente in yen gizpponasi. |
Ouesti strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Giappone & residuaimen-

te nai Paesi delle altre aree geografiche, inclusi | Paest Emergenti, 8 sono negoziati sul mercati

regolamantati del Glappone.

CH investimenti sono orientati principaimente verso strumenti finanziar emessi da societd a capi-
talizzazione media o slevata.

E possibile l'nvestimento restduale in OICR cogtituiti da strumenti ¢i natura obbligazionaria ditipo
Invesiment Grade, emessi da Stati soveani, Endi sovranaziohall ed emittenti soctatari con sede in

Giappone e residualmente nef Paesi delle altre aree geografiche.

Con tiferimento al fondo interno SPY Prospeitiva Azionario Pacliico ext Glappons, gli OICH
ogyetto di investimento sono costituitt da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionali,
quali le azioni e altii titofi equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente nalle valute
dei Paosi del Pacifico e in dolar statuniterisi. Questi strumerdi sono emessi da soggett aventi
sede principaiments nei Paesi del Pacifico, inclusi | Paesi Emergenti appartenenti a tale area
geografica, con esclusione del Glappone. Uinvestimentio in allri Paest Emergenti o aree geogra-
fiche & residuale.

: ali investiment: sono orientati principalmente verso strumenti finanziari emessi da societd a caph-
! taiizzazione media o alevata.

E possibile Finvestimento residuale in OICH costituiti da strument! di natura obbligazionaria di tipo

Investmeni Grade, emessi da Stati sovrani, Enti savranazionali ad emittenti socistari con sede nei
Bassi del Pacifico escluso il Giappone e residualmente nei Paes delle alire arse geografiche.

| Con riferimento al fonda interno 8PV Prospetiiva Azionario Paesi Frnergenti, gl OICH oggetlo
i di investimento sono costituiti da strumenti normaimenie negoziati sui mercali azionari, guali le
| azioni e altr titoli equivalenti ad azioni di societa, dencminati principalmente nelie valute di tutle
le ares geografiche inclusi | Paes Emergenti. Questi strumenti sone amessi da soggetti avent
sede principalmente nei Paesi Emergenti e residualmente nei Paesi delle alire aree geografiche
e sono negoziati sui mercati regolamentati riconosciuti del Passt Emergentl.

Gli investimenti sono orientati principaimente verso strumentt finanziari emessi da societa a capi-
walizzazione media o elevata, attuando una diversificazions in tutti | settor industriali.

F possibile Vinvestimanto residuale in OICR costituit da strument! di natura obbligazionaria di tipo
Invesiment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede
nai Paesi Emergent! e residuaiments nei Paes delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo internc SPV Prospettiva Azionario internazionale, g OICR oggetio
di investimerto sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercail azionar, quali
le azioni e alti titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, stetlina
hritannica, franco svizzero, alire valute eurcpes, dollaro statunitense, dollaro canadese e yen
giapponese. Questi strument! sono smessi da soggett aventi sede principalmente in Europa,
Nord America, Giappone, Pacifico o, residualmente, in Paesi di altre aree geografiche, nclust i
Paesi Ermergenti.

Gl investimenti sone orfentati principaimente versa strumenti finanziari emessi da societa a
capitalizzazione media o elevata. La gestions privilegia un approccio settoriale che pud portare 2
sovrappesare o sotfopesare und o pili setiod industriali in funzione delfeveluzione dello scenano
@Conomico.
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E possibile finvestimento residuale in OICR costituitt da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
fnvesiment Grade, emessi da Stall sovrani, Enti sovranaziona ad emittenti societar con sade
nei Paesi dell'Europa, del Nord America, del Giappone, del Pagcifico e residualmente nel Paesi
deile altre aree geografiche.

® ok

Tulti i fondi intermi del'Area Personalizzata possono investire in deposit bancari.

Il Gestore dei fondi dell Area Parsonalizzata provvedera ad attuare tramite una gestione alliva
una diversificazione di portafoglio attraverso la selezione del migliort OICR, emessi da assel
manager non appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaclo. La percentuale investia in OICK “multi-
managel” non sard inferiore al 70% del valore i ciascun fondo interna, Si riporta a fitolo esempli-
ficativo nelf Allsgato A felenco delle Bacieta di gestione - SICAV nei comparti delle quali possono
investire | fondi interni. La Compagnia si riserva 1a possibilia di modificare tale elenco, sempre nel
rispetta dei criteri di investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi intermi.

[attivith di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con sede
in Avenue de la Liberié 12, Lussemburgo, Societd appartenente al Gruppe Intesa Sanpaoio, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A. la Compagnia rimane comunaue l'esclusiva rasponsabile nei
confronti degli investitori-coriranti per Pattiviia di gestione dei fondi.

Bt

£FE

Critert o investimento delfondtiofermni .

| fondi interni delf Area Personalizzata investono i capitali conferft secondo la composizione di
seguito indicata:

SPV rc#sp%ﬁiva Monetario euro ' "~ Monetario Euto

SPV Prospettiva Obbligazionario eurc Chbbligazionario B0 100%
SPV Prospettiva Obbligazicnario dollaro Obbligazionario Area Dollaro 100%
SPV Prospettiva Obbligazionario Gorporate Ohbligazicnario Euro 100%
5PV Prospettiva Azionario Halia Arzionario ltalia 10G%
SPV Prospettiva Azionario Europa Azionario BEuropa 100%
SPV Prospettiva Azionario Ametica Azionario America 100%
SPV Prospetiiva Azionario Giappane Azionaric Giappone 100%

SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone Azionario Area Pacifico

{ad egclusione del Glappone) 100%
3PV Prospettiva Azionario Pagst Emergenti Azionario 'Ememazéona!e Paesl 160%
Emergend
SPV Prospettiva Azionario intermazionale Azionario internazionale 100%

Le spese a carico dei fondi interni deliArea Personalizzata, trattenute settimanaimente dalla

Compagnia, sono rappiesentate da:

e una commissione annua di gestione, applicata dalia Compagnia direttamente su Giascun
fondao; _

»  un costo per la coperiura assictrativa ¢aso morte, applicata dafla Compagnia direttarmnente sui
fondi interni;

s spese indireftamente gravant sui sondi, applicate dafia Societa o gestione degli OICR nei
quali investono i fondi internt,
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L a commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su giascun fondo iniemo & fa
seguents:

SPY Prospetiiva Moﬁtal‘iﬁ 2Uro

SPV Prospettiva Obbligazionario euro 1,24%
SPV Prospetiiva Obbligazionario dollara 1,24%
SPV Prospettiva Obbligazionario Corporale 1,34%
SPV Prospeitiva Azionario Halla 2,04%
3PY Prospettiva Azionario Europa 2,04%
SRV Prospettiva Azionaric America 2,04%
8PV Prospettiva Azionario Giappone 2,04%
SPV Prospettiva Azionatio Pacifico sx Giappone 2,04%
SPV Prospeftiva Azionario Paest Emergent] 2,04%
SPV Prospettiva Azionario infernazionale 2,04%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle atfivita
dei fondi interni e di pubblicazione della quota rappresentanc ia remunerazione deifattiviia di
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolate sul patrimonio nefto dei fondi stessi con la
medesima periodicita di calcolo det valore delie quote.

i costo per la copertura assicuraliva in caso di decesso dellAssicurato - maggiorazione del
controvalore delie guote riconosciute - indifferenziato pey etd e sesso degli assicurati, calcotato
settimanalmente dal valore complessivo netto del patrimonio det fondi interni, & quantificabile
nello 0,06% su base annua,

Le percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agh OICR
sottostanti sono pari a:

Oneri di sottoscrizione e rimborso di quote di OICH: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugh OICR collegati:
Monatario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 0,80%
Azionario Minimo §,30% Massimo 1,00%
Comimissione di gestione annua gravanie sugli CICR multimanager:
Monetario Minimo 0,058% Massimo 0,40%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 1.20%
Azionario Minimao 0,30% Massima 1,50%
Commissione di overperformance gravanie sugil HICR Max, 30%

delia performance

Le cormmissioni sopra indicate possono variare net corso del contratto © tale mutamento sara
rflesso sul patrimonio dei fondi interi. In tal caso Pinvestitore — contragnte vetrd debiiamen-
ta informalo e potra chiedere, entro renta giorni dai ricevimento della comunicazione delia
Campagnia, i trasferimenta gratuito delle quote (swiich) ad altri fondi interni gestiti dalia stessa
Compagnia, oppure effefiuare il riscatto defla polizza senza costi.

I patrimonio netto di ciascun fondo imermo viene determinato cgri mercoted {gioro di riferimento)
sulla base delle seguenti valutazion delle aitivita mobiliari in esso present, riferite al marted:
« gl strumenti finanziari quotati in mercali regolamentati sono valutati in base aifultimo prezzo
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ufficiale disponibile rispetto al giomo di valorizzazione; qualora si verifichi una protratia indi- |
sponibilita di prezzi di negoziazione 0 questi non siano considerati rappresentativi pet frequen- |
7a o volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base ‘
di elamenti di informaziona riconducibili aflo strumenta finanziario considerato. |
« gh strumenti finanziarl non quotati sono valutati utilizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibill allo strumento finanziario con-
siderato.
« gl strumenti finanziar derval raltat sOer the Counter” (OTC) sono valutati al valore correnie
(c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato hasate su metodologie di
calcalo affermate e riconosciute, applicate su base cortinuativa, con costanie aggiornamento
dei dati che afimentano le procedure di calcolo. Le techiche di valutazione adotiate assloura-
no una correlta attribuzione degli effetti finanziari pesitivi e negativi durante fintera durata del
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in cui st manifestano profiti & perdite.
« lo quote di OICR vengono valutate suila base delfutiimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di rferimento o, in difetto, sulla base delrultimo valore comunicato dalla rispsttiva
Societd di gestione,
s la fiquicia & valutata in base al valore nominale pib gl interessi nominali.
Gl interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate $0n0 reinvestiti & aggiunti &} patrimonic di
clasecun fondo interno.

(i vatare unitario delle quote di cliascun fondo intemo dellArea Personalizzata viene determinato
setfimanalmente dalla Compagnia, dividendo i patrimonic di ogni fonde interno, come sopra
calcolato, al netio delle spese di cul al precedente punto 6 “Spese a carico del fondi intemi”, per
il numerc delie quote presenti in clascuno dei fondi interni a quelia data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancare le quotazioni di una parte consistente
delle attivita del fondo interno, il valore unitario della quota sara caicolato sulia base del vaiore
del patrimonio del fondo interno riferito al primo giorno antecedente per il quale sono disponibili
ke quotazioni.

Nel caso in cui il giorne di calcelo det valore unitaric della quota sia festivo, tale valore sara
calcolato #f giomo successivo pil prossimo, ma sara comunque riferito ai prezzi del giomo di
siferimento.

Il numerc delle quote in cui il fondo intemo risulta suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
inferiore al numero delie quote presenti sui contratil ancora in vigore associati al fondo intermno
medesimao.

it valore unitario delle quote, determinaio come sopia, viens pubblicato giornalmente sul guoti-
diano "I} Sole 24 Ore” & sul sito Infernet della Compagnia www.sudpoloviia,il.

Alla data di costituzione dei fondi interni dell'Area Profilo i valore unitario defie quote di clascun
fondo viene Tissato convenzionalmenie a 10 euro.

La Compagnia, con obisttive di perseguire gli interassi degh investitorl - contraent, sl riserva
13 facolia di modificare i criteri di investimento, cost come stabiliti al suddetti punti 5 “Criteri di
invastimento dei fondi mterni” e 6 “Spese a carico del fondi intemi”, quest'ultimo limitatamente
alle commissioni annue di gestions gravanti sugl QICR nei quali investono | fondi interni, che per-
santo si rflefteranno sui fondi interni stesst, In caso i modifiche, Finvestitore — confraente verra
debitamente informato e potra chieders, entro trenta giomi dal ricevimento della comunicazione

della Compagnia, 1l trasferimento gratuito delie quote ad altri fondi interni gestiti dalia Compagnia
oppure effetiuare il riscatio della polizza senza costi.

La Compagnia, qualora ne ravvisasse Fopportunifa in un'ottica di ricerca di maggiore afficienza
anche in termini di costi gestionalt e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di parseguire
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Pinteresse dellinvastitore - contraente e nel rispetto dei criteri e del profils di investimento, polré
procedere alla fusione di clascun fondo internc delf Area Profilo con altrofi fondofi intemofi della
Compagnia avente sia analoghe caratieristiche, che omogense politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestions dei fondi oggetio di fusione e senza alcun
onere o spesa a carico dellinvestitore - confraente.

|2 fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operazioni df fusione tra imprese o
a trasferimenti di portafogiio, perseguendo sempre tinteresse degli invesiitori - contraenti.

Detta circastanza verra prontamanie comunicata per iseritto dalla Compagnia. Linvestitore —
conirasnte entro sessanta giorni dalla data di ricezione della comunicazione poira far pervenire
afia Compagnia la richiesta di trasterire geatutamente le quote gia attribuite al conratto ad alrofi
fondodt internofi collegalo/i al contratte, comunicando per iscritio il fondo o i fondi interni prescel-
ti.

=

: eft fondil et

La Compagnia si riserva la facolia di chiudere uno o pilr di tali fondt interni. In tal caso non ver-
ranno piis accettali ulteriort investimenti o srasferimenti nel fondo interna o nei fondi interni cessati.
Detia circostanza verra prontamente comunicata per iscritto daila Compagnia. Linvestitore —
confraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione delia comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gid attribuite al contratto ad altro
fondo interno, comunicando per iscritto i fondo o § fond! interni prescelli, fermo restando il diritio
di riscatio ai sensi deffad. 13 “li riscatto” defle Condizion Contrattuall. Decorso tale termine senza
che sia pervenuta alcuna cormunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire il
controvalore delle quote sul fondo interno SPY Prospetiiva Monetario Euro 0, 5& non disponibile,
ad altro fondo interno con analoghe caratteristiche.

| fondi interni delfArea Profilo sono annualmente sottoposti & verifica contabiie da parte di una
Sonieta di Revisions Iscritta aifAlbo di cui alfarticolo 161 del D.Lgs. 24 fgbhraio 1998, n. 58 che
ne atlesta la rispondenza della gestione al presente Regolamento e certifica Padeguatezza delle
attivita gestite rispetio agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonché la cor-
retta valorizzazione delle quote,

La Compagnia s riserva di modificare il Regolamento dei fondi interni & segquito di variazioni delia
legge e/o della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartite dalllstituto
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private & di Interesse Coliettivo (ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delie assicuraziont le cui prestazioni sono espresse in quote

dei suddetti fondi.

Aliegato A - Societa di gestione - SKCAV nel comparii delle guali possono Investire i fondi

interrt

Aberdeen invesiment Services S.A. 31, Avenue de la Liberté L-1 931 Lunembourg

ABN AMRO 19 Boulevard Grand Duchesse Charlotte
1 -1331 Lintembourg

ACHM Glohal Investor 35 Boulevard Prince Henri 1724 Lipembourg

Allianz Dresdner Route De Treves, 6 A, Senningerberg,
Firembourg

America Exprass B0 route d'Esch L-1470 Luxembourg

Aguila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Aviva

34 Avenue de la Liberté 4th Floor,
Luxembourg

A3 A Fund Management S.A.

58, Boulevard Grande-Duchesse Charloite
11330 Luxemboury

BARINGS AM

155 Bishopsdate, London - UK

BlucBay Asset Management

77 Grosvertor, London, WiK3JR - UK

BNP Parfhas Asset Managament Lux

5, Bue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORKINTL

69 Route d'Esch, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion

24 Place Vendome, 75001 Paris - France

City of London IM

The Harcoust Bullding Harcourt Strast -
Dublin 2, reland

Comgest Asset Management International
Limited

Eirst Flogr, Eitzwilion House, Wilton Place -
Dubli 2, reland

Cradem nternational (LG S.A.

10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Cradit Agricole Asset Management
Liembourg 3.4,

39, Aliée Scheffer 1-2520 Luxembourg

Credit Suisse Bond Fund Luxembourg S.A.

5, Rue Jean Mennet 1-2180 Luxembourg

Davis Selected

2044 East Elvira Road, Sulie 101, 85706
Tucson, AZ US.A.

Dicka International 8.A.

5, rue des Labours - L-1912 Luxembourg

DEAIA Asset Management

283 Route d' Arlon - L. 1150 Lupembourg

WS Investiments

Gruenshurgweg 113-115, 60612 Franidurt -
Germany

Eaton Yance

Fioor 3, Brocklawn House, Crampton
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, Irefand

Ewrizon Capitat 5.4,

9-11, Rue Goethe L-1837 Luxembourg

Exane Asset Menagement

16, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY

Kanszallis House, Place de PElolie BP2174
L1021 Luembouryg

Fideuraim

Fondiialia, 13 avenue de la Porte-Neuve Be
1562, L-1015 Luxembourg

Financiere de Pechiquier

53, Avenue d’lena - 75116 Paris

Foriis Investiment Management
Luxembourg 3.4

46, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Liuxemboury

Frankiin Mutual Advisers, LLC

26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.le.

George's Gouri, 54-62 Townsend Sireet,
Dublin 2, reland

Gartmore SICAY

40, Avenue Monterey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Management

5, Allee Scheffer, L2520 Lintembourg

GLG Partners LP

1, Curzon Street London W1 JEHB (United
Kingdom)

Goldman Sachs International

133 Flee! Street, Peterborpugh Couwd,
London

Henderson Global Investors Lid.

23, Avenue de la Porie Neuve L-2085
Luxembourg

HSBC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxembirry
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NG Investment Management

52, Route d’Esch L1470 Luxembourg

INVESCO GT Management S.A.

52 Route o'Esch L1470 Luxemboury

BIS Asset Management

52, Route d'Esch L1470 Luxembourg

Janus hternationsl Lid.

Brocklawn House, Crampion Avenus,
Shelbourne Road Balishiidge, Dublin 4
{ireland) '

SO Hambro Capital Management

Ryder Court, 14 Ryder Street - SWiveas
Landon

JPhorgan Floming AR,

54 Route d’Esch, L-1470 Luermbourg

Julius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
£1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abbey Street, Dubtin 1 (Ireland)

Lehman Brothers Assel Management

30 Herbert Street, Dubiin 2 {(ireland)

Lyxor AM

17 Cours Valmy, Puteaux - France 82 360,
0001 FRANCIA

W& invesiment Management Lid,

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsiord,
Ci1 1FB (United Kingdom)

RMan

Sugar Quay, Lower Thames Sireat, Londan
EC3R 60U - UK

Meilton Global Management Lid

1, Upper Grand Canal Street, Dublind
{ireland)

Wierrill Lynch Investment Management

6D, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Luxembourg

MFS international Lid.

49, Avenue LF.Kennedy L-1855 fuxembourd

Morgan Stanley investment Management

5, Bue Plaetis L-2338 Luxembourg

Mezinich & Co Inc/MNew York

State Streef Fund Services Ire Lid Guild
House Guild Street Internations! Flanancial
Services Gtr Dublin 1 (ireland)

New Star investiment Funds Lid.
reland

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Neomura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

Gth Ficor, Nomura House, 1 St Miartin's-le-

Nordes Invastinent Funds S.A.

672, Rue de Neudorf L-2220 Findel
(Luxemboury)

Oyster SICAV

11 Boulevard Grande Duchesse Charlotie,
L-13321 Luxemboury

Piciet Gestion Luxembourg S.A.

1, Boulevard Royal L-2442 Luxembourg

PIMICO

20 Earlsfort Terrace, Dublin - Irefand

PIGNEER Al Inv Manag Lid.

& Floor 21G House {IFSC), Dublin - Ireland

Puinam investment

Hew Century Mouse, Mayor Strect Lower,
Dubtin 1, retand

Eiaiffeisen Capital Management

A Stadtpark 9 - 1010 Vienna - Austria

Robeco

Uraniasirasse 12, Zurich - Suisse

BWC Investors LD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg

Santander Asset Management

11-15 AYENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG
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Sehroder nvestment Management 5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{1inemboury)

Scottish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SER Wealth Management Sveavigen 8, Stockholin (Sweden)

SGAM TCW nvestment Management To. Societe Generale Asset Management ¢/o
Fura-YL Luxembourg 54 11a, Boulevard
Prince Henti L-1724 Luxembowrg

51A - Strategic Investment Advizors Group  Long Tern vestment Fund - 1, Boulevard
Royal L-2449 Lipembourg

Sinopla Asset Management 66, Rue De La Chaussée d'Antin, 75002
Pariz France

Skandia Bradwell Limited, Earisfort Cenire, Dublin 2,
. reland
V SP Invest Fund Guitd Mouse Guiid Street, Hse, Bublin 1
(retand) _
'_ State Street o5 Bank Street - London E14 5LE -UK
: Threadneedle Asset Management Limited 60 St Mary Axe, London EC3A 8JQ - UK
LUBS Global AM 2638 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembouitg
Unifon Sancaire Privee / UBAM 18, Boulevard Royat L-1724 Luxembourg
, OB Giobal Capital LLE New Century House Mayor Street Lower

Internationat Financial Services Centre,
Dubilin 1 {ireland)
Vontobel Fund Advisory (Luxembourg 8.A) 23, Avenue de la Porte Neuve L-2085

L uxemboury
5 Westlh AM Calle Velazquez 123, 0011 Madrid, Spagna
Worldwide 47 Boulevard Royal, 1.-2449 Luxembourg

Med, SPY2010001 - Bd. 0742010 - Regolumerte Areq Personalizisle
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