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RELAZIONE DELLA SOCIETA Di REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaoclo Vita S.p.A.
Mifano

1. Inesecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e |a Sezione Reddituale (Allegato 2) def Rendiconto annuale della gestione
del Fondo internoc assicurative SPV PROSPETTIVA MODERATA REDDITO per l'esercizio
dal 1° gennaio 2012 af 31 dicembre 2012 (di seqguito anche i “prospetti™), corredate
delle Note lliustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la
valutazione de} patrimonic del fondo e calcolo det valore della quota (art. 8), le tipologie
di investimenti (artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 7) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratort di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita defla redazicone della presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. Il nostro esame e stato svolfo secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n, 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza deile risultanze defla gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delfe registrazioni contabili;

- valutazione delie attivita del Fondo alla chiusura dell’'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato futti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- [arilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative aile attivitd assegnate al Fondo
interno assicurative e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delie plus-minusvatenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi de! Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota def Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell’esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell’esercizio precedente, presentati secondo gii schemni
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D dei 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegate 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
delia gestione del Fonde interne assicurativo SPV PROSPETTIVA MODERATA REDDITO
per I'esercizio dal 1° gennaijo 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delie Note
Hlustrative, corrispondono alle risultanze delte registrazioni contabili e sono redatte in
conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazieni e degli articoli det Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

Le Note [llustrative informano che il Fondo SPY PROSPETTIVA MODERATA REDDITO &
stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA MODERATA
REDDITO.

La presente relazione ¢ stata predisposta sole per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato I
RENDICONTO DEL FONDO INTERNQ (comparto) SPV Prospettiva Moderata Reddito
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Sitmazicne al 31-12-2012 Situazione a fne

ATTIVITA' esercizio precedente
. %% sul totale . L.
Valore complessivo attivita Valore complessiva | % sul totale attivild
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 104,960.049,22 97.74 109.152,367.41 92,16

Al Titoli di debito
Al.1, Titoli di Stato
Al.2. Ohbligazioni ed altri titeli assimilabili
A13. Titohi strutturati ed altri strumenti ibridi
A2, Titoli azionari
A3. Parti di O.L.C.R. 104.266.049,22 97.74 109.152.367.41 52 16
B, STRUMENTI FINANZIARI NON NEGQZIATI
B1. Titoli di debito
Bl.1. Titoli di Stato
B1.2. ObMigazioni e aitri titoli assimilabili
B1.3, Titoli stratturati ed altyi strumenti jhridi
B2. Titodi azionari
B3, Parti di O.L.C.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
1. Negoriafi (da specificare ulteriormente)
C1.t. Strumenti finanziari derivati - Cali
C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

€2, Non negoziati (da specificare ulterjonmente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
C2.2. Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE
L. DEPOSITI BANCARI 2.429.984,29 2,26 9.279.354,63 7,84

¥, Liguiditi da impepnare per eperazioni da regolare
G. MUTUIL E PRESTITI GARANTITI]

H. ALTRE ATTIVITA' 2.325.13 0,00
H1. Ratei attivi
H2. Altri attivi (da specificare) 2.325.13 0,00
H2.1. Credifi d'imposta
H2.2. Crediti per ritennie 2.325.13 0,00

H2.3. Crediti diversi
H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 107.390.033,51 100,00 118,434.947.17 100,00

- Situazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Situazions al 31-12-2012 esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessivo| % sul totale

LSTRUMENTI FINANZIARI DERIVATY
I1. Negoziati (da specificare ulleriormente)
12. Non negoziati {da specificare ulterionnents)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA' -432.147,94 100,00 .123.866,13 100,00
M. Ratei passivi
M2, Spese pubblicazione quota
M3. Spese revisione rendiconto

M4, Commissione di gestione 432,147,694 100,00 -123.866,13 100,00

M. Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -432.147.94 100,60 ~123,866,13 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTQ DEL FONDO 106.957.885,57 118.310.181,04
Numero delle quote in circolazione 10.908.546.293594 12.143.665.4950G
Valore unitario delle quote ‘ 9 805 9743
Movimenti delle quote dell'escreizio I trimesére 1] tomestre 111 trimestre 1V trimestre
Quote emesse 451.861,92660 116.373,77600 108.473,70000 218.047 41700
Quote rimborsate 304.(82.50400 564.450,40700 566,337,35106 454 96535600
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDOQ INTERNQ (comparto) SPV Prospettiva Moderata Reddito
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconto al 31-12-2012
precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al PROVENTI DA INVESTRMENTI 1832873
Al.1. Interessi e altri proventi sa titoli di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

Al.3. Proventi su parti di O.1.C.R. Eg 32873
A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI 1.337.364,54 -1.773.428.75

A2.1 Titoli di debito
A2, Titoli azionari
A23 Parti di Q.J.CR. 1.337.364,54 -1.773.428.75
A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE 9.025.351.80 1.358.709.99
A3.1. Titoli di debito
Ad2. Titoli di capitale

A33. Panii di OLCR. 9.025.151.80 1.358.709.99
Risuléato pestione strumenti finanziari 10.362.516.34 -396.390,63

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATE
Bl RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZATE
B2.1. Su strmenii negoziati

B2.2. Su strumenti nown negeziati
Risultato gestione strementi finanzigri derivati

G INTERESSI ATTIV] 18.505.08 39.003,62

C1. SU DEPOSITI BANCAR] 18.505,08 39.003.62
C2. 8U MUTUIF PRESTITI GARANTITI
) D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -88.694,08 -20,672.0]
D1, RISULTATI REALIZZATI 39.142.51 -363.989.34
i 102, RISULTATI NON REALIZZATL ~127.836,5% 343.317.33
E. PROVENTY SU CREDITI
F. ALTRI PROVENTI] 2.325,13
F1, PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRC TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERS] 2.325.13
Risultato lorde defla pestione di portafoglio 10.292.327,34 -375,733,.29
G, ONERI FINANZIARI E DPINVESTIMENTO (specificare) -99.77 -378,33’
G1. Bolli, spese e commissiont -95.77 -378.33
Risultato netto della gestione di portafoplio 10.292.227,57 ~376.111.62
EH. ONERI DI GESTIONE -1.776.476,63 -1.899.991,04
H1i. Commissione di gestione -1.770.476.63 -1.899.991.04

H2. Spese pubblicazienc guota
H3. Spese di gestione, amministrazione ¢ custodia
H4, Altri oneri di gestione

L ALTRI RICAVE & ONERT 36105
I}. Altri ricavi 361,05
12. Altri costi

Utite/perdita della gestione del Fondo 8.521.750.94 -2.275.741,61

SEZIONE DI CONFRONTO *

|Rendimen!0 della Eestione 0.64]
_0.24]

[Yolatilita defla gestione . 4,01}
3,60

[Rendimento del benchmark [VeoTatilits del benchmark ** .

[Differenza -5 20J {[Volatilith dichiarata *#* i
er le nnprese che hanno adottato un benchmarl ¥ indicate soltanto ™ caso di gesfione passiva

*#**¥ indicate soltanto ins caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

‘IRendimento della gestione I

#  Per le imprese che non hanno adotfato un benchmark

Wolatilita della gesticne
Volatiita dichiarata
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S. p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vlta
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
SpA.

L. 1 Fondo Interno “SPV Prospettiva Moderata Reddito” & entrato in gestione il 20 febbraio
2008, con la denominazione “SPV Prospettiva Moderata” successivamente modificata
nell’attuale denominazione in data 5 luglio 2010, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al
31 dicembre 2012 ¢ il quinto esercizio della nostra gestione.

Il prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva,
Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 9,805.

2. 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.
Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneti a carico del

Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per ia determinazione det valore complessivo
del Fondo Interno rispettano it regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 118.310.181,04 ad euro 106.957.885,57 con un decremento del 9,60%
mentre il valore della quota & passato da euro 9,743 ad euro 9,805 con una variazione
positiva del 0,64%.

A Sodeta soggetta all attivita di dlrezmne e coordanamenio di Intesa Sanpaclo S.p. A Escrltta ali'Albo dellei |mprese di assicurazione e riassicurazione at N. 1.00066 Capogruppo del
j i Vita, Iscritto all’Albo det Gruppi Assicurativi al n. 28 .
Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaolo Vita, iscritto al’Albo pp Societa del gruppo SANPAOLO
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Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 12.143.665.49500 a
10.908.546,29594 per effetto dell’emissione di quote 894.756,41900 ¢ del rimborso di
2.129.875,61806 quote.

11 risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 8.521.750,94.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto

2012 i presente fondo Interno ¢ stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Moderata Reddito.

St informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ soitoposto a revisione contabile da parte della Reconta Erst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano, 28 febbraio 2013 CT\GMQL RVS TN
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REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI Niocato d
DELL/AREA PROFILO ¢

nnN

Poefetituzione ¢ genominazions del fondiindernd o

Sud Polo Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istituito e gestisce, al fine di adem-
piere agli obblighi assunti nei confronti degli investitori — contraenti, in base a quanto stabilito dalle
Condizioni Contrativali e dal presente Regolamento, un poriafoglic di valori mobiliari e di altre
attivith finanziarie ripartite e diversificate in fondi interni, nei guali confluiscono i premi destinati
allinvestimento, versati a fronte dei contratii di assicurazione sulia vita a cui vengono coilegali i
fondi interni stessi denominati:

o 8PV Prospettiva Conservativa Reddito,

s 8PV Prospettiva Moderata Reddito,

s SPV Prospettiva Conservativa;

= SPV Prospettiva Moderata;

= 8PV Prospettiva Dinamica.

Ciascun fondo costituisce un patimonic separato rispetio al patrimonio delia Compagnia e a
guelle di ogni altre fondo dalla stessa gestito,

i valore del patrimonio di ogni fondo interno non pud essere inferiore allimporto delle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicuraziont sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote dsl fondo stesso, iutte di uguale valore e con uguali diritti.

2 - Scopo del Tondl iterni

Scopo dei fondi interni deffArea Profilo & quello di realizzare l'ncremento di valore nel corso
del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando il rendimento della gestione rispetio al
benchmark. | fondi SPV Prospettiva Conservativa Reddito e 8PV Prospettiva Moderata Reddito
sono a distribuzione dei proventi, menire i fondi SPV Prospettiva Conservativa, SPV Prospettiva
Maderata e SPV Prospettiva Dinamica sono ad accumulazione e quindi non distribuiranno I'in-
cremento del valore delle quoie.

H benchmark & un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di ingic
comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agli obiettivi di investimenio attribuiti alla
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto teorico, non & gravato da costi.

Di seguiio si riporta findicazicne dei benchmark e dei rispettivi pesi percentuali, nonché del grado
di rischio di claseun fondo internc dell'Arsa Profilo.

Indice Peso
MTS “EX Banca d'lialia” BOT Lordo 40%
SPV Prospettiva Medio JPM Global Gov. Bond Emu 35%
Conservativa Reddito JPM GBI Broasd Hadged in Euro 15%
MSCI All Country World Frae 10%
MTS “EX Banca dfiaiia” BOT Lordo 20%
SPV Prospeitiva i JPM Gilchal Gov, Bond Emu 40%
Moderata Reddito Medio JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%
MBCE All Couniry World Free 25%
Pagina 1 di 17

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede Legale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torine Ufficd Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Milano Telefono +39 02 30511
Fax+3902 3051 8188 www.intesasanpaolovita it Capitale Sociale Euro 320.322 508 Codice Fiscale, PartitalVA e n. Iscrizione Registro lmprese di Toring 02505650370
Sodeta soggetta all'attivita di direzione e coordinamenta di Intesa Sanpaolo 5.p.A. lscritta all'Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione at N. 1.00066 Capagruppo del
Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaclo Vite, lscaritto al'Albo dei Gruppi Assicurativi 2l n. 28

Sadiets del gruppe INTES4 il SMNBAOLO




| INTESA SA:
N0 vITA

SUD FOLO VITA PROSPETTIVA

MTS “X Banca d'ltalia” BOT Lordo 40%
SPY Prospettiva Madi JPM Glebal Gov, Bond Emu 35%
. adic

Conservativa JPM GBI Broad Hedgad in Euro 15%

MSCT All Country World Free 10%

MTS “EX Banca d'talia” BOT Lorde 20%

Sy Prospettiva A JPM Global Gov, Bond Emu A%
Moderat Medio ;

eyata JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%

MSCI All Country World Free 25%

MTS “EX Banca d'ltalia” BOT Lordo 10%

sSpy pn}speﬁiva X JPM Globat Gov. Bond Emu 30%
Dinamica Medio - alto )

! ' JPM GBI Broad Hedged in Euro 10%

MSCE Al Coundry World Free 50%

Di sequito viene riporiata una breve descrizione degl indict utitizzati per la composizione del

henchmark.

MTS “ex Banca d'ltalia” BOT Lordo

Lindice & rappresentativo dellandamento dei titoli senza cedola emessi dalle Stato Haliano e
quotati af Mercato Telematico dei Titoli di Stato, come i Buoni ordinari del Tesoro.

Uindice MTS "ex Banca d'ltalia” &, per scelta dei titoli e ponderazione deghi stessi, del tutto ana-
joga agh indici elahorati dalia Banca d'itafia fino al 36/12/1998.

A partice dal 1° gennaio 1999 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis S.p.A.. Liindice &
formato dalluniverso dei BOT non scaduti alla data di valutazione delfindice. k un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per i titoli che compongono Indice stesso ed & ponderaio
per la capitalizzazione, ossia ciascuna aitivith finanziaria in circolazione viene pesaia in base alla
refativa quantita in circolazione {nominale totate) allultimo giomo lavorativo precedenie la data
di calcolo dell'indice.

La fonte dei prezzi utilizzati per la valorizzazione delfindice & il circuito ielematico MTS; il prez-
zo ulilizzato & il prezzo medio ponderato riportato quotidianamente sui listini MTS (a cui vieng
aggiunto i rateo corrispondente). Se un titolo non viene prezzato sul mercato MTS per pil di una
settimana, o stesso viene automaticamente escluso dallindice.

La quotazions dellindice & reperibile sul guotidiano “} Gole 24 ORE", sul sito internat www,
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial e
Heuters.

(Ticker identificativo su Bloomberg ITGCBOTG).

JPM GBI Broad Hedged in Euro

{indice incorpora le performance del mercate dei Government Bond di 27 Paesi sviluppati:
Australia, Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Irlanda, lalia, Giappone,
Olanda, Nuova Zelanda, Portogalio, Sud Africa, Spagna, Sveziz, Regno Unito, Stati Uniti, Grecia,
Polonia, Austria, Singapore, Corea, Repubblica Ceca, Hong Kong, Ungheria, Messico. E un indice
di tipo "total return” it cui rendimento tiena conto delle variazioni del prezzi, dei rimborsi di capitale,
del pagamenti di cedole, dei ratei di inferessi maturati e dei redditi derivanii dal reinvestimsnto
dei flussi di cassa infra - mensili con Passunzione che i flussi di cassa siano reinvestiti nei tioli di
Stato che fanno parte dellindice. Trattandosi di un indice “coperto” in euro, clascuna componente
in valuta include ['effetto della coperiura del rischio di cambio. £ reperibile su Bloomberg.
{Ticker identificativo su Bloomberg JHUCGBIB)

MSCI Al Country World Free
indice Total Return calcolaio giomalmente e rappresentativo deflandamento dei principali mercati
azionari sviluppali, inclusi | Paesi Emergenti. 1 peso di ciascun titolo & calcolato sula base della
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sua capitalizzazione corretta per il flottante, Lindice prevede il reinvestimento dei dividendt, al
netto della tassazione non recuperabile, ed & espresso in dollari statunitensi e successivamente
sonvertito in euro al tasso di cambio WMR. La revisione delfindice avviene con frequenza frime-
strale.

(Ticker identificaiivo su Bloomberg NDUEACWE).

JBM Global Gov. Bond Emu

Uindice rappresenta il rendimenio dei titoli a reddito fisso tratiali nei mercati di “Government
Bond” dei paesi sviluppati delfarea Euro. E calcolato sulla base dei prezzi lordi {corsa secco il
interessi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia immediatamen-
te reinvestita in titol delia stessa valuta. )
{'indice & costrufto con criter di ammissibiita del ttoll basati sulla liquiditd. (outstanding). &
disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati interazionali Bloomberg, Reuiers e
Datastream. £ reperibile sul guotidiano "Il Sole 24 ORE"

(Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMLC).

3 - Frofili di rischio del fondi Intermi

| ischi connessi al fondi intemi dalfArea Profifo sono qualli derivanti dalle oscillazioni del valore

delle quote in cui sono ripartiti | fondi stessi, oscillazioni & loro volta riconducibili & queile del valore

corrente di mercato delle attivita di pertinenza dei fondi.

In particolare, sone a carico di ciascun fondo interno:

a) rischio_connesso alla variazione del prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende
dalte caratieristiche peculiari delfemittente, dalfandamento dei mercati di riferimento e dei set-
torl di investimento, & pud variare in modo pilt o meno accentuato a seconda della sua natura.
in linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali
degli emitlenti € pud essere tale da comportare la riduzione o addiriitura a perdita del capiiale
invastito, mentre i valore delle obbligazioni & influenzato dalfandamento dei tassi di interesse
di mercato e dalle valutazioni della capacita delfemittente di far fronte al pagamento degli
interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

If rischio finanziario legato affandamento di tali parametri ricade quindi sullinvestitore-contra-

ente. Si presti attenzione, allinterno di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1. rischic specifico; & it rischio, fipico dei titoli di capitale {es. azioni), collegato alla variabiiith
dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulie prospettive di anda-
mento economice delle societd loro emittent;

2. rischio generico o sistematico: & il rischio, tipico dei titoli di capitaie (es. azioni}, coilegato
alla variabilita dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle fluttuazioni del mercati sui quali tal
tioli sono negoziati;

3. rischio di inferesse: & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), collegato alia
variabilita dei loro prezzi derivante dalle fluttuazioni dei tassi di interesse di mercato; gueste
ultime, infatti, si ripercuctono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tal titoli in modo tanto
pilt accentuato, sopratiutto nel casc di titoli & reddito fisso, quanio pill lunga @ la loro vita
residua: un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo
stesso e vicevarsg,

b) rischio emittente: & i rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso alleventualita
che Ente Emitiente, per effeito di un deterioramento delffa sua solidita pairimoniale, non sia
in grado di pagare Finteresse o di rimborsare il capitale; il valore dei titoli risente di tale rischio
variando al modificarsi delle condizioni creditizie degii Enti Emittenti;

¢) rischio connesso alla liquidita: la liquidith degli strumenti finanziarl, ossia la Joro attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli trattati su mercali regolamentati sono
pill ticuici e, guindi, meno rischiosi, in quanto pil faciimente smobilizzabill dei titol non trat-
tati su detti mercati. L'assanza di una quotazione ufficiale pud rendera inclire pil complesso
Papprezzamento del vaiore effettivo del titolo, ia cui detsrminazione pud essere 1fimessa a
valutazioni discrezionali;

d) risghio_di gambie: per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posizioni in valute

diverse da quella in cui & denominaio i fondo stesso occorre tenere presente la variabilith
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del rapporto di cambio tra fa valuta di dencminazione del fondo e la valuta estera in cui sonc
denominati i singoii componenti dello slesso e degli effetti che questa variabilita potrebbe par-
tare sul vadore dellinvestimento;

e} altri fattori di_rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre linvestiiore -
contraente a fischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offrire ridotti tivelli di garanzia e protezione agli investiteri - contraent. Sonc poi da
considerarsi | rischi connessi alla siuazione politico - finanziara det passe di apparienenza
degli emittenti.

4« Corstterstiche gdel fondi mlemt

La politica di investimento di clascun fondo intemo deltArea Profiio prevede urallocazione
dinamica principaimente in OICR armonizzati @ in via residuale in strumenti finanziari di debito
(obbligazioni} e di capitale {azioni) appartenenti al mercato monetaric, obbligazionario e azionario
sia delfarea Eurc che internazionale canformi aile disposizioni previste dalla Direttiva 85/611/
CFE cos) come modificata dalle direitive 88/220/CEE, 2001/107/CE, 2001/108/CE, 2004/39/CE,
2005/1/CE & 200716/CE.

Resta ferma la facolta di mantenere una parte degli attivi in disponibilita liquide.

Gli OICR di tipo monetario sono costiulti da strumenti normaimente negoziati sui mercati mone-
tar, quali ad esernpio | buoni del tesore, { certificati di deposiio & le carte commercial, Guest
strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societar
aventi sede principalmente nei Paesi dellarea Eurc. Tulli questi strumenti sono principaimente
denominall in euro.

Gli OICR di tipo obbligazionario internazionale sono principalmente coperti dal fischioc di cambio
verso leuro senza tuttavia escludere una gestione tattica delta componente valutaria. Sara inoltre
possibile, residuaimente, una diversificazione tramite OICR specializzail, sia in obbligazioni di
mercati emergenti che emesse da societa anche i tipo High Yieid.

La componente azionaria pud variare ad 3 esposta, per la quota investita in azioni non n euro,
al rischio di cambio verso leuro.

| Geslore provvedera ad attuars tramite una gestione attiva una diversificazione di portafoglio
anche attraverso la selezione dej migliori OICH, emessi da asset manager non appartenenti al
gruppo Intesa Sanpaoio. La percentuale degli ativi investita in OICR “muitimanager” non sara
superiore al 30% del valore del fondo interno. Si riporta a titolo esemplificativo nell'Allegato A
retenco delle Societa di gestione - SICAV nei comparti delle quali possono investire i fondi intemi.
La Compagnia si riserva la possibility di modificare tale alenco, sempte nel rispetto del critert di

investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno del fond! interni.

{attivita di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con seda
in Avenue de la Liberté 12, Lussemburgo, societa appartenents al Gruppa Intesa Sanpaoio, di

cui fa parte Sud Polo Vita 8.p.A; la Compagnia rimane comunque Fesclusiva responsabile nei
confronti degli investitori — contraenti per Pattivita di gestione dei fondi,

5 - Criterd ¢ investimerdto del fondi Iernd. R

| fondi interni dell’Area Profilo investono | capitali conferiti secondo la composizione di seguito
indicata: ‘

3PV Prospettiva Conservativa Reddito Monetario Euro 40%
Obbligazionario Euro 35%
Obbligazionario Euro 15%
(senza rischio di cambio)
Azicnario Internazionale 10%
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SPV Prospettiva Moderata Reddito Monatario Euro 20%
Obbligazionaric Euro 40%
Obbligazionario Euro 15%
{senza rischio di cambio} :
Azionario Intermazionale 25%
SPV Prospettiva Conservativa Monetario Euro 40%
Obbligazionario Euro 35%
Obbligazionario Euro 15%
(senza rischio di cambio)
Azicnario Internazionale 10%
SPV Prospettiva Moderata Wonetario Euro 20%
Onbligazionario Euro 40%
Obbligazionario Euro 16%
(senza rischio di camio)
Azionario Internazionaie 25%
58 Prospettiva Dinamica Monetario Euro 0%
Obbligazionaric Euro 30%
Obbligazionario Euro 10%
(senza tischio di cambio)
Azionario Intemazionale 50%

NelPamhito di ciascun fondo interno la Compagnia ha fa facolia di modificare nal tempo e percen-

tuali degli investiment tra { diversi comparti nel rispetto delie finalita descritte dal fondo, secondo

quanto di seguito indicato:

= per il fondo SPV Prospetiiva Conservativa Reddito il peso della componente azionaria dal
portafoglio df riferimento potra aumentars fino ad un massimo del 15% o diminuire fino ad un
minimeo del 5%;

= peril fondo SPV Prospetiiva Moederata Reddito il peso della componente azicnaria del portafo-
gifo di riferimento potra aumentare fino ad un massimo del 36% o diminuire fino ad un minimo
del 15%;

o+ per it fondo SPV Prospettiva Consetvativa it peso della componente azionaria del portafoglio
di riferimento potra aumeritare fino ad un massimo del 15% o diminuire fino ad un minimo del
5%,

¢ per il fondo SPV Prospettiva Moderata il peso della componente azionaria det poriafoglio di
riferimento potra aumentare fino ad un massimo del 35% o diminuire fino ad un minimo del
15%;

» per il fondo SPV Prospetiiva Dinamica il peso della componante azionaria del portafoglio di
riferimento potra aumentare fina ad un Massimo del 0% o diminuire fino ad un minimo del
40%.

4. Distibuzione del proventl ...

Con iferimento ai fondi interni SPV Prospettiva Conservativa Reddito e SPV Prospettiva
Moderata Reddito & prevista fa periodica distribuzione dei proventi (prestazioni periediche).
Giascun fondo interno distribuira proventi con dala effetto i1 02 gennaio di ogni anno {o se festive
il primo giorno lavorativo successivo) pal:

= per it fondo SPV Prospettiva Conservativa Reddito al 100% del valore dei Buoni Ordinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione;

« per il fondo SPV Prospettiva Moderata Reddito al 100% del valore dei Buoni Crdinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data delia distribuzione a cul va aggiunto
uno 0,50%.

Tali percentuali si applicano al patrimenio netto di ciascun fondo alla data deli uttima valorizzazio-

ne delanno precedente la data di effeto.
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avien det fondl internd

1.6 spese a carico dei fondi intemi dell'Area Profilo, rattenute settimanalmente dalla Compagnia,

sono rappresentate da: ;

« una commissione annua di gestiona, applicata dalla Compagnia dirattaments sui fondi;

« un costo per la copertura assicurativa caso morte, applicata dalla Compagnia direttamente Ui
fondi interni;

« spese indirettamente gravant sui fondi, applicate dalle Sccieta di gestione degli CICR nei

guali investono i fondi interni.

{ a commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su clascun fondo interno & la
seguente:

SPV Prospettiva Conservativa Reddito : 1,34%
SPV Prospettiva Moderata Reddito 1,54%
5PV Prospettiva Consetvaliva 1,34%
SPV Prospettiva Moderaia 1,54%
SPV Prospetiiva Dinamica 1,74%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle attivita
dei fondi interni e di pubblicazione defta quota, rappresentano ta remunerazione deil'attivita di
gestione di ogni fondo intemno, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stessi con la
meadesima periodicita di calcolo del valore delia quota.

il costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell'Assicurato - maggiorazione del
controvalore delle quote ticonosciute - indifferenziato per eta o sesso degli assicurati, calcolato
sefimanalmente dal valore complessivo netto del patrimonio det fondi interni, & quantificabile
nello 0,06% su base anria.

Le percentuali massime delie commissiont di gestionie annue applicabili dai gestori agh OICR
sottostanti sono pari a

Onert di sottoscrizione e rimborso di guote di QICR: 0,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugli OICR collegati:
monetario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
obbligazionario Minimo 0,10% Massimo (,80%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione th gesiione annua gravanie sugli OICR multimanager:
menetario Minima §,05% Massimo 0,40%
obbligazionatio Minimo 0,10% Massime 1,20%
azionario Minime 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli OICR Max, 30%

della performance

L& commissioni sopra indicate possono variare nel corso de} contraito e tale mutamento sara
riflesso sul patrimonio dei fondi interni. [n tal caso linvestitore — contraente verra debitamen-
te informaio e potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione della
Compagnia, i trasferimento gratuito delle quote (switch) ad altri fond interni gesiiti dalla stessa
Compagnia, oppure effettuare il riscatto della polizza senza cosil.
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A - Valove unitario dells guole

il patrimonio netto di clascun fondo intemo viene determinato ogni mercoledi {giomo di riferi-
mento) sulla base delle seguenti valuiarioni delle attivita mobifiaii in esso presenti, riferite al
marted:

« gl strumenti finanziari quotati in mercati regolamentati sono valutati in base ali'ultimo prezzo
ufficiale disponibile rispefto al giomo di valorizzazione; gualora si verifichi una protraita indi-
sponibifita di prezzi di negoziazione 0 questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
72 0 volumi di scambio, verra utilizzate un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazione viconducibili allo strumento finanziario considerato.

= gl strument finanziari non quotati sono valutat utilizzando un valore presunio di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibil alio strumento finanziario con-
siderato.

» gli stumenti finanziari derivati trattati “Cyver the Counter” (OTC) sono valutati al valore corrente
(c.d. coste di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul meicato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiormnamenio
dei dati che alimentano e procedure di calcolo. Le tecniche di valutarione adotiate asgsicura-
no una corretta attribuzione degli effetti finanziari positivi e negativi durante {intera durata de
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in cui st manifestano profitt e perdite.

+ e quote di OICR vengono valutate sulla base dellultimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di riferimento o, in difefto, sulta base dellultimo valore comunicaio dalla rispettiva
Society di gestions;

+ a liquidita & valutata in base al valore nominale pitt gli interessi nominali.

Gli interesst, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestili e aggiunti at patrimonio df

ciascun fondo interno.

It valore unitario delte guote di ciascun fondo interno dellArea Profile viene determinato settima-
nalmente dalia Compagnia, dividendo il patrimonio di ogni fondo interno, come sopra calcolaio,
al netto delie spese di cui al precedente punio 7 "Spese a carico dei fondi irterni”, per if numero
delle guote presenti in ciascune dei fondi intermni a quella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alia chiusura dei mercati, per eventt di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa venganc a mancare le guotazioni di una parte consistente
delle attivith def fondo interno, il valore unitario della quota sara calcolato sulla base del vaiore
del patrimonio del fondo interno riferito al primo giorno antecedente per il guale sono disponibil
le guotazioni.

Nel caso in cui il giomo di caicolo del valore unitario della quota sia festivo, tale valore sara calco-
lato i giorno tavorative successivo pill prossimo, ma sempre sulla base della situazione presente
nel giorno di riferimento.

1l numero delle quote in cui il fondo intemo rsulta suddiviso deve, in ogni momento, risuliare non
inferiore al numero delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associati ai fondo interno
medesimo.

It valore unitario delle quote, determinato come sopra, viene pubbiicato giomalmente sui quoti-
diano “il Sols 24 ORE” e sul sito Infernet della Compagnia www.sudpolovita.it.

Alla data di costituzione dei fondi interni defl Area Prafiio il valore unilario delle quote di ciascun
fondo viene fissato convenziohalmente a 10 eurc. '

4.~ Modifiche al fendiinferni. . ..o
La Compagnia, con Vobisttivo di perseguire gli interessi degt investitori —~ contrasnti, i tiserva
1a facolta di modificare i criteri di investimento, cos} come stabilifi ai suddetti punti 5 "Criteri di
investimente dei fondi inlerni”™ e 7 *Spese & carico dei fondi interni®, questultimo limitatamenie
alie commissioni annue di gestions gravanti sugli OICR nei quali investono | fondi interi, che
pertanto si riflettera sui fond interni stessi. In caso di modifiche. lnvestitore — coniraante verra
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il rasferimento gratuito delle quote ad alti fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effettuare il siscatto della polizza senza costi.
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10 - Eventuale fusione tra fondi indani

L.a Compagnia, qualora ne ravvisasse fopportunita in un'ottica di ricerca di maggiore efticienza
anche in termini di casti gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di parseguire
Finteresse dellinvestitare - contraente & nal rispetto dei oriteri & del profilo di investimento, potra
procedere alla fusione di ciascun fondo intemo delf Area Profiio con altrafi fondofl intermofi della
Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che i verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondi oggetto di fusione e senza alcun
onere o spesa a carico dellinvesiitore - contraente.

La fusione di fondi interni potra essere consegusnte anche a operazioni di fusione tra imprese 0
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre linteresse degli investitori - contraent.

Detta circostanza verrd prontamente comunicata per iscritte dalla Compagnia, Linvestitore —~
contraente enfro sessanta giorni dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
ala Compagnia la richiesta di rasferire gratuitamente fe quote gia atiribuite af contratic ad altro/i
fondo/i internofi collegatofi al contratto, comunicando per iscritto if fonde o i fond interni prescealti,

11 - Eveniuale estinzione di fondi e

La Compagnia si riserva la facolta di chiudere uno ¢ pill di tali fondi interni. In tal caso non ver-
ranno pitt accettati ulterior investimenti o trasferiment nal fondo interna o nei fondi interni cessati,
Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscriito dalta Compagnia. Linvestitore —
coniraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al contratto ad altro
fondo interno, comunicando per iscritto it fondo o i fondi interni prescelti, fermo restando it diritio
di riscatto & sensi defl'art. 13 ) Ascatto” delle Condizioni Contrattuall. Decorso tale termine senza
che sia pervenuia alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire il
controvalore delle quote sul fondo interno SPV Prospeitiva Monetario Eurc o, in mancanza, su
altro fondo interno disponibile con le medesime caratieristiche.

12 ~ Revisione conlabile

| fondi interni dellArea Profilo sono annusimente sottoposti a verifica contabile da parte di una
Sociata di Revisione iscritta ailAlbo di cui alfarticolo 161 det D.gs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
na attesta la rispondenza delia gestione al presente Regolamenio e cerfifica Yadeguatezza della
attivita gestite rispetto agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonche la cor-
retta valorizzazione delle quote.

L.a Compagnia si riserva di modificare il Regolamento dei fondi interni a seguito di variazioni della
legge efo della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartite dalllstituio
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private & di Interesse Colletlivo (ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitor - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in quote
dei suddetii fondi.

Allegato A - Societa di gestione - SICAV nel comparti delle quali possono investire | fonidi
infern

Aberdeen Investment Services 5.A. 21, Avenue de la Liberté L-1931 Luxembourg
ABN AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotte
L-1331 Luxembouryg
ACM Gichat Investor 35 Boulevard Prince Henri 1724 Luxembourg
Allianz Dresdner Route De Treves, 6§ A, Senningerberg,
Luxembourg
America Express 89 route d’Esch 1.-1470 Luxembourg
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REGOLAMENTO DEI FOND! INTERNI DELL'AREA PROFILO

Aguila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20085 Hamburyg -
Gevinany

Aviva 34 Avenue de la Liberié 4th Floor,
Luxembourg

AXA Fund Management S.A.

58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte
L-1330 Luxembourg

BARINGS AM

155 Bishopsgate, London - UK

BlueBay Assel Management

77 Grosvernor, London,WiK3JR - UK

BHP Paribas Asset Management Lux

5, Rue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORK INT'L

62 Route d’Esch, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion

24 Place Vendome, 75001 Parig - France

City of London M

The Harcourt Building Harcourt Street -
Publin 2, ireland

Comgest Asset Management International
Limited

First Floor, Fitzwilion House, Wilton Place -
Dublin 2, reland

Credein International {Lux) 3.A.

10/12 Avenue Pastewr, L-2310 Luxembourg

Credit Agricole Asset Manageiment
Luxembourg S.A.

39, Allée Scheffer L-2520 Luxembourg

Credit Suisse Bond Fund Luxembourg S.A.

5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Davis Selected

2649 Fast Flvira Road, Suite 101, 85706
Tucson, AZ U.S.A.

Deka nternationat 8.4,

5, rue des Labowrs - L-1912 Luxembourg

DEXIA Asset Management

283 Route d° Arlon - L 1150 Luxembourg

DWS Investimenis

Gruenehurgweg $13-115, 60612 Frankfurt -
Germany

Eaton Vance

Floor 3, Brooklawn House, Cramipion
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, lreland

Eurizon Capital S.A.

9-11, Rue Goethe L-1637 Luxembouryg

Exane Asset Management

16, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAV

Kansallis House, Place de PEtoile BP2174
L-1021 Luembourg

Fideuram

Fonditalia, 12 avenue de la Porte-Neuve BP
1862, L-1015 Luxembourg

Financiere de echiquier

53, Avenue d'lena - 75116 Paris

Fortis Investment Management
L.uxembourg S.A.

46, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxembourg

Franklin Mutual Advisers, LLC

26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.l.c.

George’'s Court, 54-62 Townsend Street,
Dublfin 2, ireland

Gartmore SICAV

40, Avenue Monterey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Managemeni

5, Allee Scheifer, L-2520 Luxembourg

GLG Pariners LP

1, Curzon Street London W1J5HB (United
Kingdom)

Geldman Sachs International

133 Fleet Streef, Peterborough Couit,
London

Henderson Global nvestors Lid.

23, Avenue de la Porie Neuve 1-2085
Luxemboury
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HSBC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxemburg

ING Investinent Managemeni

52, Route d’Esch L.1470 Luxembourg

INVESCO GT Management S.A.

52, Route d’Esch L1470 Luxembourg

IXES Asset Management

52, Route d'Esch L.1470 Luxembourg

Janus Internationa! LLtd.

Brookiawn House, Crampton Avenue,
Shelbourne Boad Ballsbridge, Dublin 4
{ireland)

JO Hambro Capitat Management

Ryder Court, 14 Ryder Street - SW{YBQB
London

JPMorgan Fleming A,

69 Route d’Esch, L-1470 Luxernbourg

Juiius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotle,
11331 Luxembourg

tego Mason Funds Management

Abbey Streel, Dubtin 1 {ireland)

i ehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (ireland)

E.yxor AM

17 Cours Valnmy, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIA

M&G Investment Management Lid.

1, M&G House, Vicioria Road, Chelmsford,
CMi1 1FB (United Kingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thames Sireet, London
EC3R 60U - UK

[ellon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Sireet, Dublind
{iretand)

Merrill Lynch Investment Management

6D, Rouie de Treves L-2633 Senningerberg
Luxembourg

MFS international Lid.

49, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Linembourg

Morgan Staniey Investiment Management

5, Rue Plaetis L-2338 Luxembourg

Muzinich & Co inc/New York

State Street Fund Services lre Lid Guild
House Guild Street international Fianancial
Services Ctr Dublin 1 {Ireland)

New Star iwvestiment Funds Lid,
reland

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Nomura Assat Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

5th Floor, Nomura House, 1 8t. Martin’s-le-

Nordea investment Funds S.A.

672, Rue de Neudorf L-2220 Findel
{L.uxembourg)

Ovyster SICAY

11 Boulevard Grande Duchesse Charloite,
L-1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luxembourg S.A.

1, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

PIMCO

29 Earlsfort Terrace, Dublin - ireland

BIONEER Alt Inv Manag Ltd.

4 Floor AIG House (iFSC), Dublin - ireland

Puitnam Investment

New Century House, Mayor Street Lower,
Dublin 1, freland

Raiffeisen Capital Management

Am Stadipark 9 - 1010 Vienna - Ausiria

Robeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

BRWC Investors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg
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Santander Asset Management 11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG

Schroder investment Management 5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
(Luxembourg) .

Seottish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Management Sveavigen 8, Stockholin (Sweden)

SGAM TCW Investment Management Co.  Societé Generale Asset Management ¢/o
Eurg-VL Luxembourg SA 112, Boulevard
Prinee Henrl L1724 Luxembourg

SIA - Strategic Investment Advisors Group  Long Term investiment Fund - 1, Boulevard
Royat L-2449 Luxembourg

Sinopia Asset Management 66, Rue De La Chaussée d'Antin, 75009
Paris France

Skandia Bradwell Limited, Earlsfort Centre, Dublin 2,
lreland

8P invest Fund Guild House Guild Street, lfsc, Publin 1

{treland)

Siate Street 25 Bank Street - London Ei14 5LE -UK

Threadnesdle Assel Management Limited 60 5t Mary Axe, London EC3A 8JQ - UK

uBs Global AM 36-39 Grand Rue B.P 2, 1.-210 Luxembourg

Union Bancaire Privee / UBAM 18, Boulevard Royal L-1724 Luxembourg

U0B Global Capital LLC New Century House Mayor Street Lower

international Financial Services Centre,
Dublin 1 (refand)
Vontobel Fund Advisory (Luxembourg 8.A.} 23, Avenue de la Porte Neuve L-2085

Lixembourg
Westib Al Calle Velazguez 123, 0611 Madrid, Spagna
Worldwide 47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

Hod, SPYRRINGG] - Bd, 8772010 - Regolements Arac Froklo
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