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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milang

1. In esecuzione delf'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale

(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Aliegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
“del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA MODERATA per {'esercizio dal 1°

gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i "prospetti"), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcoio del valore della quota (art. 8), le tipologie di investimenti
(artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 7) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto annuale delia
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A.. E" nostra la responsabiiita della redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contahbile svolte.

2. [l nostroesame & stato svolio secondo guanto previsto dall'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettive di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento det Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivitd del Fondo alla chiusura dell’esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quel sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e defla corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura del{'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura deli'esercizio;
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la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

it calcolo del valore unitaric della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
deli'esercizio:

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circelare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti daila circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Alfegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. A nostro giudizio Ia Sezione Pafrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto
annuale defla gestione del Fondao interno assicurativo SPV PROSPETTIVA MODERATA
per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note
lflustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabiti e sono redatte in
conformita ai disposto della circofare ISVAP n. 474/D del 21 febbraic 2002 e
successive medifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1..

4. Lle Note lllustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA MODERATA & stato fuso,
con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo 1V PROSPETTIVA MODERATA,

5. La presente relazione e stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2, e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse,

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paoio Ancona
(Socio)



Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi ABegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNQ (comparto) SPV Prospettiva Moderata
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Sitwazione al 31-12-2012 Sitvazione a fine

ATTIVITA' esercizio precedente
X % sul totale . s
Valore complessivo attivita Valore complessivo | % sul totale attivita
A, STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 138.877.874,72 97,53 134.231.991,58 97,15

Al.Titoli di debito
Al Titoli di Stato
Al.2. Obbligazieni ed altri fitoli assimilabili
Al,3. Titoli strutturati ed attri strument ibridi

A2, Titoli azionari

A3 Parti di O.1.C.R. 138.877.874.72 97.53 134231.998 58 91,15

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

E1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni ¢ altri titoli assimilabiki
B1.3. Titeli strutturaii ed alivi sirnment ibridi

B2. Titoli azienari

B3, Parti di O.1.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati {da specificare ulteriorinente)

C1.1. Strumtenti finanziari derjvati - Call
1.2, Diritti - Strumenti finanziari derivati
C2. Non nepoziati (da specificare ulteriormente)
C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
C2.2, Contratti Forward
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 3.523.406,13 2.47 3.928.446,05 2.84
F. Liguidita da impepnare per opevazioni da regolare
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H ALTRE ATTIVITA' 2.728,51 0,01

H1. Ratei attivi

H2, Altri attivi (da specificare} 2.728.51 4401
H2.1. Crediti d'imposta

H2.2 Crediti per ritenute 2.728.51 0,01
2.3, Crediti diversi

H2.4, Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 142.401.280,85 106,00 138.163.166,14 300,00

. . Situazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Sifuazions el 31-12-2012 esercizio precedente

Valore complessivo | % suf totale | Valore complessive [ % sul totale

1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
11. Negoziati (da specificare ulteriormente)
12, Non negoziati (da specificare ulferiormente)
L. PRONTI CONTR(O TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONLETARIE
M., ALTRYE PASSIVITA' -569.680,83 100,00 -145.278,95 100,00
M. Ratei passivi
M2. Spese pubbficazione quota
M3. Spese revisione rendiconto

Md4. Comunissione di gestione -569.680.83 100.00 -145.278.95 100,00

MS. Passivila diverse
FTOTALE PASSIVITA' -569.680,83 100,00 ~145.278,95 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 141.931.600.02) 138.017.687,19
Numere delle guote in ¢ircolazione : 12.575.629.47714 1322378990023
Valore unitario delle quote 11,278 10,437
Movimenti delle quote dell’esercizio I trimestre H irimestre T trimestre 1V inimestre
Quote emesse 324.780.97977 526.803,69400 297.627,82800 754.193,47300
Quote rimborsate £50.436,50500 640,980,65600 454 987 63086 605.161,20200
Milano, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLQO VITA SPA
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Schema di rendiconto dei fondi interai assicurativi

RENDICONTO DEL FONBO INTERNO (comparte) SPV Prospettiva Moderata

SEZIONE REDDITUALE AL 31-12.2012

Allegato 2

Rendiconto ai 31-12.2012

precedente

Rendiconto esercizio

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al PROVENTI DA INVESTIMENTI

Al Interessi ¢ aliri proventi si titeli di debito

21.545.09

A2, Dividendi ¢ altri proventi su titoli azionar

A3, Proventi su parti di O.LC.R.

A2 UTILEFERDITA DA REALIZZI

21.545.09

1.262.171.03

AZ.1 Titoli di debito

+2,167.475.01

AZ2.2. Titoli azionari

A2.3. Parti di O.I.C.R.

1.262.171.03

A3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

-2.167.475.01

11,772.632.28

A3.1. Titoli di debito

1.618.724.28

A2, Titoli di capitale

A3.3. Parti di O.L.C.R.

11.772.632.28

1.618.724,28

Risultato gestione strumenti finanziari

13.034.803,31

-527.205,64

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Bl. RISULTAYI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati

B2. RISULTATI NON REALIZZATIL

B2.1. Su stromendi negoziati

B2.2. Su strumenti non nepoziati

Risultato gestione strumenti finanziari devivati

C. INTERESSI ATTIVI

24.745,67

C1. SUDEPOSITI BANCART

24.745.67

C2. SUMUTUIE PRESTITI GARANTITI

45.256,14

e ——

45.256.14

D. RISULTATO DELY.A GESTIONE CAMBI

-143.393,.94

D1. RISULTATI REALIZZATI

45.826,92

26.188.55

D2, RISULTAT] NON REATIZZATI

-392.811.31

-169.582.49

438.638.23

E. PROVENTIE SU CREDITI

F. ALTRI PROVENTI

ATTIVE

F1. PROVENT! SULLE OPERAZIONI DI PRONT! CONTRO TERMINE

2.728,51

F2. PROVENTI DIVERS!

2.728.51

Risultato lordo della gestione di portafoglio

12.916.155,04

-433.394,07

G. ONLRI FINANZIAR] E IPENVESTIMENTO (specificare)

-123,51

G1. Bolli, spese & commissioni

-12351

-458,30'
-458.30

Risultato netto della gestione di portafoglic

12.916.031,53

-433.852,37

H. ONERI DI GESTIONE

-2.224.331,99

HE, Commissione di gestione

=2.215,515,32

-2.224.331.99

H2. Spese pubblicazione quota

-2.215515.32

H3. Spese di gesticne, amminisirazione e custodia

H4. Altri oneri di pestione

L. ALTRI RICAVI E ONERJ

IT. Altri sicavi

439,27

12, Aliri costi

43927

Utile/perdita delta gestione del Fondo

10.691.699,54

-2.648.928.42

LZIONE DI CONFRONTO *

[Rendimento della gestione

3 .06} l!o]anhta deila pestione

[Rendimento del benchmark

=]

0.84] {[Volatilita def benchmark *

ifferenza

3.63]

1.78] olatilita dichiarafa ¥oF

er le Imprese che htanno adotiato un benchmark
*+* indicate soltanto in caso i gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

¥¥ indicate soltanto m caso di gestione passiva

||Eendiment0 della pestione R

*  Perle imprese che nen hanne adottale un benchimark

Milano, 28 febbrzio 2013
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Allegato 3
NOTE ILLUSTRATIVE allegate al

Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. ¢ Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaoclo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.

- 1l Fondo Interno “SPV Prospettiva Moderata” & entrato in gestione il 04 giugno 2008, con la
denominazione “SPV  Prospettiva Moderata Capitale” successivamente modificata
nell’attuale denominazione in data 5 luglio 2010, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al
31 dicembre 2012 & il quinto esercizio della nostra gestione.

Il prodotto collegato al Fondo in oggetto ¢ Sud Polo Vita Prospettiva.
11 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 11,278.

. Il rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

11 valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide ¢ le altre attiviti sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota,

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

. Nel corso deli’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 if patrimonio gestito &
passato da eurc 138.017.887,19 ad euro 141.831.600,02 con un aumento del 2,76% mentre il
valore della quota ¢ passato da euro 10,437 ad euro 11,278 con una variazione positiva dell’
8,06%,

Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 13.223.789,90023 a
12.575.629,47714 per effetto dell’emissione di quote 1.903.405,97477 ¢ del rimborso di
2.551.566,39786 quote.
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11 risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positiva per euro 10.691.699,54.

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto

2012 il presente fondo Interno ¢ stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Moderata.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per Iesercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
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A OLAMENTO DEI FONDI INTERNI Mlodato 4
DELL'AREA PROFILO | 9

g interst.

Sud Polo Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istituito e gestisce, al fine di adem-
piere agh obbilighi assunti nel confronti degli investitori — contraenti, in base a quanto stabilito dalle
Condizicni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valort mobiliari 2 di alire
attivita finanziarie ripanite e diversificate in fondi interni, nei guali confluiscona 1 premi destinati
alfinvestimento, versati a fronte dej contratti di assicurazione sulla vita a cul vengono collegadi i
fondi interni stessi denominati:

e 3PV Prospeitiva Gonservativa Reddito;

= SPV Prospettiva Moderata Reddito;

«  SPV Prospettiva Conservativa,

*  SPV Progpettiva Moderata,

= 8PV Prospettiva Dinamica.

Ciascun fondo costituisce un patrimonio separato rispetio al patrimonio della Compagnia e a
quello di ogni altro fondo dalfa stessa gestito.

H valore del pairimonio di ogni fondo interne non pud essere inferiore allimporto delle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulia vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, tutte di uguale valore e con uguali diritti,

Z « Bcopo del fondi interal

Scopo del fondi interni deflArea Profilo & quelio di realizzare lncremento di vaiore nel corso
del ternpo delle guote dei fondi stessi, massimizzando i rendimento della gestione rispetto al
banchmark., | fondi SPV Prospettiva Conservativa Reddito e SPV Prospettiva Moderata Reddito
sono a distribuzione dei proventi, mantre i fondi SPV Prospettiva Conservativa, SPV Prospettiva
Moderata & SPV Prospettiva Dinamica sono ad accumulazione e quindi non distribuirannc Yin-
cremenio del valore delle guote.

i benchmark & un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agli obiettivi di investimento attribuiti alla
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto teorico, non & gravato da costi.

Di seguito si riporta lindicazione del benchmark e dai rispettivi pesi percentuali, nonche ded grado
di rischic di ciascun fondo interno dell'Area Profilo.

indice Peso

MTS “EX Banca d'italia” BOT Lordo A0%

SPV Prospettiva Madio JPM Global Gov. Bond Emu 35%
Conservativa Reddiio JPM GBI Broad Hadged in Euro 15%
MSCI All Country World Free 10%

MTS “EX Banca ditaliz” BOT Lordo 20%

SPV Prospettiva , JPM Global Gov. Bond Emu 40%
Moderata Reddito Medio JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%
MSCH All Country World Free 25%
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MTS “EX Banca o'talia” BOT Lordo 40%
SPV Prospettiva Nedio JPM Gilobal Gov. Bond Emu 35%
Conservativa JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%
MSCH All Country World Free 10%
MTS “£X Banca d'lialia” BOT Lordo 20%
E}p\; P'rospettiva Medio JPM Global Gov. Bond Emiu 40%
loderata JPM GBt Broad Hedged in Euro 15%
MSCE All Country World Free 25%
MTS “EX Banca d'lialia” BOT Lordo 10%
By £ _ JPEM Global Gov. Bond Emu 30%
gma‘iggspe v Medio - elfo . |JPM GBI Broad Hedged in Euro 10%
MSCE Al Country World Free 50%

Di sequito viene riportata una breve descrizione degli indici utilizzati per la composizione dei

henchmark:

MTS “ex Banca d'ltalia” BOT Lordo

Lindice & rappresentativo dellandamento del titoli senza cedola emessi dalio Stato falianc e
guotati al Mercato Telematico dei Titofi di Stato, come | Buoni ordinari del Tesoro.

Uindice MTS “ex Banca d'ltalia” &, per scelta dei titoli e ponderazione degh stessi, del tutto ana-
logo agli indici elaborati dalla Banca ditalia fino al 30/12/15998.

A partire dal 1 gennaio 1999 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis §.p.A.. Lindice &
formato dalPuniverso dei BOT non scaduti alfa data di valutazione dellindice. E un indice com-
prensivo det ratel di interesse maiurati per i titoli che compongono lindice stesso ed & ponderato
per la capitalizzazione, ossia ciascuna aftivita finanziaria in circolazione viene pesaia in base alla
relativa quantita in circolazione (nominale totale) alluttimo giomo lavorativo precedente la data
di calcolo dellindice.

La fonte dei prezzi utilizzati per la valorizzazione dellindice & ii circuito telematico MTS; il prez-
zo utilizzato & if prezzo medio ponderato ripostato quotidianamente sul listini MTS (a cul viene
aggiunto il rateo corispondente). Se un titolo non viene prezzato sul mercato MTS per pitt di una
settimana, lo stessc viene autormaticamente escluso dall'indice.

La guotazione dellindice & reperibile sul quotidiano “Il Sole 24 ORE”, sul sito intermnet www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial e
Reuters.

(Tickey identificativo su Bloomberg ITGCBOTE).

JPM GBI Broad Hedged in Euro

Indice incorpora le performance del mercato dei Government Bond di 27 Paasi sviluppati:
Australia, Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Irlanda, ltalia, Glappone,
Olanda, Nuova Zetanda, Portogallo, Sud Africa, Spagna, Svezia, Regno Unito, Stati Uniti, Grecia,
Polonia, Austria, Singapore, Gorea, Repubblica Ceca, Hong Kong, Ungheria, Messico. E unindice
di tipo “total return” il cui rendimento tiene conto delle variazioni dei orezzi, deirimborsi di capitale,
dei pagamenti di cedole, dei ratei di interessi maturati e dei reddi dertvanti dal reinvestimento
dei flussi di cassa infra - mensili con lassunzione che i flusst di cassa siano reinvestiti nei titoll di
Stato che fanno parte deffindice. Trattandosi di un indice “coperto” in euro, clascuna componente
in valuta include feffelto della copertura del rischio di cambio, E reperibile su Bloomberg.
(Ticker identificativo su Bloomberg JHUCGBIB)

MSCH All Country World Free

Indice Total Return calcolato giomalmente e rappresentativo delf'andamento dei principali mercati
azionari sviluppati, inclusi | Paesi Emergenti. Il peso di ciascun tiolo & caleolato sulia base delfla
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sua capitalizzazione corretta per il flottante. Lindice prevede il reinvestimento det dividendi, al
netto della tassazione non recuperabile, od & espresso in dollari statunitensi e successivamente
convertito in euro &l tasso di cambio WIVR. La revisions dellindice avviene con frequanza trime-
strale.

{Ticker identificativo su Bloomberg NDUEACWFE).

JPM Global Gov. Bond Emu

indice rappresenta if rendimenta dei titoli a reddito fisso trattati nei mercati di "Government
Bond” dei paesi sviluppati dellarea Euro. E calcolato sulla base dei prezzi lordi {corso secco il
interessi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia immediatamen-
te reinvestita in titoli della stessa valuta. .
Uindice & costruito con criierl df ammissibility def titoli basali sulla Hguidith (oulstanding). E
disponibite con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionall Bloomberg, Reuters e
Datastream. E reparibile sul guctidiano “ll Sole 24 ORE™

{Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMLC),

3 - Profill < rischio del fondl internd

| vischi connessi ai fondi interni delfArea Profile sono quelli derivanti dalle oscillazioni del valore

delle quote in cui sono ripartiti i fondi stessi, oscitazioni a loro volta riconducibili a quelle def valore

corrente di mercato delle attivita di pertinenza det fondi.

[n particolare, seno & carico di clascun fondo intemno:

a) rischic connesso_ alia variazione del prezzo; il prezzo di ogni strumento finanziario dipende
dalle caratteristiche peculiari dell’'emittente, dall'andamento dei mercati di riferimento e dei set-
tori df iInvestimento, e pud variare in modo pill 0 meno accentuato a seconda della sua natura.
In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali
degli emitlenti e pud essere tale da comportare la riduzione o addiritiura la perdita del capitale
investito, mentrs i valore delle obbiigazioni & influenzato dalfandamento dei tassi di interesse
di mercato e dalle vaiutazioni della capacitd dellemittente di far fronte al pagamento degli
interessi dovuli e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

i rischio finanziario fegato aifandamento di tali parametri ricade quindi sulfinvestitore-contra-
ente. Si presti attenzione, all'interno di questa categoria di rischio, ai seguenti:
1. rischio specifica; & if rischio, tipico dei titoli di capitale {es. azionl), collegato alla variabilita
dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulle prospettive di anda-
| mento economico delle societa loro emittenti;

2. tischio generico o sistermatico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale {es. azioni), collegato
alia variabilita dei foro prezzi, risentendo gli stessi delle fluttuazioni dei mercati sui quali tali
titoli sono negoaziati;

3. rischio di interesse: & it rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), collegato alla
variabilita dei loro prezzi derivante dalle fiuituazioni dei tassi di interesse o mercalo; queste
ultime, infatti, si ripercuctona sui prezzi (e gquindi sui rendimenti) di tali titoli in modo tanto
pill acceniuato, sopratiutio nel caso di titoli a reddito fisso, quanto pit lunga & la foro vita

residua: un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo

‘ stesso e viceversa,

b) rischio emittente: & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni}, connesso alfeventualita
che FEnte Emittente, per effetio di un deterioramenito della sua solidié patrimoniale, non sia
in grado di pagare Pinteresse o di rimborsare 1 capitale; il valore dei tioli risente di tale rischio
variando af modificarsi delte condizioni creditizie degli Enti Emittent;

o) rischio connesso alla liquidita: la liquidita degli strumentt finanziart, ossia la loro attitudineg a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalie caratieristiche def
mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentati sono
pill liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto pill faciimente smobilizzabili dei titoli non tratl-
tati su dettl mercati. L'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inaltre pili complesso
Papprezzamento del valore effettivo del titolo, fa cui determinazione pLG essere rimessa a
valutazion discrezionali;

d) rischig di_carmbio: per i fondi in oui & prevista la possibilita di assumere posizioni in valute
diverse da quella in cui & derominate # fondo stesso occorre tenere presente la variabilita
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del rapporto di cambio ra la valuta di denominazione del fondo & la valuta estera in cui sono
denominati i singoli componenti delio stessc e degfi effetti che questa variabilita potrebbe por-
tare sul valore dellinvestimento;

e) aliri_fattori di_rischio; le operazioni sui marcati emergenti potrebbero esporre linvestitore -
confraente a rischi aggiuntivi connessi al faito che fali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori - contraenti. Sono poi da
considerarsi 1 rischi connessi alla stuazione politico - finanziaria det passe di apparienenza
degli emittenti.

& £ epn d
& - Ll

{a pofitica di investimento di clascun fondo interno dellArea Profilo prevede un'allocazione
dinamica principaimente in OICR armonizzati & In via residuaie in strument finanziar di debito
(obbligazioni) e di capitale (azioni) appartenenti ai mercato monetario, ohbligazionario e azionario
sia dell'area Euro che internazionale conformi alle disposizioni previste dalla Direttiva 85/611/
CEE cos| come modificata dalle direttive 88/220/CEE, 2001/107/CE, 2001/108/CE, 2004/39/Clz,
2005/1/CE e 2007/16/CE.

Resta farma la facolta di mantenere una parte degli attivi in disponibiita liguide.

Gli OICR di tino monetario sono costituiti da strumenti normaimente negoziati sul mercali mone-
tari, quali ad esempio | buoni del tesoro, | certificati di deposito e le carte commerciall. Quest
strumenti sono emessi o garaniiti da Stati sovrani, Enfi soveanazionali ed emittentl societari
aventi sede principaimente nei Paesi dell'area Euro. Tuiti questi strumenti sone principaimente
denominati in euro.

G OICH di tipo obbligazionario internazionale sono nrincipalmente coperti dal rischio di cambio
verso l'euro senza tutlavia escludere una gestione tattica della comporentes valutaria, Sarainoltre
possibile, residualmente, una diversificazione tramite OICR specializzati, sia in obbligazioni di
mercaii emergenti che emesse da societa anche di tipo High Yield.

La componente azionaria pud variare ed & esposta, per fa quota investita in azioni non N euro,
al rischio di cambio versa Feuro.

It Gestore provvederd ad aftuare tramite una gestione attiva una diversificazione di portafogtio
anche atiraverso la selezione dei migliort OICR, emessi da assel manager non appartenenti al
gruppo Intesa Sanpaolo. La narcentuale degli attivt investita in OICR “multimanager” non sara
superiore al 30% del valore del fondo interno. Si riporta a tiolo esemplificativo nellAllegato A
lelenco delle Sociela di gestione - SICAV nei comparti delie quali possono investire i fondi interni.
La Compagnia si riserva la possibilita di modificare tale elenco, sempre nel rispetto dei criteri di
investimento e degli obiettivi di reddifivita di ognuno dei fondi interni.

{’attivita di gestione di ciascun fondo interno & stata delegata ad Eurizon Capital 8.A., con seds
in Avenue de la Liberté 12, Lussemburgo, societa appartenents al Gruppo Intesa Sanpaolo, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A a Compagnia rimane cormungue Tesclusiva responsabile nei

confronti degti investitori — contraenti per Fattivita di gestione dei fondi.

5 - Cptigrd o investimento det fondi internd |

s fondi intemi delfArea Profilo investono i capitali conferiti secondo ia composizione di seguito
indicata: ‘

Eondomiems. -
3PV Prospetiiva Canservativa Reddito Manetaric Euro
Obbligazicnario Euro

Obbligazionario Euro
{senza rischio di cambio)

Azionario Internazionale 10%
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SPY Prospettiva Moderata Reddito Monetario Euro 20%
Onbligazionaric Eure AQ%
Obbligazionario Euro 15%
{senza rischio di cambio}
Azionario Internazionale 25%
SPVY Progpetiiva Conservativa Monetario Euro 40%
Obbligazionario Euro 35%
Obbligazionario Euro 15%
(senza tischic di cambio)
Azionario Internazionale 10%
SPV Prospettiva Moderata Manetario Euro 20%
Chbligazionaric Euro 40%
Obbligazionario EWro 15%
{senza rischio di cambio)
Azionario Intemazionale 25%
SPV Progpettiva Dinamica Monetario Euro 10%
Obbligazionaric Ewro 3%
(Obbiligazionario Euro 10%
(senza rischio di cambio)
Azionario Intemazionhale 50%

Nellambito di ciascun fondo interno la Compagnia ha la facolia di modificare nel tempo le percen-
tuali deghi investiment tra i diversi comparti nel rispetto delle finalita descritte dal fondo, secondo
quanto di seguito indicato:

» per il fonda SPV Prospettiva Conservativa Peddito il peso della componenie azionaria del
portafoglio di riferimento potra aumentare fino ad un massimo del 15% o diminuire finc ad un
minime dal 5%;

= per it fondo SPV Prospeltiva Moderata Reddio il peso della componente azionaria del portafo-
glio di riferimento potra aumentare fino ad un massima del 35% ¢ diminuire fino ad un minime
del 15%,;

« per il fondo SPV Prospetiiva Conservativa il peso delia componente azionaria del portafoglio
di riferimento potra aumentare fino ad un massimo del 15% o diminuire fino ad un minimo del
5%:

« per il fondo SPV Prospettiva Moderata i peso della componente azionaria del portafoglio di
riferimento potrd aumentare fino ad un massimo del 35% o diminuire fino ad un minimo del
15%;

« per il fondo 8PV Prospettiva Dinamica il pesc della companente azionaria del portafoglio di
riferimento potrd aumentare fino ad un massimo dal B0% o diminuire fino ad un minimo del
40%.

e

s - Distribuzione det proventl. . .

Con riferimento ai fondi intemi SPY Prospettiva Conservativa Reddito e SPV Prospetliva
Moderata Reddito & prevista la periodica distribuzione dei proventi (prestazion periodiche).
Ciaseun fondo interno distribuira proventi con data effetto it 02 gennaio di ogni anno {o se festivo
it primo giorno lavorativo SUCcessivo) par:

« per il fonde SPY Prospetiva Conservativa Beddiic al 100% del valore del Buoni Ordinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data delta distribuzione;

« per il fondo SPV Prospettiva Moderata Reddita al 100% dei valore dei Buoni Ordinari del
Tesora (BOT) a 6 mesi rileveto 2 mes prima delia data della distribuzione a cui va aggiunto
uno 0,50%.

Tali percentuali st applicano al patrimonio netto di ciascun fondo alia data dell'ultima valorizzazio-

ne dellanno precedente la data di effetto.

Pagina 5 di 11

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede Legale: Corse Giulio Cesare, 268 10154 Tori ici ini ivi: Vi 1055/57
A :Cors | X ino Uffici Amministrativi: Viale Stelvio 55/57 20159 Miano Telefono 43902 30
Fax+39 02 3051 8188 wwwv.intesasanpaolovita. it Capitale Sociale Eure 320.322.508 Codice Fiscale, PartitalVAen. Iscrizione Registro Imprese diTorino 025056503;:)

Societa sogoetta all'attivita di direzone e coordinamento diIntesa San i ' j i assi ; :
: 2 : pacto $.p.A. Isaitta all' Albo delle imprese d i i
Gruppo Assicurativo intesa Sanpacko Vita, scitto 2l Albo del Grupp Assicurativ 2l . 78 prese di assicurazione e riassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo def

sacleta del gruppo INTESM [l SNNB4OEO



1 INTESA S
(00 vrta

SUD POLG VITA PROSPETTIVA

7~ Ops

L& spase a carico dei fondi imterni deli Area Profilo, tratfentite settimanalmente dalla Compagnia,

sono rappresentale da:

« una commissione annua i gestione, applicata dalla Compagnia direttarente sui fondi;

e un costo per la copartura assicurativa casd morte, applicata dalla Compagnia direttamente sui
fondi intermi,

« spese indirettaments gravant sui fondi, appiicate dalle Socletd di gestiona degli OICR nei
qguali investono i fondi internt.

La commissione annua di gestiona applicata dalla Compagnia su clascun fondo intemo & la
seguente:

SPV Pt'os'pettlva Conservativa Reddito
SPV Prospettiva Moderata Reddito
SPV Prospettiva Conservativa
SPV Prospetiiva Moderata

SPY Prospetiiva Dinamica

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amminisirazione e custodia delle attivita
dei fondi interni e di pubblicazione della quota, rappresentano la remunerazione dellattivita di
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stessi con la
medesima periodicita di calcolo del valore delia quota.

Il coslo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell'Assicurato - maggiorazione del
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per eta e sesso degli assicurati, calcolato
settimanalmente dal valors complessivo netto del patrimonio dei fond interni, & quantificabile
nello 0,06% su base annua.

Le parcentuall massime defle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agl CICR
sotiostanti sono pari a

Onerl di sottoscrizione e rimborso di quote di OICR: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli QICR collegati:
monetario Minimea 0,05% Massimo 0,80%
obhligazionatio Minimo 0,10% Massimo 0,80%
azionario Minimo 0.30% Massimo 1,00%
Corminissione di gestione annua gravante sugli OICH mullimanager:
monetario Minimao 0,05% Massimo 0,40%
cbbligazionario Minimo 0,10% Massimo 1,20%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli OICR Max. 30%

della perfortmance

Le commissioni sopra indicate possono variare nel corso de} contratto e tale mutamento sard
riftessc sul patrimonio dei fondi interni. in tal caso linvestitore — contraente verra debitamen-
te informato e potra chiedere, entro irenta giorni dal ricevimento della comunicazione dela
Compagnia, il trasferimento gratuito defie quote {switch) ad altri fondi intemni gestiti dalla stessa
Compagnia, oppure effettuare il riscatto della polizza senza costi.
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f.- Valore unilario ¢

Il patrimonic netto di clascun fondo infemao viene determinato ogni mercaladi {giormo di riferi-
mento) sulla base delle seguenti valutazioni delle attivita mobiliari in esso presenti, riferite al
martedi

« gl strumenti finanziari quotati in mercati regolamentati sonc valutati in base alluitimo prezzo
ufficiale disponibile rispetto al giomo di valorizzazione; qualora si vearifichi una proiratta indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o guesti non siano considerati rappresentativi per frequen-
za o volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazione riconducibifi alio strumento finanziario considerato.

= gl strumenti finanziari non guotati sonc valutati utiizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazions riconducibill aflo strumenta finanziario con-
siderato.

s gli strumenti finanziari derivati ratiati “Over the Counter” (OTC) sono valutati af valore correnie
{c.d. cosio di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie di
calcolo affermate & ticonosciute, applicate su base continuativa, con costanie aggiornamento
dei dati che alimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
no una corretta attribuzione degli effetti finanziari positivi e negativi durante {intera durata dei
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in Cu si manifestano profitti e perdite.

= la quote di OIGR vengono valutate sulla base delfultimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di riferimento o, in difetto, sulla base delfultimo valore comunicato dalla rispettiva
Societa di gestione,

+ la liquidita & vaiutata in base al valore nominale pit gl interessi naminali.

Gli interessi, i dividendi e e piusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio di

ciascun fondo intemo.

Il valore unitario delle quote di ciascun fondo interno del'Area Profilo viene determinato sellima-
nalmerte dalla Compagnia, dividenda il patrimonio di ogni fondo inteinio, come sopra calcolaio,
al netto delle spese di cui al precedente punto 7 “Spase a carico det fondi intermi”, per § numero
delle guote presenti in ciascuno dei fondi intemi a quella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura det mercati, per eventi di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagh organi di Borsa venganc a mancare e quotazioni di una parte consistente
delle attivita del fondo interno, il valore unitario della guota sara calcolato siulla base del valore
de! patrimonic del fondo interno riferito al primo giorno antecedente per il quale sono disponibili
le quotazioni.

Nel caso in cui if giorno di calcoio del valore unitario della guota sia fesiivo, tale valore sara calco-
fato il giomo favorativo successivo pil prosgimo, ma sempre sulia base delia situazione presenta
nel giomo di riferimento.

It numero delle quote in cui it fondo interno fsulta suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
infariore al numero delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associati al fondo intemo
medesimo.

Il valore unitario defle quote, determinato come sopra, viene pubblicato giomalmente sul quoti-
diano “ll Sola 24 ORE” & sul sito Internet della Compagnia www.sudpolovita, it.

Alla data di costituzione dei fondi interni dell’ Area Profiio il valore unitario delle quote di clascun
fondo viene fissato convenzionalmenite a 10 euro.

8 - Moditiche af fondiinternd ...

La Compagnia, con Pobietiivo di perseguire gli interessi degh investitori ~ contraenti, si riserva
la facolla di modificare § criteri di investimento, cosl come stabiliti a1 suddetti punti 8 "Critert di
investimento dei fondi intermi” e 7 “Spese a canco det fondi interni®, quest'ultimo Emitatamente
alle commissioni annue di gestione gravanti sugli OICR nei quall investono i fondi interni, che
pertanto si rifletterd suf fondi interni stessi. In caso di modifiche, Finvestitore — contraente verra
debitamente informalo e potra chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il trasfetimento gratuito delte quote ad altri fondi interni gestiti dalla Gompagnia
oppure effetiuare il riscatio delta polizza senza costi.
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16 - Eventuale fusione tra fondt ntermi

La Compagnia, qualora ne ravvisasse fopporiunita in un'ottica di ricerca di maggiors efficienza
anche in tetmini di costi gestionali e di adeguatezza dimensicnaie dei fondi, at fine di persequire
Finteresse dellinvestitare - contraenie e nel rispetto del critert e del profilo di investimanto, potra
procedere alia fusione di ciascun fondo interno dell'Area Brofilo con atiro/ tondo/t interno/i delia
Compagnia avenie sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondi oggetto di fusione e senza alcun
onere o spesa a carico dellinvestitore - contraente.

La fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operazioni di fusione tra imprese o
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempra Pinteresse degli investitori - contraenti.

Detta circostanza verrd prontamente comunicata per iscritto dalla Compagriia. LUinvestitore —
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione delia comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia Ta richiesta di trasferire gratuftamente le quote gia attribuite al contratic ad altrofi
fondofi intemo/i collegato/i al contratto, comunicando per iseritto i fonde o { fondi interni prascelii.

11 « Fventuale astinzions di fondl intemd

La Compagnia si riserva la facolta di chiudere uno o pill di tali fonoi interni. In 1al caso non ver-
ranno pitl accettati ulterior! investimenti o trasferimenti nel fondo interno o nei fondi interni cessath,
Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritte dalla Compagnia. Linvestitore —
contraente entro sessanta giorni dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al conitratio ad altro
fondo intermo, comunicando per iscritto il fondo o i fondi interni prescelti, fermo restando il diriiio
di riscatio ai sensi delfart, 13 “d riscatto” delle Condizioni Contrattuall. Decorso tale termine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Gompagnia, la stessa provvedera a frasferire it
cantrovalore delle quote sut fondo interno SPV Prospetiiva Monetario Euro o, in mancanza, su
altro fondo interno disponibile con le medesime caratieristiche.

12 - Revisione contabile

Y fondi interni delfArea Profilo sono annualments sottoposti a verifica contabile da paste di una
Societa di Revisione iscritta alf Albo di cui alfarticolo 161 del D.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
ne attesta la rispondenza delia gestions al presente Regolamento e certifica Yadeguatezza delle
attivita gestite rispetto agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonche la cor-
retta valorizzazione delle quoie.

13 - Modifiche al Regolamento,

La Compagnia si riserva di modificare it Regolamento dei fondi internt a seguito di variazioni della
lagye e/o della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposiziont impartite daillstituto
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di interesse Collettiva (I8VAP}, dandone pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in quote
dei suddeiti fondi.

Allegato A - Societd di gestione - SICAV nel comparti delle quali possone investire | fondi
interni

Aberdeen Investment Services S.A. 21, Avenue de la Liberte L-1931 Luxembourg
ABN AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie
L-1331 Luxembourg
ACM Glohal investor 35 Bouwlevard Prince Henri 1724 Luxembourg
Allianz Dresdner Route De Treves, 6 A, Senningerberg,
Luxembourg
Ametica Express 69 route d’'Esch L-1470 Luxembourg
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Aguila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburyg -
Germany

Aviva 34 Avenue de ia Liberté 4th Floor,
Luxembourg

AXA Fund Management S.A. 58, Boulevard Grande-fluchesse Charlotte
L~1330 Luxembourg

BARINGS AM 155 Bishopsgate, London - UK

BlueBay Asset Management 77 Grosvernot, London,WIK3JR - UK

BrP Paribas Asset Management Lux 5, Rue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORK INT'L 69 Route ¢'Esch, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gastion 24 Place Vendome, 75001 Paris - France

City of London I The Harcourt Building Harcourt Street -

Dublin 2, refand
Comgest Asset Management International  First Floor, Fitzwilton House, Wilton Place -

Limited Dubiin 2, reland
Credem nternational (Lux) S.A. 1012 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg
Credit Agricole Asset Management 38, Allée Scheffer L-2520 Luxembaotirg

Lixembourg S.A.
Credit Suisse Bond Fund Luxembourg S.A. 5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Davis Selected 2049 Fast Elvira Road, Suite 101, 85706
Tucson, AZ US.A,

Deka Internationa! 8.A, 5, rue des Labours - L-1812 Luxembourg

DEXIA Asset Management 283 Route o Arion - L 1150 Luxemboury

DWS Investments Gruenehurgweg 113-115, 60812 Frankfurt -
Germany

Eaton Vance Floor 3, Brooidawn House, Crampton
Avenue [ Shelbourne Boad, Dublin 4, freland

Eurizon Capiial 3.A. 2-11, Bue Gosthe L-1837 Liembourg

Exane Asset Management 16, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAV Kansallis House, Place de I'Etoile BP2174
L-1021 Luxembourg

Fideuram Fonditalia, 13 avenue de la Porte-Neuve BP
1562, L-1015 Luxembourg

Financiere de Pechiquier 53, Avenue d'lena - 75116 Paris

Fortis Investment Management 46, Avenue J.F, Kennedy, L-1855

Luxembourg S.A. Luxembourg

Franklin Mutual Advisers, LLC 26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.lo George's Court, 54-62 Townsend Street,
Publin 2, Ireland

Gartmore SICAV 40, Avenue Nonterey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Management 5, Allee Scheffer, L-25620 Luxembourg

GLG Partners LP 1, Curzon Street London W1J5HB (United
Kingdom)

Goldman Sachs international 133 Fleet Street, Peterborough Court,
London

Henderson Global Investors Lid. 23, Avenue de la Porle Neuve L-2085
Luxemboury
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HSBC

7 Bue De Marche-Awc-Herbes, L-1728
Luxemburg

ING Investment Management

52, Route d'Esch L1470 Luxemboury

INVESCO GT Managemeant 5.A.

§2, Route d’'Esch 1..1470 Luxembourg

XIS Asset Management

52, Route d'Esch L.1470 Luxembourg

Janus International Lid.

Brookizwn House, Cramption Avenue,
Shelhourne Boad Ballsbridge, Dublin 4
{lreland)

40 Hambro Capital Management

Ryder Court , 14 Ryder Street - SW1YBQE
London

JPMorgan Fleming AM.

69 Boute d’Esch, L-1470 Luxembourg

Julius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

Fegg Mason Funds Managemertt

Abbey Street, Dublin 1 {lreland)

Lehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (reland)

Lyxor AM

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIA

M&G Investment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsiord,
Chi1 1FB (United Kingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thames Sireet, London
EC3R 60U - UK

Mellon Giohal Management Lid.

1, Upper Grand Canal Street, Dublind
{lreland)

Merrilt Lynch Investment Management

6D, Rouie de Treves L-2633 Senningerberg
Luxembourg

MFS international Lid.

49, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Stanley Investment Management

5, Bue Plaetis 1-2338 Luxembourg

Muzinich & Co inc/New York

State Street Fund Services lre Lid Guild
House Guild Street International Flanancial
Services Ctr Dublin 1 {Ireland)

MNew Star Investment Funds Lid.
reland

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

6th Floor, Nomra House, 1 St Maitin's-le-

pNordea vestment Funds S.A.

672, Rue de Neudorf L-2220 Findel
(Luxembourg)

Oyster SICAV

11 Boulevard Grande Duchesse Charloile,
L-1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luwrentbourg S.A.

1, Boulevard Royal L-2449 Liniembourg

PIMCO

29 Earlsfort Terrace, Dublin - freland

PIONEER Alt Inv Manag Lid.

4 Floor AlG House (IFSC), Dublin - Ireland

Putnam Investment

New Century House, Mayor Street Lower,
Dublin 1, reland

Raiffeisen Capital Management

Am Stadipark 9 - 1010 Vienna - Ausiria

Roheco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

RWC Investors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Lixembourg
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Saniander Asset Management 11-15 AVENUE EMILE REUTER, 6018
LUXEMBURG

Schyoder Investmeant Management 5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxembourg)

Scoltish Widews Fund Management 155 Bishopsgate, Longion - UK

SEB Wealth Managetment Sveavagen 8, Stockholn (Sweden)

SGANM TCW Investment Management Co.  Societé Generale Asset Managemernt c/o
Euro-VL Luxembourg SA 112, Boulevard
Pringe Henri L-1724 Luxembouwrg

SIA - Strategic Investment Advisors Greup  Long Term Investiment Fund - 1, Boulevard
Hoyal L-2449 Luxembourg

Sinopia Asset Management 65, Rue De La Chaussée d’Antin, 75002
Paris France

Skandia Bradwell Limited, Eavisfort Cenire, Dublin 2,
reland

SP Invest Fund Guild House Guild Street, iisc, Dubiin 1

{lreland)

State Street 25 Bank Street - London E14 5LE UK

Threadneedle Asset Management Limited 60 St Mary Axe, London EC3A 8JQ - UK

UBS Global AM 36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Union Bancalre Privee / UBAM 18, Boulevard Royal L.-1724 Luxembourg

UORB Global Capital LLC New Century House Mayor Sireet Lower

international Financial Services Cenire,
Dubsfin 1 {ireland)
Vontobel Fund Advisory (Luxembourg 8.4.) 23, Avenue de |a Porie Neuve L-2085

Luxembouryg
Westibh AM Calle Velazquez 123, 0011 Madrid, Spagna
Worldwide 47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

Hod, VG106 - Bd, 9772010 - Regoluments srea Proflo
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