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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Infesa Sanpaoio Vita 5.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell’incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e ia Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA CONSERVATIVA REDDITO per
Fesercizio daf 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 {di seguito anche i "prospetti'?,
corredate deile Note fllustrative (Allegato 3) e delie sezioni del Regolamento attinenti la
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 8), le tipologie
di investimenti (artt. 4 e 5) e le spese a carico det fondo (art. 7) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaclo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione def Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra ia responsabilita della redazione della presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte,

2. Il nostro esame ¢ stato svelio secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con {'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a;

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale dei Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell'esercizio,

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondagqi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizio;

- le attivitd assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, defle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a guantoe previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 fehbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell’'esercizio precedente, presentati seconde gli schemi
previsti dalia circolare ISVAP n. 474/D delf 21 febbraio 2002, nelia Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimentc alla
refazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. A nostre giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPVY PROSPETTIVA CONSERVATIVA
REDDITG per 'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note
ustrative, carrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in
conformita al disposto della circolare 1ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e degii articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4, Le Note illustrative informano che il Fondo SPY PROSPETTIVA CONSERVATIVA
REDDITO & stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA
CONSERVATIVA REDDITO.

5. Lapresente refazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non put essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto} SPV Prospettiva Conservativa Reddito

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Allegato 1

ATTIVITA'

Situazicne al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
attivita

Valore complessivo

% sul totale attivita

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGQZIAT]

296.415.909,26

27,53

320.443.799,29

92,72

Al . Titoli di debito

Al.1, Titoli di Stato

Al.2. Obbligazioni ed altxi tifeli assimilabili

Al.3. Titoli strutturati ed altvi stramendi jbridi

A2, Titoli azionari

A3, Parti di O.1.C.R,

296.415.909.26

97,53

320.443.799.29

92,79

B, STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1i. Titoli di debifo

B1.1. Titoli di State

B1.2, Obbligazioni e altri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed altr: strumenti ibridi

B2, Titoli azionari

B3. Parti di Q.LC.R,

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Nepoziati (da specificare ulteriommente)

C1.X, Strumenti finanziari derivati - Call

C1.2. Diritti « Strumenti finanziari derivati

C2. Non negoziati (da specificare ylteriormente)

€2.1, Strumenti finanziari derivati non negoviati - Cail

2.2, Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVFTA’
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCARI

7.494.180,20

2,47

24.883.818.97

72

F. Liquidita da impegnare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H ALTRE ATTIVITA'

2.618,66

0,00

H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi (da specificare)

2.618.66

0,00

H2.1, Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

2.618.66

0,00

H2.3. Crediti diversi

12.4. Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

303.910.089,46

100,00

345.330.236,92

100,00

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul fotale

Valore complessivo

% sul totale

L STRUMENTI FINANZIARY DERIVATI

11. Negoziati (da specificare ulteriormente}

12, Mon negoziati (da specificars ulterigrments)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSEVITA" -1.078.669,71 100,00 -317.470,97 160,00

M. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

M3, Spese sevisione rendiconto

M4d. Commissione di gestione -1.078.669,71 160.90 -317.470.97 180,00

M3, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -1.078.669,71 100,00 -317.470,97 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTQ DEL FONDO 302.831.419,75 345.012.765,93
Numero delle guote in circolazione 30.513,335.51388 34.552.450,26200
Yalore unitario delle quote 9,925 9,985
Movimenti delle quote del'esercizio 1 trimestre 1} trimestre 111 trimestre 1V trimestre
Quote emesse 489067 63000 501.056,35800 241.683,17700 335.642,35000
Quote rimborsate 1.810,376.94600 1.363.818,18460 920.686,78712 1.511.682,34600
Milano, 28 febbraio 2013 SA SANPAOLOQ YITA SPA,
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Schema di rendiconto dei fondi inferni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte) SPV Prospettiva Conservativa Reddito
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Allegato 2

Rendiconte al 31-12-2012

Rendiconto esercizio
precedente

A. STRUMENT! FINANZIARI
Al PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1. Interessi e alfri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi ¢ altri proventi su titolj azicnari
AL3, Proventi su parti di O.1.C.R.

A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZI 3.046.706,71
A2.1 Titoli di dehito
AZ.2. Titoli szionari
AZ.3, Parti di O.L.C.R. 3.046.706,71

Ad. PLUSVALENZEMINUSVALENZE 20.133,753.15
Al.1 Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3, Parti di OLCR. 26.133.753.15

20.733,53

20.733.53
-1.612.716.40

-1.612.716.40
35 644 296 09

5.644.296 09

Risultato gestione stromenti finanziari 23,180.459,86 4,052.313,22

B. STRUMENTI FINANZIAR] DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI
BI1.1. Su strumenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZATE

B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finansiari derivati

C. INTERESSI ATTIV] 53.132,32
CE. SUDEPOSITI BANCARE 53.132.32
C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTIT]

113.090,95
113.090.05

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -114.634,79
D1. RISULTATI REALIZZATI 19.433.95
P2, RISULTATI NON REALIZZATI -134.068.74

-284.011,99
-661.887.34
37787535

E. PROVENTI 51 CREDITI

T, ALTRI PROVENTI
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI D PRONTI CONTRC TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERS]

2.618.66

2.618.66

Risultato lordo della gestione di portafoglio 23.118.957,39 3.884.010,84

G. ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare) -124.57
G1. Bolli, spese e commissioni -124.57

-449,87|
-440.87

[ad

Risultato netéo della pestione di portafoglio

3.118,832,82 3.883.569,97

H. ONERE DI GESTIONE -4,399.265,48

H1. Comnmussione di gestione -4,399.265 48
H2. Spese pubblicazione quota

H3. Spese di gestione, amminisirazione ¢ custodia
HA4. Altri onesd di gestione

-3,022.238,50
-5.022.238 50

I. ALTRI RICAVI E ONERI]
11, Altri ricavi

446,88
440,88

e rrrrr——

2. Altmi costi
Utile/perdita della gestione del Fondo 18.719.567,34 -1.138.227,65
SEZIONE DI CONFRONTO *
[Rendimento della gestione 0,60 |[Volatiita della gesfione PNl
[Rendimento def benchmark —7.64]| |[Volatifta del benchmark ¥+ 2.37]
[Differenza -8.24)] |[Volatifita dichiaraia *** |

cr le imprese che hanno adottato us benchmart mdicate soltanto 11 caso di geslicne passiva

*#*+% indicate soltanto i caso di gestione attiva

EZIONE DI CONFRONTO *
[Rendsmento detla pestione 1 ol 1| [[Wolatifita dell= gestione
W olatilita dichiaraia

%  Per le imprese che non hanno adofiato un benchmark

Milano, 28 febbraio 2013
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si ¢ perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. ¢ Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

1. 11 Fondo Interno “SPV Prospettiva Conservativa Reddito” & entrato in gestione il 20 febbraio
2008 con la denominazione “SPV Prospettiva Prudente” successivamente modificata
nefl’attuale denominazione in data 5 luglio 2010, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al
31 dicembre 2012 ¢ il quinto esercizio della nostra gestione.

Il prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 9,925.

2. 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

I valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivitd, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 345.012.765,95 ad euro 302.831.419,75 con un decremento del 12,23%

mentre il valore della quota & passato da euro 9,985 ad euro 9,925 con una variazione
negativa del 0,60%.

Intesa Sanpaolo Vita $.p.A. Sede Legale: Corse Giulio Cesare, 268 10154 Torino Uffici Amministrativi: Viale Stelvie 55/57 20159 Milanc Telefono +3902 30511
S Fax+3902 3051 8188 www.intesasanpaoclovita.it Capitale Sociale Euro 320.322 508 Codice Fiscale, Partitaiva e n.lscrizione Registro Imprese di Torino 02505650370
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Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaclo Vita, Isaritto all'Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28 .
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Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 34.552.450,26200 a

30.513.335,51388 per effetto dell’emissione di quote 1.567.449,51500 e del rimborso di
5.606.564,26312 quote.

Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 & stato positivo per euro 18.719.567,34,

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Conservativa Reddito.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per Pesercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da patte deila Reconta Frnst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A,.
Milano, 28 febbraio 2013 . LW ub\ Lo
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N ViTA REGOLAMENTO DE| FONDI INTERNI Niocato 4
DELL'AREA PROFILO 0

L

1o fsitrone o denominszions del fondl intemnt.

Sud Polo Vita Sp.A. {di seguito denominata Compagnia) ha istituito & gestisce, al fine di adem-
piere agli obblighi assunt nei confrenti degli investitori — contraenti, in base a quanto stabilito dalle
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobiliari'e di altre
attivita finanziarie ripartite e diversificate in fondi intemi, nei quali confiuiscone | premi destinati
allinvestimento, versali a fronte dei contratti di assicurazione sulla vita a cui vengono collegati i
fondi interni stessi denominati:

¢ SPV Prospeitiva Conservativa Reddito,

s SPV Prospeltiva Moderata Reddito,

s SPV Prospettiva Conservativa,

¢ 5PV Prospettiva Moderata,

« 8PV Prospettiva Dinamica.

Ciascun fondo costituisce un patrimonio separato rispetio al patrimonio della Compagnia e a
quello di ogni altre fondo dalla stessa gestito.

Il valore del patrimonio di ogni fondo interno non pud essere inferiofe allimporto delle risetve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, te cut prestazioni sono
espresse in guote del fondo stesso, tuite di uguale valore e con uguali dliritti.

2 - Scopo del fondt nterni

Scopa del fondi interni delPArea Profilo & guello di realizzare Iingremento di valore nel corso
del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando 1l rendimento della gestione rispetto al
menchimark. 1 fondi SPV Prospettiva Conservativa Reddito e SPV Prospettiva Moderata Reddito
sono a distribuzione dei proventi, mentre i fondi SPY Prospettiva Conservativa, SPV Prospettiva
Moderata e SPV Prospetiiva Dinamica sono ad accumulazione e quindi non distribuiranne ¥in-
cremento del valore delie quote.

Il benchmark & un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agli obietlivi di investimento attribuiti alla
gestione di un fondo. Tale indice, in quante teorico, non & gravato da costi,

Di seguito si riporta lindicazione dei benchmark e dei rispettivi pesi percentuali, nonché del grado
di rischio di ciascun fondo intemo dell’Area Profilo,

Indice Peso
MTS “EX Banca d'italia” BOT Lordo 40%
SPV Prospettiva . JPM Global Gov. Bond Emu 35%
: : Medio :
Conservativa Hecldito JPM GBI Broad Hedged in Furo 15%
MSCH All Country World Free 10%
MTS “EX Banca d'talia” BOT Lordo 20%
SPV Prospeﬁiva JPM Global Gov. Bond Emu 40%
; Medio :
Rtoderata Reddito JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%
MSCE Al Country World Frae 25%
Pagina 1 di 11
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SUD POLG VITA PROSFITTIVA
MTS “EX Banca d'liatia” BOT Lordo 40%
SPV Prospettiva Med JPM Global Gov. Bond Emu 35%
. adio :
Consetvativa JPM GBI Broad Hedged in Euro " 15%
MSCH Al Country World Free 10%
MTS “EX Banca d'italia” BOT Lordo 20%
Spv prospettiva , JPM Oloba{ GOV. BOﬂCi Emu 400/0
Moderat Medio ;
oueraia JPM Gt Broad Hedged in Euro 15%
MSCI All Country World Free 25%
MTS “EX Banca d’ltalia” BOT Lordo 10%
SPV Prospettiva . JP Global Gov, Bond Emu 30%
Dinamica Medic - alio ‘
Bab JPM GBI Broad Hedged in Euro 10%
MSCH All Country World Free 50%

' Di seguito viene riportata una breve descriziona degh indici utilizzati per la composizione dei

benchmark:

MTS “ex Banca d’ltalia” BOT Lordo

Ulndica & rappreseniativo delfandamento dei titoli senza cedola emessi dalio Stato ttaliano e
quotati al Mercato Telematico dei Titoli di Stato, come | Buont ordinari del Tesoro.

Uindice MTS *ex Banca d'italia” &, per scelta del titoli e ponderazione degli stessi, del tutto ana-
logo agl indici slaborati dalla Banca d'ltalia fino al 30/12/1938.

A partire dal 1% gennaio 1999 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis S.p.A.. Lindice &
formato dalluniverso dei BOT non scaduti alla data di valutazione dellindice. E un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per i titoli che compongona lindice stesso ed & ponderato
per la capitalizzazione, ossia ciascuna attivita finanziaria in circolazione viene pesata in hase alla
refativa quantita in circolazione (nominale totale) allultimo giomo lavorativo precedente la data
di calcolo dellindice.

L.a fonte det prezzi utilizzati per la valorizzazione delfindice & il circuiio telematico MTS; il prez-
zo uiilizzato & il prezzoe medio ponderato riportato quotidianamente sui listini MTS (a cui viene
aggiunto il rateo corispondente). Se un titolo non viene prezzato sul mercato MTS per pit di una
settimana, lo stesso viene automaticamente escluso dallindice.

La quotazione deilindice & reperibite sul quotidiano *l Sole 24 ORE”, sul sito infernet www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bioomberg, Thomson Financial e
Reuters.

(Ticker identificativo su Bloomberg ITGCBOTG).

JPM GBI Broad Hedged in Euro

Indice incorpora le performance del mercata dei Government Bond di 27 Paest sviluppati:
Australia, Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Irtanda, lialia, Giappona,
Olanda, Nuova Zelanda, Poriogalio, Sud Africa, Spagna, Svezia, Regno Unito, Stafl Uniti, Grecia,
Polonia, Austria, Singapore, Corea, Repubblica Ceca, Hong Kong, Ungheria, Massico. E un indice
di tipo “lotal return” i cui rendimento tiene conto delle variazioni dei prezzi, dei rimborsi di capitale,
dei pagamenti di cedole, dei ratei di interessi maturati e dei redditi derivanti dal reinvestimento
dei flussi di cassa infra - mensili con lassunzione che i fiussi di cassa siano reiovestii nei titoli di
State che fanno parte dellindice. Trattiandosi di un indice “coperto” in euwre, ciascuna componente
in valuta include 'effetio della copertura def rischio di cambio. £ reperibile su Bloomberg.
{Ticker identificativo su Bloomberg JHUCGBIB)

MSCE AN Country World Free

Indice Total Return calcolato giormalmente e rappresentativo dellandamento dei principal mercali
azionari sviluppali, inclusi 1 Paesi Emergenti. 1l peso di ciascun fitolo & calcolato sulla base delia
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sua capitalizzazione corretta per i flottante. Lindice prevede il reinvestimento dai dividendi, al
netio della tassazione non recuperabile, ed & espresso in dollari statunitensi e successivamente
convertito in euro al tasso di cambio WMR, La revisione dellindice avviene con frequenza trime-
strale. :

{Ticker identificativo su Bloomberg NDUEACWF).

JPM Global Gov. Bond Emu

Uindice rappresenta il rendimento dei titoli & reddito fisso traitati net mercati di “Governmment
Bond” dei paesi sviluppati deifarea Euro. I calcolato sufla base dei prezzi lordi {corsa secco pilt
interessi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia immediatamen-
te reinvestita in titoli deila stessa valuta. .
Cindice & costruito con criteri di ammissibilita dei titoli basati sulla fiquiditd (cutstanding). E
disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg, Reulers e
Datastream. £ reperibile sul quotidiane I Scle 24 ORE™.

(Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMLG).

3 - Profilt di rischio def fond nternt

| Hschi connessi ai fondi interni deff Area Profilo sono quell derivanti dalle oscillazioni del valore

delle quote in cui seno ripartiti i fondi stessi, oscillazioni a loro voita riconducibili a quelle del valore

corrente di mercato delle attivita di pertinenza dei fondi.

In patticolare, sono a carico di ciascun fondo interno:

a) rischio_connesso alla variazione del prezzo; il prezzo di ogni strumento finanziano dipendo
dalle caratteristiche pecufiari dellemitiente, dallandamento dei mearcati di riferimento ¢ dei set-
tori di investimento, e pud variare in modo pill 0 meno accentuato a seconda della sua natura.
In linea generale, la variazione dei prezzo delle azioni & connessa &lle prospettive reddituali
degti emittenti e pud essere tale da comportare la riduzione o addiritiura la perdita del capitale
investito, mentre il valore delle obbligazioni & influenzato dalfandamento dei tassi di interesse
di mercato e dalle valutazioni della capacita defPemittente di far fronte al pagamento degli
inferessi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

ll rischio finanziario legato allandamento di tali parametri ricade quindi sulfinvestitore-contra-

ente. Si presti attenzione, allinterno di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1, rischio spacifico; & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabilita
dei loro prezz, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulie prospetiive di anda-
mente economico delle societa loro emittenti;

2 rschio generico o sistematico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni}, collegato
alla variabilita dei Joro prezzi, risentendo gl stessi delle fluttuazioni dei mercat sui guali tali
tioli sono negoziatl,

. rischio di inferesse: & it rischio, tipico dei titoli di debito {es. obbligazieni), collegato alla
variabilita dei loro prezzi derivante dalle fiuttuazioni dei tassi diinteresse di mercato; quaests
ultime, infatti, si ripercusiono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tali titoli in modo ianto
pilt accentuato, soprattutto nel caso di tioli a reddito fisso. quanio pilt lunga & la loro vita
residua: un aumento dei tassi di mercato comporterd una diminuzione del prezzo del titolo
stesso e viceverss;

b) rischio emittente: & il rischio, tipico dei titofi di debito (es. obbligazioni), connesso all eventualita
che PEnte Emittente, per effetto di un detericramento della sua sofidité patrimoniaie, non sia
in grado di pagare Tinteresse o di rimborsare if capitale; il valore dei titoli risente di tale rischio
vartando al modificarsi delle condiziont creditizie degli Enti Emittent;

¢) tischio connasso alla lquidita: fa liquidita degl strumenti finanziari, ossia la loro aftitudine &
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato n cui gl stessi sono trattati. In generals i tioli trattati su mercati regolamentati sono
pitt liquidi e, guindi, meno rischiosi, in guanto pil faciimente smobilizzabill dei fiteli nen trat-
tati su detti mercati, L'assenza di uha quotazione ufficiale puo rendere inoftre pit complesso
rapprezzamento del valore effettivo del titolo, la cui determinazione pud essere rimessa a
valutazioni discrezional

d) rischin_di cambio; per i fondi in cui & prevista la possibilith di assumere posizioni in valute
diverse da quella in cui @ denominato il fondo stesso occorre tenere presente la variabilita

93]
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del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione del fondo e la valuta estera in cui sono
denominati i singoli componenti delio stessc @ degli effetti che questa variabilita potrebbe por-
tare sul valore dellinvestimento;

e) alti fattori di rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre [investitore -
contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali metcati potrebbero essere regofali in
modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori - contraenti. Sono pot da
considerarsi i rischi connessi alla situazione politico - finanziaria del paese di appartenenza
degli emitienti.

4 « Caratieristiche del fondi internt .

La politica di investimento di clascun fondo intemo dellArea Profilo prevede un'allocazione
dinarnica principalmente in OICR armonizzati & in via residuale in strumenti finanziari di debito
(obbligazioni) e di capitale {azioni) appartenenti al mercato moneiario, obbligazionario e azionario
sia dell'area Euro che internazionale conformi alle disposizioni previste dalla Diretiiva 85/811/
CEE cosi come modificata dalle diretiive 88/220/CEE, 2001/1 07/CE, 2001/108/CE, 2004/39/CE,
2005/1/CE & 2007/18/CE.

Rasta ferma la facolta di mantenere una parte degli attivi in disponibilita fiquide.

Gl OICR di tipo monetario sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati mone-
tan, quali ad esempio i buoni del tesoro, § certificati di deposito e le carfe cormmerciali. Questi
strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani, Entl sovranazionali ed emittenti societasi
aventi sede principaimente nei Paes! dell'area Euro. Tutti questi strument sono principaimente
denominati in ewro.

Gli OICR di tipo obbligazionario internazionale s0N0 principalmente copert dal rischio di cambio
verso Feuro senza tuttavia escludere una gestione tattica della componente valutaria. Sara inoltre
possibile, residualmente, una diversificazione tramite OICR specializzati, sia in obbligazioni di
mercati emergenti che emesse da societa anche di tipo High Yieid.

La componente azionaria pud variare ed & esposta, per la quota investita in azioni non in euro,
al rischio di cambio verso feuro,

Il Gestore provvedera ad attuare tramite una gestione aitiva una diversificazione di portafogiio
anche attraverso la selezions del migliori OICH, emessi da asset manager non appartenenti al
gruppo Intesa Sanpaoio. La parcentuale degli ativi investita in OICR “multimanager” non saré
superiore al 30% del valore del fonda internc. Si riporta a titolo esemplificative nelfAllegato A
Pelenco delle Societa di gestione - SICAY nei compati delle quali possona investire | fondi interni.
i_a Compagnia si riserva la possibilita di modificare tale elenco, sempre nel rispettc dei criteri di
investimento e degl obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi internt.

L attivita di gestione di ciascun fondo interno & stata delegata ad Eurizon Capital 3.A., con sede
in Avenue de la Libertd 12, Lussemburgo, societa appartenente al Gruppo Intesa Sanpaocto, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A la Compagnia rimang comungue fesclusiva responsabile nai
confronti degli investitori — contraenti per Taitivita di gestione dei fondi.

=

5 - Criteri dinvestirnento del fondi infermni,

| fondi interni delfArea Profilo investono i capitali sonfetiti secondo la composiziona di seguito
indicata: ‘

SPY Prospettiva Conservativa Reddito ' Monatario Euro 40%
Obbligazionario kuro 35%
Cbbligazionaric Euro 15%
{senza rischio di cambio)
Azionario Internazionale 10%
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SPV Prospettiva Moderata Reddito Monetario Euro 20%
Obbligazicnario Euro 40%
Obbligazionario Euro 18%
(senza rischio di cambio} '
Azionario Iniemazionaie 25%
8PV Prospetiiva Conservativa Monetario Euro 40%
Obbligazionario Earo 35%
Obbligazionario Euro 15%
(senza rischio di cambio)
Azionatio Internazionale 10%
5PV Prospettiva Modsrata Monetario Euro 20%
Onbligazionatio Earo 40%
Obbligazionario Euro 5%
(seriza rischio di cambio)
Azionano Internazionaie 25%
SPY Prospettiva Dinamica Monetaric Euro 10%
Obbligazicnario Euro 30%
Obbligazionario Euro 10%
(senza rischio di cambio}
Azionatio Intemazichale 50%

Nelfambito di ciascun fonda intemo la Compagnia ha la facolta di modificare nel tampo le percen-
tuali degli investiment tra i diversi compasti nel rispetio delie finalith descritte dal fondo, secondo
quanto di seguito indicato:

« per il fonde SPV Prospettiva Conservaiiva Reddito il pesa della componente azionaria del
portafoglio di riferimento potra aumentare fino ad un massimo del 15% o diminuire finc ad un
minimo del 5%;

« per il fondo SPV Prospetiiva Moderata Reddito it paso della componente azionaria del portafo-
glio di riferimento potra aumentare fino ad un massime del 35% o diminuire fino ad un minimo
det 15%;

e per il fondo SPV Prospettiva Conservativa il peso della componente azionaria del portafoglio
di riferimanto poira aumentare fino ad un massimo del 15% o diminuire fino ad un minimo del
5%,

» per il fondo SPV Prospettiva Moderata il peso defla componenie azionaria del puriafogtic di
rferimento potra aumentare fino ad un massimo del 35% o diminuire fino ad un minimo del
15%:

e per il fondo SPY Prospeitiva Dinamica it peso della componente azionaria del portafoglio di
rferimento polra aumentare fine ad un massimo del 60% o diminuire fino ad un minimo del
40%.

6 - Ristribuzions del groveri. . . ..

Con rifetimento ai fondi interni SPV Prospettiva Consetvaiiva Reddito e SPV Prospettiva
Moderata Reddito & prevista la periodica distribuzione dei proventi (prestazioni neriodiche).
Ciascun fondo interne distribuira proventi con data effetto il 02 gennaio di ogni anno (o se festivo
it primo giorno lavorativo successivo) parh:

« per il fondo SPV Prospettiva Conservativa Reddito al 100% de! valore dei Buoni Ordinari del
Tesoro {BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima delia data della distribuzione;

» per il fondo SPV Prospettiva Maderaia Reddito al 100% del valore dei Buoni Ordinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione a cul va aggiunio
una 0.50%.

Tali percentuali si applicanoc al palrimonio netto di ciascun fondo alla data deil ultima valorizzazio-

ne dellanno precedenle la data di effetto.
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7 - Spese & carico dei fondl ntern

{ & spese a carico dei fondi intemi deil'Area Profilo, trattenute settimanalmente dafla Compagnia,

sono rappresentate da: :

« una commissions annua di gestione, applicata dalla Compagnia direfiamente sui fondi;

+ un costo per la copertura assicurativa caso morte, applicata dalla Gompagnia direttamente sUi
fondi intemni;

s+ spese indireftamente gravant sui fondi, applicate dalle Societa di gestione degli OICR nei
quali investono i fondi interni.

La commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su clascun fondo interno @ la
seguente:

&

?P\f Prospettiva Conservativa Reddito 1,34%
SPV Prospettiva Moderata Reddito 1,54%
SPV Progpetiiva Conservativa 1,34%
SPV Prospetiiva Moderata 1,54%
SPV Prospettiva Dinamica 1,74%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle attivita
dei fondi intemi e di pubblicazione deila quota, rappresentano a remunerazione dell’atlivita di
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stesst con la
medesima periodicita di calcolo del valore della guota.

Il costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell Assicurato - maggiorazione del
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per eta e sesso degli assicurati, calcolalo
cetfimanaimente dal valore complessivo netto del patrimenio dei fondi interni, & quantificabiie
nello 0,06% su base annua,

Le percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agh OICR
sottostanti seno pari a:

Oneri di sottoscrizione e rimborso di guote di OICR: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli OICR collegati:
monetario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
obbligazionatio Minimo 0,10% Massime 0,80%
azionario Minimo 0,30% Massime 1,00%
Conunissione di gestione annua gravante sugli QICR muliimanages:
monetasio Minimo 0.05% Massimo 0,40%
obbligazionario Minimeo 0,10% Massimo 1.20%
azionano Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli GICR Max. 30%

della perfottnance

L e commissioni sopra indicate possono variare nef corso del contratio e tale mutamento sard
riflesso sul patrimonio dei fondi interni, In fal caso linvestitore — contraente verra debitamen-
te informato e potra chiedere, eniro trenta giorni dat ricevimento della comunicazione della
Compagnia, il trasferimento gratuito delie quote (switch) ad aftri fondi interni gestiti dalla stessa
Compagnia, oppure effeituare il riscatto della polizza senza costi.
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ietle guais

I} patrimonic netio di clascun fondo intemo viane determinato ogni marcoledt (giomo di riferi-
mento) sulla base delle seguenti valutazioni delle aitivita mobiliari in esso presenti, riferite al
martedi

¢ gli strumenti finanziari guotati in mercali regolamentati sono valutati in base afl'ultimo prezzo
ufficiale disponibile rispetio al giomo di valorizzazions, gualora si verifichi una profratta indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o guesti non siano considerati rappresentativi per frequen-
a3 0 volumi di scambio, vered utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sufla base
di slementi di informazione riconducibili allo strumento finanziario considerato.

« gl strumenti finanziari non guotati sono valutati utilizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibili allo strumento finanziatio con-
siderato.

gl strument finanziari derivati rattati “*Over the Counter” (OTC) sono valutaii al valore corrente
{c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sui mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con gostante aggiornameanio
dei dati che alimentano le procedure di cakeolo. Le techiche di valutazione adotiate assicura-
no una corretta atiibuzione degli effetti finanziari positivi e negativi durante {intera durata dei
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in cul si manifestano profitt e perdite.

» le quote di OICR vengono valutate suila base delfuliimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di riferimento o, in difetto, sulla base dellultimo valore comunicato daila rispettiva
Soclets di gestione;

o la fiquidita & valutata in base al valore nominale pils gl interessi nominali.

Gli interessi, i dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti & aggiunti al patrimonio di

ciascun fondo interno.

It valore unitario delle quote di ciascun fondo interno dell'Area Profilo viene determinato settima-
nalmente dalla Compagnia, dividendo it patrimonio di ogni fondo interno, come sopra calcolato,
al netto delle spese di cui al precedente punto 7 “Spese a casico dei fondi intemi”, per i numero
delle quote presenti in ciascuno dei fondi interni a guella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alie chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a rancare le quotazieni di una parte consistente
delle attivita del fondo intemo, il valore unitario della quota sara calcolato sulla base del valore
del patrimonio del fondo interno riferito al primo giorno antecedente per it quale sono cisponibili
le quotaziont.

Nel caso in cui if giomo di calcolo del valore unitario della quota sia festivo, tale valore sara calco-
fato it giorno lavorativo successivo pill prossime, ma sempre sulla base della siiuazione presenie
net giorno di riferimento.

[l numero delle quete in cui il fondo interno risulta suddiviso deve, in ogni momenta, risuliare non
inferiore al numero delie quote presenti sui contratti ancora in vigore associafi al fondo interno
medesimo.

Il valore unitario delle quote, determinato come sopra, viene pubblicato giomalmente sul quoti-
dianc “ll Sole 24 ORE" e sul sito temet della Compagnia www,sudpolovita.it,

Alla data di costiluzione dei fondi interni delf Area Profilo il valore unitario delle qunie di ciascun
fonda viene fissato convenzionaimente a 10 euro, ‘

.- Modifiche ai fondiinterni .o

L.a Compagnia, con Fobiettivo di perseguire gii interessi degli nvestitori —~ contraenti, sl riserva
la facolta di modificare i criteri di investimento, cosi come stabiliti ai suddetti punti 5 "Criteri di
investimento dei fondi interni® e 7 "Spese a carico del fondi interni”, questuliimo limitatamenie
alie commissioni annue di gestione gravanti sugli OICR nei quali investona 1 fondi interni, che
pertanto si viflettera sui fondi interni stossi. In caso di modifiche, investitore — contraente verra
debitarnente informato e potrd chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il frasferimento gratuito delle quote ad altri fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure efiettuare il riscatio della polizza senza cost.
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10 - BEventuale fusione tra fondl inderni,

La Compagnia, aualora ne ravvisasse Fopportunita in un'ottica di ricerca di maggiore efficienza
anche In termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di persegulire
Vinteresas delfinvestitore - contraenie e nel rigpetto dai criteri & det profilo di investimento, potra
pracedere alla fusions di clascun fondo interno dellArea Profilo con altve/i fondo/i intemno/i delia
Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi sofuzione di continuita nella gestione dei fondi oggetto di fusione e senza alcun
onere o spesa a carico deflinvestitore - contraente.

L a fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operazioni di fusione tra imprese o
a trasferiment di portafogiio, perseguendo sempre Finteresse degli investitort - contraenti.

Detia circostanza vesrd prontamente comunicata per iscritto dalia Compagnia. Linvestitore —
contraenie entro sessanta giomi dalla data di ricezione defla comunicazione potra far pervenire
alta Compagnia fa richiesta di rasferire gratuitaments le quote gia atiribuite al contratto ad altro/i
fondofi interno/i collegato/i af contratto, comunicando per iscritto it fondo o i fondi intemi presceiti,

11 - Eventusle esiinzione g fondi internt

La Compagnia si riserva la facolta di chiudere uno o pil di tali fondi interni, In tal caso non ver-
ranno pill accettati ulterior! investimenti o trasferimenti nel fonde interno o nei fondi intemni cessati.
Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalia Compagnia. Linvestitore —
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia fa richiesta di trasferire gratuitamente fe quote gia attribuite al contratto ad altro
fondo interno, comunicando per iscritto il fondo o i fondi interni prescelti, fermo restando il diritto
di riscatto ai sensi delfart, 13 “ll riscatto” delle Condizioni Contrattuali. Decorso tale tarmine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire i
controvalore delie quote sul fondo interno SPV Prospettive Maonetario Euro ¢, in mancanza, su
attro fondo interno disponibile con le medesime caratteristiche.

falone conlabile

| fondi interni dellArea Profilo sono annualmente soltopasti a verifica contabile da parte di una
Societa di Bevisione iscritta allAlbo di cui alfarticol 161 del D.Igs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
na attesta la fspondenza della gestione al presente Regolamento & certifica ladeguaterza delle
attivita gestite rispetto agli impegni assunti sulla base delle riserve matematicha, nonché la cor-
retta valorizzazione delle quote.

13 - Modifiche al Regolamento

La Compagnia st iserva di modificare il Regolamento dei fondi interni a sequito di variazioni della
lagge e/o della normativa secondaria di attuazione, noniché di disposizioni impartite dallstituto
di Vigilanza sulie Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo (ISVAP), dandone pronta comu-

micazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cuj prestazioni sono espresse in guote
dei suddetti fondi.

Allegato A - Societ? di gestione - SICAV nel comparti delle quali possono investire i fondi

fisterni
Aberdeen Investment Services S.A. 21, Avenue de la Liberté L-1931 Luxembourg
ABN AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Chatlotte
L.-1331 Luxembourg
ACM Giohal Investor 35 Boulevard Prince Herri 1724 Luxembourg
Allianz Dresdner Route De Treves, 6 A, Senningerberg,
Lipembotirg
America Express 88 route d’Esch L-1470 Luxemboury
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Aguita Capital Ferdinansivasse 25-27 20095 Hamburg -
Gerimany

Aviva 34 Avenue de la Liberté 4th Floor,
Luxembourg :

XA Fund Management S.A 58, Boulevard Grande-Duchesse Charloite
L.-1330 Luxembourg

BARINGS AN 155 Bishopsgate, London - UK

BlueBay Asset Management 77 Grosvernot, London,WTK3JR - UK

BHP Paribas Asset Management Lux 5, Rue Jean Monnet L-2952 Linemboury

CAPITAL @ WORK INT'L 6% Route d’Esch, L-1470 Luxembouwrg

Carmignac Gestion 24 Place Vendome, 75001 Paris - France

City of London iM The Harcourt Building Harcourt Street -

Dublin 2, reland
Corngest Asset Management International  First Floot, Fitzwilton House, Wilton Place -

Limited Dublin 2, reland
Credem international (Lux) 3.A. 10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg
Credit Agricole Asset Managerment 39, Altée Schefler L-2520 Luxembourg

Luxembourg S.A.
Credit Suisse Bond Fund Luxembourg S.A. 5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Pavis Selected 2049 East Elvira Road, Suite 101, 85708
Tucson, &Z U.B.A.

Deka International 8.A. 5, rue des Labours - 1L-1912 Luxembourg

DEXIA Asset Management 283 Route d” Arlon - L. 1150 Luxembourg

DPWS Investmentis Grueneburoweg 113-115, 60612 Franlkfurt -
Germany

Eaton Vance Fioor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, Ireland

Eurizon Capital 3.A. 9-11, Rue Goethe L~1637 Luxembourg

Frane Asset Management 16, avenue Matignon - 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAV Kansalis House, Place de 'Etoile BP2174
L-1021 Luxembourg

Fideuram Fonditalia, 13 avenue de la Porte-Neuve BP
15852, L-1015 Luembourg

Financiere de Nechiguier 53, Avenue d'lena - 75116 Paris

Fortis lhvestment Management 46, Avenue J.F. Kennedy, L-1855

Luxembolirg S.A. Luxenbourg

Frankiin Mutual Advisers, LLC 76, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.l.e. George’s Court, 54-62 Townsend Street,
Dublin 2, reland

Gartmore SICAV 40, Avenue Monterey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Manageimentt 5, Allee Scheffer, L-2520 Luxembourg

GG Partners 1P 1, Curzon Street London W1J5HB (United
Kingdom)

Goldman Sachs International 143 Fleet Street, Peterborough Cout,
London

Henderson Global invesiors Lid. 23, Avenue de la Porie Neuve L-2085
Luxembourg
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HSBC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Lincembirg

ING Investinent Managemeni

52, Rouiz ¢’Esch L1470 Luxembourg

INVESCC GT Management S.A.

52, Route d’Esch 1..1470 Luxembourg

XIS Asset Management

52, Bouie d'Esch L.1470 Luxembourg

Janus International Lid.

Brooklawn House, Crampion Avenue,
Shelbourne Road Balisbridge, Dubiin 4
(freland)

JO Hambro Capital Management

Ryder Court , 14 Ryder Streel - SW1Y6QE
i ondon

JPMorgan Fleming A,

69 Boute d’Esch, L-1470 Luxembourg

Julius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

L.egg Mason Funds Management

Abbey Street, Dublin 1 (reland)

L ehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (ireland)

Lyxor AM

17 Cours Valiny, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIA

&G Investment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsford,
CM1 1FB (United Kingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thames Street, London
EC3R 80U - UK

pMellon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Street, Dublind
{lreland)

Merrifl Lynch Investment Management

6D, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Luxembourg

MFS International Lid.

49, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Lixembouig

Morgan Stanley Investment Management

5, Rue Plaetis L-2338 Luxembourg

Muzinich & Co Inc/MNew York

State Street Fund Services Ire Lid Guild
House Guild Street International Flanancial
Services Ctr Dublin 1 {Ireland)

New Star Investment Funds Lidl.
treland

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Momura Assel Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

gth Floor, Nomura House, 1 3t. Martin’s-le-

Nordea Investment Funds S.A.

672, Rue de Neudorf L-2220 Findel
{Lurembourg)

Oyster SICAY

11 Boulevard Grande Duchesse Charlotie,
1.-1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luxembourg S.A.

1, Boulevard Royal L-2449 Lintembourg

PIMCO

29 Faristort Terrace, Dublin - ireland

PIONEER Alt inv Manag Lid.

4 Floor AIG House (IFSC), Dublin - ireland

Putnam investiment

New Century House, Mayor Streei Lower,
Dublin 1, reland

Raiffeisen Capital Management

Am Stadtpark 9 - 1010 Vienna - Austria

Robeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

RWC Investors LTD

20, Boutevard Emmanuel Servais -
Luxembourg
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Santander Asset Management 11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG

Schroder Investment Management 5, Aue Hohenhof L-1736 Senningey ber‘g
{Luxembourg)

Scettish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SER Wealth Managemelst Sveavigen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW Investment Management Co.  Societé Generaie Asset Management ¢/o
Euro-VL Luxembourg SA 11a, Boulevard
Prince Hentl L-1724 Luxembourg

SEA - Strategic Investment Advisors Group  Long Term lnvestment Fund - 1, Boulevard
Royal L-2449 Luxembeourg

Sinopia Asset Management 56, Rue De La Chaussée ¢'Antin, 75009
Paris France

Skandia Bradwell Limited, Earlsfort Centre, Dublin 2,
treland

8P Invest Fund Guild House Guild Street, Hsc, Dublin 1

{ireland)

State Street 25 Bank Street - London E14 5LE -UK

Threadneedle Asset Management Limited 60 St Mary Axe, London EC3A 8JQ - UK

UBS Global AM 36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Union Bancaire Privee / UBAM 18, Boulevard Royal L.-1724 Luxembourg

UOB Global Capital LLC New Century House Mayor Street Lower

international Financial Services Centre,
Dubtin 1 (reland)
Vornitobel Fund Advisory (Luxembourg 8.A.) 23, Avenue de [a Porte Neuve L-2085

Fuxemboury
Westib AM Calie Velazguez 123, 0011 Madrid, Spagna
Worldwide 47 Boulevard Poyai, L-2449 Luxembouryg

010 - Ragelantato Aren Profile

- Ed. 7S

shud, BVRG1H001
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