Sl FrNST & YOUNG

IHHI]HHHH“HHHHHHIIH

FONDO INTERNO ASSICURATIVC
SPV PROSPETTIVA CONSERVATIVA

PREDISPOSTO DA INTESA SANPAOLO VITA S.P.A.

RELAZIONE SULLA VERIFICA DEL RENDICONTO ANNUALE DELLA GESTIONE
PER L'ESERCIZIO DAL 1° GENNAIQ 2012 AL 31 DICEMBRE 2012



g

H“HHHIHHIHWW Elf FrNST & YOUNG Vi ddlaChse, 2

20123 Milano

Tel. (+39) 02 722121
Fax (+39) G2 72212037
Www.ey.com

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaoio Vita S.p.A,
Milano

1. Inesecuzicone dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Aliegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA CONSERVATIVA per l'esercizio dal
1°gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seqguito anche | “prospetti™), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 8), le tipologie di investimenti
(artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 7) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita delia redazione del Rendiconto annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione delia presente relazione in base
alle procedure di revisione contabile svoite.

2. Il nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'ohiettive di esprimere un giudizic di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivitad del Fondo alla chiusura dell'esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato futti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

 larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e defla corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- laritevazione contabile delle operazioni reiative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- lariievazione per competenza dei proventi da investimenti, deile plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degii altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quante previsto dal Regolamento e datla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell’esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nelia Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. Anostre giudizic fa Sezione Patrimeniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA
CONSERVATIVA per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate
delle Note Illustrative, corrispondono alle risuitanze delle registrazioni contabili e sono
redatte in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive modifiche e integrazieni e degli articeli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1..

4. Le Note tllustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA CONSERVATIVA & stato
fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA CONSERVATIVA.

5. Lapresente relazione e stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere ufilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni asstcurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) SPV Prospettiva Conservativa

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Allegato I

ATTIVITA'

Situazione al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessive

%a sul totale
attivita

Valore complessivo

% sul totale attivita

A. SFTRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

462.574.800,91

97,60

486.933.310,96

97,16

Al.Titeli di debito

Al.l. Titoli di Stato

Al2 Obblisarieni ed altri titoli assimilahili

Al,3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

Ad. Partd di Q.L.C.R.

462.574.800,91

97,60

486.933.310,96

97.16

B, STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

Bi. Titoli di debity

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e altri fitoli pssimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed altri strumentj jbridi

B2. Titoli azionari

B3, Parti di O.LC.R

C. STRUMENT] FINANZIAR] DERIVATE

C1. Negoziati (da specificare ylteriommente)

C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call

C1.2, Divitti - Strumenti finanziari derivati

C2. Nen nepoziati (da specificare ulteriormente)

C2.1, Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call

C2.2. Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCART

11,383 446,61

2,40

14.253 913 88

F. Liquiditi ds impepnare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

. ALTRE ATTIVITA’

3.913,28

0,00

H1. Ratei attivi

H2. Altri attivi {da specificare)

301328

0,00

2.1, Crediti d'imposta

2.2, Crediti per ritenute

3.91328

0,00

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Relrocessione commissiont

TOTALE ATTIVITA'

473.958,247,52

104,00

501.191.138,12

100,00

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31

-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

%o sul totale

Valore complessivo

Yo sul totale

1. STRUMENTI FINANZIARE DERIVATI

1. Negoziati {da specificare wlledormente)

12. Non nepoziati {da specificare ulteriormente)}

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA’

=1,681.076,52.

100,06

-460.966,57

100,00

1. Ratei passivi

M2, Spese pubblicazione quota

M3. Spese revisione rendiconto

M4. Commissione di gestione

-1.681.076.52

100,60

-460.966.57

100,00

M3, Passivita diverse

TOTALE PASSIVITA'

-1.681.1176,52

100,00

-460.966,57

100,66

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO

472.277.171,00

500.730.

171,55

Numero defle guote in circolazione

43.088.941. 20824

47.361.728 87952

Valore unitario delie gquote

11,221

10,572

Muovimenti delle quote dell'esercizio

1 rimesire

11 irimestre

11 trimestre

IV trimesire

{Juote emesse

644.762.66048

561.983,39000

577.054,38200

1.113.594,11400

Quote rimborsate

2.085.103,22300

2.214.474,12100

1,760 842,30076

2,503 662,57300

Milano, 28 febbraio 2013
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONBDO INTERNO (comparte) SPV Prospettiva Conservativa
SEZIONE REDDITUALL AL 31-12-2012

Rendiconto al 31-12-2012 Rendiconto esercizio
precedente

A. STRUMENTI FINANZIARL
Al PROVENTI DA INVESTIMENTI 31.145.26
Al Interessi e altri proventt su titohi di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

Al.3. Proventi se parti di O L.C.R. 31.145.26
A2 UTHE/PERDITA DA REALIZZI 4.686.257.51 -2.727.147.06

A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionari
A2.3 Parti di O.LC.R, 4.686.257.51 -2.727.147.06
A3, PLUSVALENZEMINUSVALENZE 3142411772 8.557.460,8%
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale

A3.3. Partidi O.IL.C.R. ) 31,424 117.72 8.557.460,83
Risultato gestione strumenti finanziari 36.110.375,23 5.961.459.05

B. STRUMENTI FINANZIARI DERYVATI
B1. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumenti negoziati

B1.2. Su strumentj non negoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su sttmenti nepoziati
B2.2, Su strumenti non negoziati
Risultate gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIV] 85.552,27 164,304,18
(-1, SUI DEPOSITI BANCARI 8555227 164.304.18
C2. SU MUTLUT E PRESTITI GARANTITI

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -199.477,260 -460.420.08
D}, RISULTATI REALIZZATI 4.136.34 -1.065.943.02
D2, RISULTATI NON REALIZZATIL -203.613,54 605.522.94

E. PROYENTI SU CREDITI
E. ALTRI PROVENT]
F1. PROVENTI SULLE GPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE

3.913,28

ATTIVI

F2. PROVENTI DIVERSI 391328
Rigultate lordo dells gestione di portafoglio 35.696.450,30 5.569.256,43
G. ONERT FINANZIARI E I'INVESTIMENTOQ (specificare) -180.61 -095,87]

G1, BolK, spese ¢ commissioni -180,61 695,87
Risultato netto della gestione di portafoglio 35.996,269,69 5,568.560,56
H. ONERI DI GESTIONE -6.862.495,16 -7.577.425,60

Hi. Cominissione di gestione -6.862.495 16 -7.577425.60

H2. Spese pubblicazione quota

H3. Spese di_gestione,_amministrazione e custodia
H4, Altri oneri di gestione

I ALTRI RICAVI E ONERI 694,97
I1. Altrd rigavi 694,97
12, Altr costi
Utile/perdita della gestione del Fondo 29.133.774,53 -2,008,170,07

5.13)} {[Volatilitd defla pestione 2.68]
[Rendimento def benchmark 7 64| [Volanlita del benchmark ¥ 232
[Differenza -1.50]| |[Volatiita dichiargta *7F___ ]
er le unprese cne hanno adotaio un benclunar méicale solfanto m caso di gestione passiva
*** indicate soltanto in caso di gestions attiva .
SEZIONE DI CONFRONTO *
IlEendimanto della gestione (B )| HVolatilia della gestione
im
*  Terte imprese che non hanno adottato un benchmark
Milano, 18 feblraio 2013 SANPAOLO Vl ASPA
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Allegato 3
NOTE ILLUSTRATIVE allegate al

Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.

1. 11 Fondo Interno “SPV Prospettiva Consetvativa” & entrato in gestione il 04 giugno 2008, con
la denominazione “SPV Prospettiva Prudente Capitale” successivamente modificata
nellattuale denominazione in data 5 luglio 2010, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al
31 dicembre 2012 ¢ il quinto esercizio della nostra gestione.

Il prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
11 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 11,221.

2. 11 rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivitd e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Alfegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

[e passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 500.730.171,55 ad euro 472.277.171,00 con un decremento del 5,68%
mentre il valore della quota & passato da euro 10,572 ad eurc 11,221 con una variazione
positiva del 6,14%.

I numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 47.361.728,87952 a
42.088.941,20824 per effetto dell’emissione di quote 3.291.394,54648 e del rimborso di
8.564.182,21776 quote,
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1l risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positiva per euro 29.133.774,53.

At fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto

2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Conservativa,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 C%um\ J i v
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REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI Aloaato 4
DELL'AREA PROFILO |

1edelitvziones denominpzione del fondUnteml e

Sud Polo Vita 8.p.A. (di sequito denominata Compagnia) ha istituito e gestisce, al fine di adem-
piere agli obblight assunti nei confronti degli investitori — contraenti, in base a quanto stabilito dalie
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobiliari e di altre
attivita finanziarie ripariite e diversificate in fondi interni, nei quali confluiscono i premi destinati
allinvestimento, versati a fronte dei contratti di assicurazione sulfa vita a cui vengono collegati i
fondi interni stessi denominair;

SPY Prospettiva Conssrvativa Beddito,

SHV Prospettiva Moderata Reddito;

5PV Prospetiiva Conservativa;

SRV Progpettiva Moderata;

5PV Prospettiva Dinamica.

L

Giascun fondo costituisce un patrimonio separato rispetto al patrimonio della Compagnia e a
quelio di ogni altro fondo dalla stessa gestito,

il vaiore del patrimonio di ogni fondo intemo non pud essere inferiore allimporto delle riserve
matematiche costituite dalla Cormpagnia per le assicurazioni sulla vita, fe cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, tutte di uguale valore e con uguali diritti.

2eScopodeiiondidmemt

Seopo dei fondi intermni delWArea Profilo & quello di realizzare Fnecremento di valore nel corso
del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando il rendimento delia gestione rispetio al
benchmark. | fondi SPY Prospstiiva Conservativa Reddito e 8PV Prospetiiva Moderata Reddito
sono a distibuzione dei proventi, mentre i fondi SPV Prospettiva Conservativa, SPV Prospettiva
Moderata @ SPV Prospettiva Dinamica sono ad accumulazione e quindi non distribuiranno Fin-
cremento del valore delle quote.

It benchmark € un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiositl, agh obiettivi di investimento attribuiti alla
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto tecrico, non & gravaio da cost,

Di seguito si riporta lindicazione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali, nonché del grado
di rischio di clascun fondo interno dell' Ares Profilo.

Indice Peso
MTS “EX Banca dltalia” BOT Lordo 40%
SPV Prospettiva Medio 4PM Gilebal Gov, Bond Emu 35%
Conservativa Reddito JPM GBI Broad Hadged in Euro 16%
MSCH All Country World Free 10%
MTS “EX Banca d'talia” BOT Lordo 20%
SPV Prospettiva Medio JPM Gilobal Gov. Bond Emu 40%
Moderata Reddito JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%
MEBCL All Country World Free 25%

Pagina 1 di 11



SUD POLO VITA PROSPETTIVA

MTS "EX Banca 'talia” BOT Lordo 40%

SPY Prospettiva Medio JPM Global Gov, Bond Emu 35%
Conservativa JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%
MSCH Al Counlry World Free 10%

MTS "EX Banca d'ialia” BOT Lordo 20%

SPV Prospettiva Mecio JPM Global Gov. Bond Emu 40%
Moderata JPM GBI Broad Hedged in Euro 15%
MSCT All Country World Frae 25%

MTE "EX Banca d'italia” BOT Lorda 10%

gg}g P&_‘ospettiya Medio - alto JPM Gilobal Gov, Bond Emu 3%
inamica JPM GBI Broad Hedged in Euro 10%
MSCT All Country Wotld Free 509%

Di sequito viene riportata una breve descrizions degli indici wiilizzali per fa composizione dei
benchmark;

MTS “ex Banca d’lislia” BOT Lordo

Lindice & rappresentativo dellandamento del titoli senza cedola emessi dallo State ftaliano e
quotall al Mercato Telemalico del Titoli di Stato, come | Buoni ordinar del Tesoro.

Lindice MTS "ex Banca d'ltalia” &, per scelia dei tiioli e ponderazione degii stessi, del tutto ana-
logo agh indici elaborati dalla Banca d'alia fino al 30/12/1998,

A partive dal 17 gennaio 1999 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis S.p.A.. Lindice &
formato dalfuniverso del BOT non scaduti alla data di valutazione dellindice. E un indice com-
g}mnswo dei ratei di inferesse maturati per i titoli che com;}ongono ‘indice stesso ed & ponderato
per a capitalizzazione, 0ssia clascuna attivita finanziaria in circolazione viene pesata in base alia
refativa quantita in circolazione (nominale totale) allultimo giomo lavorativo precedente la data
di calcolo dellindice.

La fonte dei prezzt ulilizzati per la valorizzazione dell'indice & if circuito telematico MTS; i prez-
zo uiilizzato & il prezzo medic ponderato riportato quotidianamente sui listini MTS {2 cui viene
aggiunto il rateo corrispondente). Se un litolo non viene prezzato sul mercato MTS pear pill di una
seltimana, lo stesso viene austomaticamente escluso dall'indice.

La quotazions deliindice & reperibile sul guotidiano “Il Sole 24 ORE®, sul siio intamsat www,
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial e
Reuters.

{Ticker ilentificativo su Bloomberg ITGCBOTG).

JPM GBI Broad Hedged in Euro

Plndice incarpora fe performance del mercato dei Govemment Bond di 27 Paesi sviluppati:
Australia, Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francla, Germania, Iranda, falia, Glappone,
Olanda, Nuova Zelanda, Portogallo, Sud Alrica, Spagna Svezia, Regno Unito, Stati Uniti, Grecia,
Polonia, Austyia, Smgapor@ Corea, Hapubbiica Ceca, Hong Kong, Ungheria, Massico, Eun indice
di ipo "total return” i cul rendimento tiene conto delle vardaziont del prexz, del rimborsi di capitale,
desi pagamenti di cedole, dei ratei di interessi maturati e dei redditi derivanti dal reinvestimento
dei flusst di cassa infra - menglli con lassunzione che i flusst df cassa siano reinvestill nel titoli di
Stato che lanno parte dell'indice. Trattandosi di un indice “coperto” in euro, ciascuna componente
in valuta include Feffetio della copertura del rischio di cambio, E reperibile su Bloomberg,

{Ticker ldentificativo su Bloomberg JHUCGBIB)

MEBCH All Country World Free

Indice Total Return calcolato giornalmente ¢ rappresentativo delfandamento dei principali mercati
azionard sviluppati, inclust | Passt Emergent. Il peso di clascun titolo & calcolato sulis hase dells
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sua capitalizzazione corretta per { flottante, Lindice prevede 1 reinvestimante del dividend, al
netto deila tassazione non recuperabile, ed & espresso in dollari statunitensi & successivamente
convertito in euro al tasso di cambio WM, La revisione dellindice avviene con frequenza ime-
strale.

(Ticker igentificative su Bloomberg NDUEACWF),

JPM Global Gov. Bond Emu

Uindice rappresenta it rendimento del titoll a reddito fisso trattati nei mercati di “Government
Bond" dei paesi sviluppali dellarea Euro. E calcolato sulla base dei prezzi lordi (corso secco piis
interessi maturati) e presume che fa cadola ricevula in una determinata valuia sia immeadiatamen-
ie reinvestita in titcli della stessa valuta. .
Uindice & cosiruito con criteri di ammissibilita def tioli basati sulla liquidita (outstanding), E
disponibile con fraquenza giomnaliera sufle banche dati intemazionati Bloomberg, Reuters e
Datastream. £ reperibile sul quotidiano “Il Sole 24 ORE",

{Ticker idontificativo su Bloomberg: JPMGEMLC),

I rischi connessi al fondi interni delf Area Profilo sono quelli dervanti dalle oscillaziont del valore
delle quote in cui sono ripartiti | fondi stessi, oscillazioni a loro volta riconducibili a quelle del valore
corrente di mercato delle attivita di pertinenza del fondi.

in particelare, sono a carico di ciascun fonde interno;

a) rschio connesso alla variazione del prezzo: il prezzo ¢i ogni strumento finanziarie dipende
dalle caratteristiche peculiar dellemittente, dallandamento dei mercati di riferimento e dei set-
ot di investimento, € pud variare in modo pit o meno acceniualo a seconda della sua natura,
In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali
degli emittenti e pud essere tale da comportare ia riduzions o addirittura la perdita del capitale
nvestito, mentre § valore delle obbligazioni & influenzato dalPandamento det tassi di interesse
di mercato e daile vaiutazioni della capacita dellemittente di far fronte al pagamento degli
irteressi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

i rischio finanziario legato alfandamento di tall parametri ricade quindi sullinvestitore-contra-

ente. Si presti attenzione, allintemo di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1. rischio spacifico: @ il rischio, tipico det titoli di capitale {es. azioni), collegato alla variabilita
dei loro prozzi, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulle prospettive di anda-
mento aconomico delie societa oro emitienti:

2. tischio genarico o sistematico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato
alla variabilita dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle Huttuazioni det mercati sui qual tal
titoli sone negoziath;

3. rigchic di interesse: & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obhligazioni), collegato alla
variabilith dei lovo prezzl derivante dalie Hiuthuazioni del tassi di interesse di mercato; queste
ullime, infafli, si ripercuotono sui prezzi (& guindi sui rendimenti) di tali titol in modo tanto
pil accentuato, sopratiutio nel case di titoll a reddito fisso, quanto pitl lunga & la loro vita
residuar un aumento del tassi di mercato comporterd una diminuzione del prezzo del titolo
stesso e viceversa;

b rischio emittente; & il rischio, tipico dei titeli di debito (es. obbligazioni), connesso alleventualité
che {Ente Emittente, per effetio di un detericramento della sua solidita patrimoniale, non sia
in grado di pagare Finleresse o di rimborsare il capitale; it valore dei titoli risente di tale rischio
variando at modificars! delle condizioni creditizie degl Entl Emittant;

o) rischio connesso alla liguidita: ta liquidita degli strumenti finanzian, ossia la loro attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mevcato in cui gi stessi sono trattati. In generale 1 titcli trattati su mercati regolamentati sono
pil fiquidi e, quindi, meno rischios, In quanio pit faciimente smobilizzabili dei fitoli non trat-
iati su detlt mercati. Uassenza di una quotazione Ufficiale pud renders inolire pil complesso
lapprezzamento del valore effettivo del titole, ta cui determinazione pud essere tfimessa a
valulazioni discrazionali;

d) risghio di cambio: per i fondi in cui & prevista fa possibilita di assumere posizioni in valute
diverse da quella in cui & denominato il fondo stesso cccorre tenere presente la variabilita
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del rapporto di cambio tra la valula di denominazione det fondo e la valuta estera in cui sono

denominati i singeli componenti dello stesso e degli effetli che questa variabilita potrebbe por-
tare sul valore delfinvestimento:

&) allrifattord di rischio; le operazioni sui mercati emergenti polrebbero esporre linvestitore -

contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offrire ridotii livelli di garanzia e protezione agli investitori - contraenti. Sono poi da
considerarsi i rischi connessi alla situaziona politico - finanziaria del paese di apparienenza
degli emittenti.

La politica di investimento di clascun fondo intemo delf'Area Profilo prevede un'allocazione
dinamica principalmente in OICR annonizzati e in via residuale in strument finanziar di debito
(obbligazioni) e di capitale (azioni) appartenenti al mercate monetario, obbligazionario & azionario
sia delfarea Euro che internazionale conformi alle disposizioni previste dalla Direttiva 85/611/
CEE cosi come modificata dalle direltive 88/220/CEE, 2001/107/CE, 20011 08/CE, 2004/39/CE,
2005/1/CE e 2007/16/CE.

Resta ferma la facolta di mantenere una parte degli attivi in disponibilita liquide.

Gli OICR di tipo monetario sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati mone-
tar, quall ad esempio | buoni del tesoro, T certificati di deposito 8 le varte commerciall. Quest
strumantt sono emessi o garanditt da Statl sovrani, Entl sovranazionall a¢ emittenti societari
aventi sede principalmente net Paesi del'arsa Euro. Tutli questi strumenti sono principaiments
denominati in suro.

Gli CIGR di tipo obbligazionario internazionale sono principalmente coperti dal rischio di cambio
verso l'euro senza tuttavia escludere una gestione tattica della componente valutaria. Sara inoltre
possibile, residuaimente, una diversificazione tramite OICR specializzati, sia in obbligazioni di
mercati emergenti che emesse da societd anche di tipo High Yield.

La components azionaria pud variare ed & esposta, per la quota investita in azioni non in euro,
al rischio di cambio verso lewro.

I Gestore provvedera ad attuare rarmnite una gestione atliva una diversificazione di portafogiio
anche attraverso la selezione dei migliori OICR, emessi da asset manager non appartenenti al
gruppo intesa Sanpaolo. La parcentuale degll attivi investita in OICR “multimanager” non sara
superiore al 30% del valore del fondo intermo. Si riporta a tiole esemplificativo nell Allegato A
Felenco delle Sociela di gestione - SICAV nel comparti delle quali posseno investire i fond! inteeni.
La Compagnia st riserva la possibilita di modificars tale elenco, sempre nal rispetio dei critert di
investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi interni.

Lattivita di gestione ¢ ciaseun fondo interno & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con sede
in Avenue de fa Liberté 12, Lussemburgo, societd appartenente al Gruppo Intesa Sanpaols, di
cui fa parte Sud Polo Vita 8.p.A.; la Compagnia rimane comunque Pesclusiva responsabile nei
confronti deglt investitori — contraenti per Mattivita di gestione dei fondi.

5 - Criteri di investimento del fondid

i fondl interni delPArea Profilo investono | capitall conteriti secondo la composizione di seguite
indicata:

SPV Prospetiiva Conservativa Reddito Monetario Euro 40%
Ohbligazionario buro 35%
Obbligazionario kuro 15%
{(senza rischio di cambio)
Azionaric Internazionale 10%
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SPV Prospetiiva Moderata Reddito Monatario Eurg 20%
Obbligazionario Eurg 40%
Obbligazionano Eure 15%
{senza rischio di cambio)
Azionario Intermazionale 25%
SRV Prospettiva Conservativa Monetario Euro AG%
Obbligazionario Euro 35%
Obbligazionario Euro 15%
{sonza rischio di cambio)
Azionario Interazionale 10%
SPY Prospettiva Moderata Monetario Euro 20%
Onbligazionario Euro 40%
Obbligazionario Euro 15%
{senza rischio di cambio)
Azionario Internazionale 25%
5PY Prospetiiva Dinamica WMonetario Euro 0%
Obbligazionario Euro 30%
Obbligazionario Euro 0%
(senza rischio di cambio)
Azionario Internazionale 50%

Neltambito di clascun fondo interno la Compagnia ha ta tacolta di modificars nel tempo le percen-
tuall degli investimenti tra | diversi comparti nel rispetto delle finalita descritte dal fondo, secondo
gquanto di seguito indicato:

+ per i fondo SPV Prospetliva Conservativa Reddito | peso della componente azionaria de!
portafoglio di riferimento polrd aumentare fino ad un massimo det 15% o diminuire fino ad un
minimo daf 5%;

» peril fondo 5PV Prospetiiva Moderata Reddito il peso della componente azionaria del poriafo-
glio di riferimento potra aumentare finc ad un massimo delt 35% o diminuire fino ad un minimo
ded 15%;

+ per il fondo SPY Prospettiva Conservativa i peso della componente azionaria del portafoglio
di riferimento poird aumentare fino ad un massimo del 15% o diminuire fino ad un minimo del
5%;

« per i fondo 8PV Prospettiva Moderata il peso della componente azionaria del portafoglio di
riferimento potrd aumentare fino ad un massimo del 35% o diminuire fino ad un minimo del
15%,;

= per il fondo SPV Prospettiva Dinamica il peso della components azionaria del potiafoglio di
riferimanto potrd aumentare fino ad un massimo del 80% o diminuire fino ad un minimo del
40%.

GoRPishibuzione delprovertl e

Con riferimento al fondi interni SPV Prospettiva Gonservativa™ Reddite e SPV Prospettiva

Maoderata Heddito & pravista fa perlodica distrbuzione dei proventi (prastazioni pericdiche).

Ciascun fondo interno distribuira proventi con data effetto il 02 gennaio di ogni anno {o se festivo

it primo giorno lavorativo successivo) pari:

» per il fondo SPY Prospettiva Conservativa Reddito al 100% del valore dei Buoni Ordinan del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione;

= per il fondo SPV Prospettiva Moderata Reddito al 100% del valore dsi Buoni Ordinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione a cui va aggiunto
une 0.50%.

Tali percentuali si applicano al palrimonio netto di ciascun fondo alla data deil ultima valorizzazio-

ne deil'annc precedenie la dala di effetto.

Pagina 5 di 11



SUD POLO VITA PROSPETTIVA

7. 8pese g carloo delfondl indernlo

Le spese a carico dei fondi interni dell Area Profito, rattenute settimanalmente dalla Campagnia,

sono rappresentate da:

¢ una commissione annua di gestions, applicata dalla Compagnia direttamente sui fondi;

*un costo per la copertura assicurativa caso morte, applicata dalla Compagnia direttamente sui
fondi interni;

* spese indirettamanta gravanii sul fondi, applicate dalie Societa di gestione degli OICR nal
guali investono i fondi intermi.

La commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su ciascun fonde interno & la
seguente:

SPV Prospettiva Conservativa Reddiio 1,34%
SPV Prospetiiva Moderata Reddito 1,54%
5PV Prospettiva Conservativa 1,34%
aPV Praspeitiva Moderata 1,54%
SPY Prosnettiva Dinamica 1,74%

Tal commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle atiivita
dei fondi interni e di pubblicazicne defla quota, rappresentanc la remunerazione deflattivita ci
gestione di ogni fondo interne, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stess! con la
medesima periodicita di calcole dei valore della quota.

Il costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell Assicurato - maggiorazione del
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per eta e sesse degli assicurati, calcolato
settimanalmente dal valore complessivo netto del patrimonio dei fondi interni, & quantificabile
nello 0,068% su base annua,

Le percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabifi dai gestori agli QICR
sottostanti sono pari a:

Onerl di sottoscrizione e rimborso di guote di GICE: 0,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugli OICR collegati:
monetaric Minimo 0,08% Massime 0,30%
obbligazionario finime 0,10% Massimo 0,80%
azionario Minimo 0.30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugll OICR multimanager:
maoneiario Minimo 0,05% Massimo 0,40%
obbligazionario Mirimo 0,10% Massimo 1,20%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformancs gravante sugh OICR Max. 30%

deila parformance

Le commissioni sopra indicate possono varare nel corso del contratto e tale mutamenio sard
riflesso syl palrimonio dei fondi inferni, In tal caso linvestitore — contraente verrd debitamen-
te informatc e potra chieders, entro trenta giomni dal ricevimento della comunicazione della
Compagnia, it rasferimento gratuito delle quote (swilch) ad aftr fondi intermni gestiti dalla stessa
Compagnia, oppure effetiuare it riscaito della polizza senza costi.
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B Malore unitptio dellequnta. e

i patrimonio netto di ciascun fondo inferno viena determinato ogni mercoled! (giomo di rifen-
mento} sulla base delle seguenti valutazioni delle aitivith mobiliari in esso presenti, riferite al
martads

« gl strumenti finanziart quotali in mercati regolamentati sono valutati in base alfultimo prezzo
utficiale disponibile rispetio al giomo di valorizzazione; qualora si verifichi una protratia indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
za o volumi di scambio, verra ulilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di slementi di inforrazione riconducibili allo strumento finanziario considsralo,

¢ gl strumenti finanziati non quotati sono valwali wlilizzando un valore presunic di realizzo
determinato sulla base di slement di informazione riconducibill aflo strumento finanziario con-
siderato,

*  gli strumenti finanziar derivati trattati “Over the Counter” (OTC) sono valutasi af valore corrente
{c.d. coslo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti suf mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiornamento
del dati che alimentano le procadure di calcolo. Le tecniche di valutazions adotiate assicura-
no una corretia atirbuzione deglhi effetti finanziari positivi @ negativi duranie fintera durata del
contrati stipulatll, indipendentemente dal momento in cul s manifestano profitd e perdite.

= le quote di OICR vengone valutate sulla base delfulimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di rferimento o, in difette, sulla base delluitimo valore comunicaio dalla fispetiiva
Societd i gestione;

* la liquidita & valutata in base al valore nominale piti gli interessi norminali.

Gl interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio o

ciascun fondo intermo,

It valore unitario defe quote di clascun fondo interno del’ Area Profilo viens determinaio settima-
nalmenie dalla Compagnia, dividendo it pairimonio di ogni fondo interno, come sopra calcolato,
al netlo delle spese di cul al precedente punto 7 "Spese a carico dei fondi interni”, per if numero
delle quote presenti in ciascuno del fondi interni a guella data,

Mel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura del mercati, per eventi di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagh organi di Borsa vengano a mancare le quotazion! di una parte consistente
delle attivitd del fondo interne, 1l valore unitario della guota sard calcolato sulla base del valore
del patrimonio del fondo interno riferito al primo giormo antecedents per il guale sono disponibili
le quotazioni.

Nel caso in cul i giomo di caleolo def valore unitario della quota sia festivo, tale valore sard calno-
lato ¥ giomno favorativo successivo pil prossimo, ma sempre sulla base delia siiuazione presente
nel giarno di riferirmenio,

i numero delle guote in cui il fondo interno risulta suddivise deve, in ogni momento, risuliare non
inferiore al numero delie quote presenti sul contratti ancora in vigore associat al fondo intermo
meadesimo.

I valore unitario delle quote, detarminato come sopra, viene pubblicato giormalmente sul quoti-
diano "l Sole 24 ORE” e sul sito Internet della Compagnia wwww.sudpoloviia il

Alls data di costituzionse del fondi intfemi delf' Area Profile i valore unitario delle quote di clascun
fonde viene fissato convenzionalmente a 10 suro,

G=Modifiche aifondlinterni. e

La Compagnia, con loblettive di perseguire gli interessi degh investitor — contraenti, si ngerva
fa facolth o modificars { criteri di investimento, cost come stabilith al suddetti purt] § “Crlteri di
investimanio dei fondi intem{” e 7 "Spese a carico det fondi interni®, quest'ultimo lmitataments
alle commissiont annue di gestione gravanti sugh CICR nel quali investono | fondl intern, che
pertanto sl rifleftera sul fondl Internt stessl, In caso df modifiche, investitore — contraente verrd
debitamertte informate e potra chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento defla comunicazione
della Compagnia, # trasferimento gratuito delle queote ad altr fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effettuare il riscatto della polizza senza costi.
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La Compagnia, qualora ne ravvisasse Fopportunité in unotlica di ricerca df maggiore efficienza
anche in termini df costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di perseguire
linteresse dellinvestitore - contraente e nel rispetio dei criteri e del profilo di investimento, potra
procedere alls fusione di ciascun fondo intemoe dellArea Profilo con altre/i fondofi interno/i della
Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondi oggelto di fusione e senza alfcun
onere o spesa a carico dell'investitore - contracnte.

La fusione difondi intesni potra essere conseguente anche a operazioni di fusions tra impress o
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre linteresse degli investitori - contraenti.

Detla circostanza verrh prontamente cormunicata per iseritto dalla Compagnia. Linvestitore —
contraente entro sessanta giori dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alta Compagnia la richiesia di trasferire gratuifamente le quote gia attribuite al contratto ad altrof
fondo/i inferno/i collegato/i al contratto, comunicando per iscritic # fondo o | fondi Interni prescaiti,

it-Lventuale estinziona di fondi in

La Compagnia si riserva la facoltd di chiudere uno o pilt di tali fondi intermi. In tal caso non ver-
rannd pilt accettati ulterios investiment o trasferimenti nel fondo interno ¢ nel fondi imermi cessat,
Delta clrcostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. investitore ~
contraente entro sessanta giomni dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia atlribuite al contratto ad altro
fondo intemo, comunicando per iscritto § fondo o i fondi interni preseelt, fsvmo restando il diritto
di riscalto ai sensi daffart. 13 *ll riscatio” delle Condizioni Contrattuali. Decorso tale termine senza
che sia petvenuta alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire il
controvadore delle quote sul fondo interno SPV Progspetiiva Monsiario Furo 0, In mancanza, su
alixo fondo interno disponibile con le medesime carattesistiche.

8,

1Z2-Bedsionecontabile o

I fondi interni dell' Area Profilo sono annualmente sottoposti a verifica contabile da parte di una
Societd di Revisione iscritta alf Aibo di cui alfarticolo 161 del D.las. 24 febbraio 1998, n. 58 che
na atlesta la rispondenza della gestione al presents Regolamento ¢ certifica ladeguatezza delie
atlivitd gestite rispetio agli impegni assunti sulla base defle riserve maternatiche, nonché la cor-
retta valorizzazione delle quote,

La Compagnia si riserva di modificare il Begolamento dei fondi interni a sequitc di variazion! delia
legoe efo della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impariite dalPistituio
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo (1ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitor - contraenti delle assicurazioni fe cui prestazioni sono espresse in quote
dei suddstti fondi.

Aflegato A - Bocietd di gestione - SICAY nei comparti delle guali possono investire i fordi
interni

Aberdesn Investment Services 5.A. 21, Avenue de la Liberté L-1931 Luxemboury

ABN AMRD 11 Boulevard Grand Duchesse Charloile
L-1331 Luxembourg

ACM Global Invesior 35 Boulevard Prince Henyi 1724 Luintembourg

Alllanz Dresdner Houte De Treves, 6 A, Senningerberg,
Liuembourg

America Express 89 route d'Esch 11470 Lisembourg
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Aquila Capiial Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburyg -
Giermany

Aviva 34 Avenue de ia Liberié 4th Floor,
Luxembourg

AXA Fund Management S.A.

58, Bouilevard Grande-Duchesse Charlotie
L-1330 Luxembourg

BARINGS AM

166 Bishopsgate, London - UK

BlueBay Asset Management

77 Grosvernoy, London, WK3ZJIR - UK

BNP Parlbas Asset Managemeni Lux

5, Rue Jean Monnet L2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORK INTL

99 Route d'Esch, L-1470 Luxemboury

Carmignac Gestion

24 Place Vendome, 75001 Paris - France

City of London 1M

The Harcourt Buliding Harcourt Sireet -
Dublin 2, reland

Comgest Asset Managemeni International
Limited

Flrst Floor, Fitzwilion House, Wilton Place -
Dublin 2, reland

Cradem Infernational (Lax) S.A.

10412 Avenue Pasteur, L-2310 Luxemboury

Credit Agricole Assel Management
Luxambourg 8.4,

39, Alige Schefier L-2520 Luxembourg

Cradit Buisse Bond Fund Luxembourg 8.A.

%, Aue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Davis Selected

2948 East Elvira Road, Suite 101, 85706
Tueson, AZ U.S.A,

Deka hvernalional 5.A.

5, rue des Labours - L-1912 Luxembourg

DEXIA Asset Management

283 Route o’ Arlon - L 1150 Luxembourg

WS Investmenis

Grueneburgweg 113-115, 80612 Frankfurt -
Germany

Eaion Vance

Fioor 3, Brooklawn House, Crampton
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, Ireland

Eurizon Capital 5.A.

2-11, Rue Gosthe L-1837 Luxembourg

Exane Asset Management

16, avenue Matignon ~ 75 008 Paris

Flgelity Funds SICAY

Kansallis House, Place de 'Etoile BP2174
L-1021 Luxembourg

Fldeuram

Fonditalia, 13 avenue de la Porie-Neuve BP
1562, L-1015 Luxembourg

Financiere de ['echiguier

53, Avenue d'lena - 75116 Paris

Fortis investment Management
Luxembourg S.A.

46, Avenue J.F. Kennedy, 1-1855
Listembourg

Franklin Mutual Advisers, LLG

26, Boulevard Hoyal L-2449 Linembourg

£AM Star Fund p.lo.

George's Court, 54-62 Townsend Strest,
Dublin 2, reland

Gartmore SICAY

£0, Avenue Monterey L-2163 Luxambourg

Generali Asset Management

8, Allée Scheffer, L-2520 Luinembourg

GLG Pariners LP

1, Curzon Sireet London W1J5HE {Unfied
Kingdom)

Gotdman Sachs International

143 Fleet Sirest, Peterborough Court,
London

Henderson Global Investors Ligl

23, Avanue de {a Porie Neuve L-2085
{-uxembourg
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HSBC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L~1728
Lunemburg

ING Investment Management

52, Houte <'Esch L1470 Luxembourg

INVEECO GT Management 5.4,

52, Route d'Egch L1470 Luxembourg

KIS Asset Management

52, ARoute d'Esch L1470 Luxemboury

Janus International Lid.

Brookiawn House, Crampton Avenug,
Shelbourne Road Ballsbridge, Dublin 4
{Ireland)

JO Hambro Capital Management

Ryder Court, 14 Ryder Strest - SWIYHGE
London

JPMorgan Fleming AM.

52 Roule d'Esch, L-1470 Luxembourg

Julius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abbey Swreet, Dublin 1 {Ireland)

Lehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (freland)

Lyxor AM

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 800,
{801 FRANCIA

M&G Investment Management Lid.

1, M&G House, Vicioria Road, Chelmsford,
CM1 1FB {Uniled iingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thames Sireet, London
EC3R 6y - L

Mellon Global Management L,

1, Upper Grand Canal Street, Dubling
{lreland)

Merrill Lyneh nvestment Management

63, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Liuxemboury

MFS International Lid.

49, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Luxemboury

Morgan Stanley Investiment Management

5, Rue Plaetis L-2338 Luxembourg

Muzinich & Co Ino/New York

State Street Fund Services lre Lid Guild
House Guild Street international Fianancial
Services Ctr Dublin 1 (Ireland)

New Star Investment Funds Lid,
freland

Flaming Court, Fleming Place - Dublin

Nomura Asset Managemeni UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

Gth Floor, Nomura House, 1 St Martin’s-le-

Nordea Investment Funds S.A.

6§72, Rue de Neudorf L-2220 Findel
{Luxembourg)

Oyster BICAV

11 Boulevard Grande Duchesse Charloite,
1.-1331 Luxembourg

Pictel Gestion Luxembourg $.4,

1, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

PIMCO

29 Earlsfort Terrace, Dublin - Ireland

PIONEER Alt Inv Manag Ll

4 Floor Al House {(IFSC), Dublin - reland

Putnam Investment

Mew Century House, Mayor Street Lower,
Dublin 1, rsland

Raifieisen Capital Management

A Stacltpark 2 - 1910 Vienna - Austria

Hobeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

RWC lnvesiors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg
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Santander Asset Managemend

11-1% AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG

Schroder Investment Management

5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxemboury)

Seottish Widows Fund Management

155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Management

Sveavagen 3, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW Investiment Management Co,

Bociete Generale Asset Management ¢/o
Eure-VL Luxembourg SA 114, Boulevard
Prince Hentd L-1724 Luemboury

SIA - Sirategic investment Advisors Group

Long Term Investment Fund - 1, Bowlevard
Royal 1-2449 Luxembourg

Sinopta Asset Management

66, Bue De La Chaussée o Antin, 75008
Paris France

Skandia

Bradwel Limited, Earisfort Cenire, Dublin 2,
freland

&P Invest Fund
{irefand)

Guild House Guild Siveet, ifse, Dublin 1

Siate Strest

25 Bank Sireet - London E14 5LE -UK

Threadneedie Asset Management Limited

60 St Mary Axe, London EC3A 840 - UK

UBS Global AM

36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembouryg

Union Bancaire Privee / UBAM

18, Boulevard Royal L-1724 Luxemboury

UOE Global Capital LLC

New Century Houss Mayor Street Lower
internaiional Financial Sorvices Cenira,
Duablin 1 {(reland)

Yontobel Fund Advisory (Luxembourg 5.A.)

23, Avenue de {a Porte Neuve L-2085
Lintembourg

Wesillz Al

Calle Velazguez 123, 0011 Madrld, Spagna

Waoridwide

47 Boulevard Roval, L-2448 Luxembourg
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