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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO PAES!I EMERGENTI per
I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i "prospetti”),
corredate deile Note illustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore della guota (art. 7), le tipologie
di investimenti (artt. 4 e 5) e le spese a carico det fonde (art. &) (Allegate 4) predisposti
da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto
annuale della gestione def Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
Intesa Sanpaclo Vita S.p.A.. E" nostra la responsabilita delia redazione della presente
relazione in base alle procedure dij revisione contabile svolte,

2. llneostro esame @ stato svolto secondo guanto previsto dall’international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'cbietiivo di esprimere un giudizio di
conformita detle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criterie
modaliita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e inteqrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale de! Rendicanto alle risultanze delle registraziont contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota def Fondo alla fine dell'asercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle attre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolfi
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di guote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate at Fondo
interno assicurativo e fa valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio;

- e attivita assegnate ai Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’esercizio;
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- la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da reatizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interne assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a guanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per 1l giudizio relativo ai dati dell’'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraic 2002, nefla Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativeo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO PAESH
EMERGENTI per Pesercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle
Note Illustrative, corrispondono alle risultanze delie registrazioni contabili e sono redatte
in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1..

Le Note lllustrative informanoc che il Fondo SPY PROSPETTIVA AZIONARIO PAES]
EMERGENTI & stafo fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo |V PROSPETTIVA
AZIONARIO PAESI EMERGENTI.

La presente relazione & stata predisposta solo per e finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non puo essere utilizzata per finalita diverse.,

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconte dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO {comparte) SPV Prospettiva Aztonaric Paesi Emergenti

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Allegato 1

ATTIVETA®

Sitzazione gl 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessive

% sul totale
altivitd

Valore complessivo

sul totale attivita

A, STRUMENT] FINANZIARE NEGOZIATI

15,953.373.39

98,41

17,289.612,85

98,19

Al Titoli di debito

Al.1. Titoli di Stato

Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

A1.3. Titoli sérutturati ed altri strumenti ibridi

A2, Titoli azionari

A3J. Parti di 0.L.C.R.

15.953.373,3%

98,41

17.289.612.85

98,19

B. STRUMENT] FINANZIAR!I NON NEGOZIATI

Bi. Titoli di dehito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e abtri titoli assimilabili

B1.3. Titoli struiturati ed aliri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3. Parti di O.LC.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

€1, Negoziati {da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari derivati ~ Call

C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Non nepoziati (da specificare ulterionnente}

C2.1. Stromenti finanziari derivati non nepoziati - Cali

C2.2, Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE

E. DEPOSITE BANCARI

258.038.87

1,59

318.156,73

1,81

F. Ligunidits da impegnare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITL

H. ALTRE ATTIVITA’

H1. Ratei attivi

H2, Alfri attivi (da specificare)

[ H2.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

16.211.412,26

160,00

17.607.769,58

100,00

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessive

% sul totale

Valere complessivo

% sul totale

1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati (da specificare uiteriormente)

12, WNon negoziati (da specificare ulteriormente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA'

-35.410,43

100,00

-24.109,64

106,00

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

M3. Spese revisione rendiconto

Md. Commissione di gestione

-85.410.43

100,00

-24.109.64

100,00

M3, Passivila diverse

TOTALE PASSIVITA'

160,60

-24.199.64

100,00

VALORE COMPLESSIVO NITTO DEL FONDO

-85.410,43

16,126,

001,83

17.583.659,94

Numero delle guote in circolazione

1,546,818 78084

1.921.382.59203

Valore unitario delle quote

10425

9152

Movimenti delie quote defl'csercizio

[ frimestre

I trimestre

111 trimestre

1V trimestre

Quote emesse

5837776797

37.472,29800

33.985,31500

32.464,23600

Quete rimborsate

85.874.27800

167.574,36 100

§26.989,83006

156.364,95810

Milane, 28 febbraio 2013

INTESA SANPAOLO VITA SPA
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNQO (comparto) SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergenti
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Rendiconto al 31-12-2012 Rendiconto esereizio
precedenie

A STRUMENTY FINANZIARL

Al PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.l. Inferessi e altn proventi su titoli di debilo
Al2 Dividendi e alérf proventi su titoli azionad
Al.3. Proventi su parti di O.LC.R.

A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI 891.570.60 24172953
A2.1 Titoli di debito
A22 Titoli azionari
A23 PartidiOLCR. 891,5706.60 -241.729,53

A3, PLUSVALENZEMINUSVALENZE 1.929.431.29 -2.803.295 25
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale

A3.3, Partidi .1LCR. 1.929.431.29 -2.863.29525
Risultato gestione strumenti finanziari 2.821.001,89 -3.105.624,78

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVAT]
Bl RISULTATI REALIZZATI
Bl.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non nepoziati
B2. RISULTATI NON REALLZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non nepoziati
Risuttato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVI 2.348,61 536322
C1. 8U DEPOSITI BANCARI 2.348.61 536322
2. 8U MUTUT E PRESTITI GARANTITI
1. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMEI -176.515.72 -26,562,71
DI. RISULTATI REALIZZATI -14.244.33 -227.526,40
DZ, RISULTATI NON REALIZZATI -162.271.3% 200.963,69
E. PROYENTI SU CREDITI
F. ALTRI FROVENTIL
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERS]
Risultato lordo della pestione di portafoglio - 2.646.834.78 -3.126.224,27
G. ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare) 0,02
G1. Bolli, spese ¢ commissioni 0,02 l
Risultato nefto delta gestione di portafoglio 2.646.834.80 -3,126.224,27
H, ONERI DI GESTIONE ~-3711.336,55 -406.343,02
H1. Cominissione di gestione -371.336,53 -406.343.02

H2. Spese pubblicazione quota

H3. Spese di gestione, amministrazione ¢ custedia
H4. Altri oneri di gestione

1. ALTRI RICAVI E ONERI 4.024,79 194,01
11, Aliri ricavi 4.024.79 194.01
12. Altrd costi
Utile/perdita delia gestione del Fondo 2.279.523,04 -3.532.373,28

EZIONE DI CONFRONTO *

[Rendimento defla gestione 391 |[Volatifitd della gestione 1297

[Rendimento del benchmark 14,99 |[Volabilita del benchmark ¥ 12.96]

Differenza ‘ -1.00]| |[Volatlita dichiarata *** — )
'er le imprese che hanno adoftato un benchmar] indicate solfanto n caso di gestione passiva

++ indicate scifanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *
[Rendimento della gestione N i | |i Volalillz della pestione

ﬂolaﬂ!]ta ﬂlcﬁlarata

*  Per le imprese che non hanno adoitato sn benchmark

Milano, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLO VITA SPA
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Allegato 3
NOTE ILLUSTRATIVE allegate al

Rendiconto della Gestione per il periodo dal 61/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
Sp.A..

. 11 Fondo Interno “SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergenti” & entrato in gestione il 20

febbraio 2008, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 ¢ il quinto
esercizio della nostra gestione.

11 prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.

1 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 10,425,

- Il rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi

previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.
Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese € degli oneri a carico del

Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4,

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.,
Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso

dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &

passato da euro 17.583.659,94 ad euro 16.126.001,83 con un decremento dell’ 8,29% mentre
il valore della quota ¢ passato da euro 9,152 ad euro 10,425 con una variazione positiva del
13,91%.

II' numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 1.921.382,59203 a
1.546.818,78084 per effetto dell’emissione di quote 162.239,61697 e del rimborso di
536.803,42816 quote.
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Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 2.279.523,04.

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto

2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Azionario Paesi Emergenti.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
11 dicembre 2012 ¢ softoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 Y b
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%EE%QLAMENTO DEI FONDY INTERNI Aleaato 4
"DELL’ARFA PERSONALIZZATA °

Sud Polo Vita S.p.A. {di sequiio denominata Compagnia) ha istituito & gestisce, al fine di adem-
piere agli obblighi assunti met confronti degi investitori — contraent], in base a quarito stabilito dalle
Condizioni Conirattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valoti mobifiar e di alire
attivita finanziarie ripartite e diversiticate in fondi intermni, nei quali confluiscono i premi destinati
aifinvestimento, versat a fronte dei contratti di assicurazione sulla vita a cui vengono collegati i
fondi interni stessi denominati:

< fondo interno 3PV Prospetiva Monstario suro;

Fondo interno 8PV Prospetiiva Obbligazionario euro;

Fondo interne 3PV Prospettiva Obbligazionario dollaro,

Fondo interno SPY Prospettiva Obbligazionario Corporate;

= Fondo interne SPV Prospettiva Azionario italia;

= Fondo interno SPV Prospettiva Azionario Europa;

= Fondo interno 8PV Prospettiva Azionaric America;

e Fondo interno SPY Prospettiva Azionario Giappone;

= Fondo intemo SPV Praspetiiva Azionario Pacifico ex Glappone;

« Fondo intemo 8PV Prospettiva Azionario Passi Emergentdi;

+  Fondo intermo 8PV Prospetiiva Azionario Internazionale.

e o O

Giascun fondo costituisce un patrimonio separato rispetto al patrimonio della Compagnia e a
guello di ogni aitro fondo dalla stessa gestito.

It valore del patrimonio di ogni fondo intemo non pub essere inferiore alfimporto delle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestazioni sone
espresse in quote del fondo stesso, wite di uguale valore e con uguali diritti,

& B
5:“; o
i it e G

Scopo dei fondi interni delfArea Personalizzata & guello di realizzare lincremento di valore nel
corso del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando il rendimento della gestione rispetto
al benchmark. Tutti i fondi interni delf Area Personalizzata sono ad accumulazione, pertanto non
distrizuiranno Fincremento del valore delie guote,

i benchmark & un parametro oggettivo di riferimanto costituite da un indice o un insieme di indict
comparabile, in fermini di composizione e di rischiosita, agli obiettivi of investimento attribuiti alla
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto teorico, non & gravato da costi.

Di seguito si riporta Mindicazione del benchmark e dei rispettivi pasi percentuali nonché del grado
di fischio di ciascun fondo intemne delf Area Personalizzata.

Indice Peso
SPV Prospetiiva Basso MTS “ax Banca ditalia” Bot Lordo 100%
Monetario Eure _,
SRV Prospeftiva : : o
Obbligazionario Euro Medio JPM Global Gov. Bond. Emu 100%
5PV Prospetiiva N
Obbligazionario Doltaro Alto JPM Emu USA Gov. Bond. 100%

| 8PV Prospettiva

Obbligazionario Medio ML Emu Corporate Bond 100%
Corporate
SPV Prospetiiva . o - o
Azionatio liafia Alio Comit Petformance R 100%

Pagina 1 di 14
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SUD FOLG VITA PROSFETTIVA

3PV Prospettiva
Azionaro Eurcpa

SPV Prospeatiiva
Azionario America

Alto MSCI Europe 100%

Alto MSCI North America 100%

SPV Prospettiva
Azionaria Giappone

SPV Prospettiva
Azionano Pactlico ex [Alio MSCEAC Pacific ex Japan 100%
Glappona

5PV Prospetitiva
Azionatic Paesi Alto MSCl Emerging Markets 100%
Emergenti

SPV Progpettiva

Azionario Alfo MSCH TR World 100%
Internazionale

Alio MSC! Japan 100%

Di sequilo viene riporiata una breve descrizione degii indici utilizzatt per la composiziohe del
benchimark:

TS “ex Banca d'lelia” BOT Lordo

Uindice & rapprasentativo dellandamento dei titoli senza cedola emessi dalio Stato Italianc e
quotali al Mercato Telematico del Titoli di Stato, come i Buent ordinari del Tesoro.

L'indice MTS “ex Banca d'ltalia” &, per scelta dei titoli & ponderazions degli stessi, del tutio ana-
logo agli indici elaborati dalla Banca d'lalia fino at 30/12/1688.

A partire dal 1° gennaio 1998 & eleborato quoticianamente da MTS Analysis S.p.A.. Uindice &
formato dalfuniversoe dei BOT non scaduii alla data di valutazione deffindice. & un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per | fitoli che compongono lindice stesso ed @ ponderato
per la capiializzazione, ossia ciascuna altivita finanziaria in circolazione viene pesata in base alla
relativa quantita in circolazione {nominale totale) alfuliimo giorno lavorativo precedente la data
di calcole delfindice.

{.a fonte def prezzi utllizzati per la valorizzazione dsliindice & ¥ circuito telematico MTS; it prez-
zo utilizzato & il prezzo medio ponderato riportate quotidianamente sui listini MTS (a cui viene
aggiunto i rateo comspondents). Se un titolo non viene prezzato sul mercaio MTS per pib di una
seftimana, lo stesso viene automaticarmente ascluse dall'indice.

la quotazione dellindice & reperibile sul quotidiano "It Sole 24 Ore", sul sito internet, www,
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziarla Bloomberg, Thomson Finarcial e
Reuters.

{Ticker identificative su Bloomberg: ITGOBOTE)

JPM Global Gov. Bond Emu

L'indice rappresenta if rendimento dei titoli a reddito fisso trattali nei mercati di “Government
Bond” def paesi sviluppati delfarea Euro. E calcolato sulla base del prezzi lordi (corso secco pil
interassi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una deferminata valuta sia immediatamen-
te reinvestita in fitol della stessa valuta. ‘ .
Uindice & costruito con criteri di ammissibilita dei titoli basati sulla liquidita (outstanding). E
disponibile con frequenza giornaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg, Reuters e
Datastream. F reperibile sul guotidiano “if Sole 24 Ora™.

{Tickar identificativo su Bloomberg: JPMGEMLC)

JPM USA Gav. Bond

Indice Total Retum calcolato sul prezzo Tel Quel dei titoli obbligazionari che lo costituiscono. Si
ottiene motiplicando il valore dellindice rilevate it giormo precedente par fa media ponderata delle
variazioni dei prezzi Tel Quel dei singoli componenti. Le cedole pagate vengono immediatamente
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reinvestite, Lindice & espresso in dollari statunitensi, & successivameante convertio in euro al
tasso di cambio WMR. La composizione dell'indice viene rivista con cadenza mansiie.
{Ticker idenifficative su Bloomberg: JNUCUS)

i Emu Corporate Bond

Lindice rappresenta Yandamento dei fitoli obbligazionasi in Euro emesst per un ammoniare pat
ad almeno 100 milioni di Eure da Societa con rating “invesiment grade”. it controvalore minimo
dei ditoll in circolazione presenti nelfindice & almeno di 106 milioni di Euro. | prezzi assunti per
ia denorminazions delllindice sono quelli di chiusura det mercati comprensivi di ratec matura-
to. Pindice & disponibile giornalmente sulle banche dali infernazionall Bloomberg, Heuters e
Datastream.

(Ticker identificativo su Bloomberg: ERQD)

Comit Performancs B

Uindice & composto da tutl i ol azionari quotati suf Mercaio Telematico Azionario della Borsa
itafiana, con esciusione del nuovo mercato, pesati in base alla loro capitalizzazione e viene cal-
colato sulia base dei prezzi di riferimento di borsa (prezzi medi ponderati relativi alluliimo 10%
delia quantita tratiata) incorporando i dividendi.

E pubbiicato giornalmenie sul guotidiano "l Sole 24 Ore”,

Llindice viene acquisito in euro.Provider: Datastream.

{Ticker identificativo su Bloomberg: ITSMCPR)

MSCH Europe (In suro)

indice dai principall marcali azionar del bacing surapeo,

Lindice & elaborato gquotidianamente dalla Societd Morgan Stanley Capital Intemational e rap-
presenta Fandamento dei mercat! azionari industrializzati dei paesi europei {Austria, Belgio,
Danimarca, Fintandia, Francie, Germnania, Grecia, Wlanda, Halia, Paest Bassi, Norvegia,
Portegalio, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bretagna).

Lindice & composto da circa 530 titoli azionari quotati sulle 16 principali Capital International
borse suropse (ad esclusions dei Passt Emergenti), it cui peso & calcolato (MSCH Europe Price
in base affa loro capitalizzazione corretta per il flottante. Lindice, Index in Euro espresso in Dollari
USA, include Peflefio rischio di cambio e viene convertie in Eure ufiiizzando il tasso di cambio
W Heuters.

{’indice & disponibile con frequenza giomalera sulle banche dati internazionall Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Cagital international
{www.rmscl.com}.

{Ticker identificativo su Bioomberg: NDDUE1S)

RMSCE North America {in euro)

Indice dei principali mercati azionari del bacino nord americano.

Lindice & elaborato quotidianamente dalla Societd Morgan Stanley Capital International & rap-
presenta Fandamenio dei titoli azionari dei paesi delfarea nord americana (USA e Canada) con
un obiettivo di copertura delf85% della capitalizzazione di mercato. Lindice & uliizzato nella
versione comprensiva dei dividendi netli espressi in dollart, successivaments convertiti in Euro
in base al tassi di cambio WMH. ,

E costituito dalla madia ponderata (in base alfa capitalizzazicne ed al flottante di mercato; defie
variazioni dei titoli azionari selezionati tenendo conto sia di criteri di liquidita e rappresentalivita
seltoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare &l
meglio l'andamenic complessivo dei singoll mercati & quindi dell'intero aggregato in esame. La
composizione dell'indice viene aggiormata ogni tre mesi.

Uindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati infemazionali Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direftamente dalla Morgan Stanley Capital International.
{Ticker ideniificativo su Bloomberg: NDDUNA}

MSC Japan (in eure)

Uindice & composto da circa 310 titoli azionari quotali in Giappone, i cul Capilal intermational
peso & calcolato in base alia loro capitalizzazione corretta per il fiottante.
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Uindice, espresso in Dollari USA, include Teffetio rischio di cambio e viene convertito in Euro
uiilizzando it tasse di cambio WM Reuters,

E reperibile sul sito Internat di MSCH (www.msci.com) e su Bloomberg.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUJMN)

MBCH AC Paclfic ex Japan (n surg)

Indice Total Return calcolato giomalmente & rappresentative deffandamento delie borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelande, Singapore, Cina.ndonesia, Korea, Malesia, Filippine,
Tawan e Tailandia.

Il peso di ciascun fitolo & calcolato sulla base della sua capializzazione corretia per il fiotlante.
L'indice prevede il reinvestimento del dividendi, al netio della tassazione non racuperablle, ed &
espresso in dollar statunitensi e successivamente converlito in euro al tasso di cambio WMR. La
revisione dell'indice avviene con frequenza trimestrale.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUGPRJ)

MSCE Emmerging Markets {in suro}

{indice Msci Emerging Markets (in euro) misura Fandamento dei titof azionar pill rappreseniativi
guotati sui mercati regolamentati dei Paesi emergenti. | mercati emergenti rappreseniati allinter-
no dellindice sono ad oggi 26: Argenting, Brasile, Cite, Cina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitio,
Ungheria, India, Indonesia, lsraele, Giordania, Cores, Malesia, Messico, Marocco, Pakistan,
Pary, Filippine, Polonia, Russia, Sudafrica, Taiwan, Taitandia, Turchia e Venezuela,

£ un indice a capitalizzazione bassio sia sui prezzi delle azioni sia sui rendimenti provenienti dal
dividendi netti.

La revisione del paniere dei titoli avviene trimestralmente. Lindice & costruito con Pobiattivo di
prendere in considerazione un campiong di aziende che copra 185% del valors di mercato di
ciascun settore economico di ogni singole mercaio presente nell'indice.

L'indice non considera cosii di negoziazione,

Incidona invece sullindice le variazioni del cambio delf'euro contro fe valule det rispettivi mercati
di riferimento.

La valorizzazione dellindice & giomaliera.

L a selezione e faggiormamenio dei titoli che compongono Findice @ a cura dellistituzione che
procede al calcole del medesimo: Societa Morgan Stanley Capital Intarnational Inc.,

La valuta base per il calcolo deflindice & i doltaro.

La informazioni relative aliindice sono reperibili alla pagina internet www.msci.com e sulfinfor-
mation System Provider Thomson Financial. Data-type: fatal refum — dividendi netil.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGF)

MSCH TR World (in euro)

Indice del principali mercati azionari mondiali (Paesi sviluppati}.

Uindice & elaborate guotidianamente dalla Societa Morgan Stanley Capital International e rap-
presenta landamento dei principali mercati azionari dai Paesi industrializzati (Australia, Austria,
Relgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, irlanda, Halfia,
Glappone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Nowvegia, Portogallo, Singapore, Spagne, Sveza,
Svizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

£ costituito dalia media ponderata {in base alla capitalizzazione ed al flottante) delle variazioni
dei singoli indici localt | titoli azionari sono selezionati tenendo conte sia di criter] di liquidita e
rappresentativita settoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentende
di esprimere meglio fandamento complessive dei singoli mercati e quindi dellinters universo
azionario in esame,

Ciascun titolo azionario & pesato allinternc deffindice suila base defta propria capiializzazione.
Uindice, espresso in Dollari USA, include Yeffetio fischio di cambio e viene convertito in Euro
utiiizzando i tasso di cambio WM Reuters.

La composizione delfindice viene aggiornata ogni tre mesi.

'indice & disponibile con frequenza gicmaliera sul quotidiano 4| Sole 24 Ore” e sulle banche
dati internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed & pubblicato direttarnente dalla Morgan
Stantey Capital International.

(Ticker identificativa su Bloomberg: NDDUWDG
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3. Profill di dechio del fondiinterml oo o

{ rischi connesst al fondi intemni delf Area Personalizzata sono quelll derivantt dalle osciliazioni del
valore delle guote in cul sono ripartit | fondi stessi, oscillazicni a loro volta riconducibill a quelle
del valore correrte di mercato delle aftivita di periinenza dei fondi.

in particolare, sono a carico di clascun fondo intemo:

a) rischio connesso alia variazione del prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende
dalle caratteristiche peculiari delfemittente, dail'andamento dei mercati di siferimento e dei set-
tori di investimento, & pud variare in modo pilt 0 meno accentuato & seconda della sua naiura.
fn inea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituali
degl emitenti ¢ pud essere tals da comportare la riduzione © addirittura la pardita det capliale
investito, menire i valore delle obbligazioni & influenzato dallandamento dei tessi di interessi
di mereato e dalle valutazioni della capacita dellernittente di far fronte al pagamento degli
interessi dovutt e al rimborso detf capitale ¢ debito alla scadenza.

i rischio finanziario legato alfandamento i tafl parametr ricade guindi sulinvestitore-coniraen-

te. Si presti attenzione, alfintemno di questa categoria di fischio, al seguenti.

1. rischio specifico; & i rischio, tipico dei titol di capitale {es. azioni), collegato alla variabiliia
dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulle prospettive di anda-
meanio sconomico delie societa loro emitient;

5 ischio generico o sistematico; & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es, azioni), collegato
alla variabilita dei lore prezzi, risentendo gli stessi delfle fluttuazioni del mercati sul guali tali
tiioli sono negoziati;

3. rischio di interesse: & i tischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), collegato alla
variabiiita dei loro prezzi derivante dalle fluttuazioni dei tassi di interesse di mercaio; gueste
ultime, infatii, si ripercuctono sui prezzi (e quindi sui rendiment) di tali titoli in modo tanto
pili accentuate, soprattutto nel caso di titoli a reddite fisso, guanto pili lunga & la loro vita
residuz: uh aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo
stasso e viceversa,

b) rischio emitignte: & if rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso all'eventualita
che PEnte Emittente, per effetlo di un deterioramento delia sua solidita pairimoniale, non sia
in grado di pagare linteresse o di rimborsare il capitale; il valore dei titoli risenie di tale rischio
variando al modificars: delle condizioni creditizie degii Enti Emittenti;

c) lischio connesso alla figuidita; ta Fquidita degl sirumentt finanziari, ossia fa loro attitudine 2
trasformarsi prontamente in meneta senza perdita di valore, dipende dalie caratteristiche del
mercalo in cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentati scno
pitt Jiguidi e, quindi, meno rschiosi, in quanto pit faciimente smobilizzabili dei titolf non trat-
tati su detti mercati. L'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inolire pilt complesso
lapprezzamento del valore effetlivo det titolo, la cui delerminazione pud essere rimessa a
valutazioni discrezionali;

d) rischio di cambio: per i fondi in cui & prevista la possibilith di assumere posizioni in valute
diverse da quella in cui & denominato i fondo stesso occorre tenere presente la variabilita
del rapporto di cambio tra fa valuta di denominazione dal fondo & la valuta sstera in cui sono
denominati i singoli componenti dello stesso e degli effetti che questa variabilith potrebbe por-
tare sul valore deif'in vestimento;

e) altri fattori di rischio; le operazioni sui mercati smergenti potrebbero esporre linvestitore -
contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agl investitor - contraenti. Sono poi da
considerarsi | rischi connesst alla situaziona politico - finanziara del passe di appartananza
degii emittenti.

4 - Caratieristiche del fondiimemi . .

La politica di investimento di clascun fondo dellArsa Personalizzata @ origntata prevalentemen-
te verso OICR obbligazionarn armonizzali gestiti da societd di investimento diverse da Eudzon
Capital (0 da societd del gruppo a cui Eurizon Capital appartiene) conformi alle disposizioni pre-
visie dalla Direttiva 85/611CEE cos) come modificata dalle Diretiive 88/220/CEE, 2001107/CE,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2006/1/CE e 2007/16/CE.
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InoHtre, & possibile, in misura residuale, lNovestimente in strumenti finenziari di debito negeziall
sui mercali obbligazionasi e monetaii.

Con riferimento al fondi interni 8PY Prospetiiva Monetario euro e BPY Prosuetiiva
Obbligazionatio euro, gl GICR oggetio di investimentc sono cosfituiti da strumenti normal-
menle negoziati sui mercati obbligazionari, guali ad esempic huoni det Tesoro pluriennali, e titoli
obbligazioni principatmente in euro. Questi strumenti sono emessi o garantii da Stafi sovran ed
Enti sovranazionall e, in misura residuale, da sociata con Rating almens investment Grade.

Con riferimento a! fondo intero 8PV Prospettiva Qbbligazionario dollaro; gl OICR oggetto di
‘nvestimento sono costituiii da strumenti normalmente negoziali sui mercali ohbligazionar, guali
ad esempio Treasury Bill e obbligazioni societayie denominati principalmente in doflari staiuniten-
si. Quest strumenti sono emess] o garantit da Stati sovrani, Enti sovranazionali e, residuaimernite,
da emittent socistar di ipo Investment Grads.

Con riterimento al fondo internc SPV Prospetiiva Obbligazionario Corporate, gil OICRH oggetio
di investimento sono costituiti da strumenii normalmente negoziati sui mercati obiligazionari, quali
ad eserpio le obbligazioni societarie, denominati principalmente in eurc. Questt strumenti sono
emessi o garantiti da emiftenti societari aventi sede principalmente in: Europa, Nord America,
Giappone e, residualmente, nel Passi di sltve arse geografiche, inclusi | Paesi Emergenti. i grado
di solvibilita craditizia delle obbligazioni oggetto di investimento & investment Grade g, residual-
mente, non Invesiment Grade,

Con riferimento al fondo intermnc SPV Prospettiva Azionario ftalia, gl OICR oggetio di investi-
mento sono costituiti da. strumenti normalmente negoziati sui mercati azionat, qualt e aziohi e
altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principalmente in euro. Quasti strumenti sono
emessi da sogoetti averiti sede principalmente in italia e resiciualmente nel Paest delle altre ares
geografiche, inclusi | Paast Emergenti, & sono negoziat sul mercall regolameniati defllialia.

£ possibile linvestimente residuale in OICH costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
hvestment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sowranazionalj ed emitient societari con sede in
Halia e residualmenta nei Paesi delle alire aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario Europa, gif OICH oggetto di inve-
stimento sono castituiti da strumenti normaimente negoziati sui mercatl azionar, quall le azioni
o altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denciminati principalmente in euro, sterlina britan-
nice, franco avizzero e alire velute europee. Guest strumenti sono emessi da scggetti avent
sede principalmente in Europa ed Unione Europea g residualmente nei Paesi delle altre aree
geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, @ sono negoziati sui mercati regolamentati deilEuropa e
dalfUnione Europea.

E possibife linvestimento residuale in OIGR costituit da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
nvestment Grade, emessi da Stati sovrani, BEnti sovranazionall ed emittenti societari con sede in
Europa ed Unione Europea e rasiduaimente nei Paesi delle alire arge gecgrafiche.

Con riferimento al fondo interno $PY Prospettiva Azionario America, gl OICH oggeito di inve-
stimento sono costituiti da strumeanti normalmente negoziati sul mercali azionari, quali le azioni e
altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principaimente i dollari statunitensi. Guest
strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Nord America e residualmente
nai Paesi delle altre aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, & sono nagoziatl sui marcati

regolamentati del Nord America.

Gli investimenti sono orentatt principalimente verso strumant] finanziari emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tutli | settor industriali.

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo

investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti soviariazionall ed emittent societari con sede in
Nord America e residuaimente nei Paesi delle altre aree geografiche.
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Con riferimento a! fondo interno SPY Prospettiva Azionario Giappone, i OICR oggetto di
investimento sono costituiti da strumenti nosmalmente negoziati sui mercatl azionari, quali le
azioni e aftri titoli equivalenti ad azioni di socistd, denominali principatmente in yen giapponesi.
Questi strumenti sono emessi da soggett avent sede principalmente in Giappone e rasidualmen-
te nei Paesi delle altre aree guografiche, inclusi i Paesi Emergenti, @ sono negoziali sui mercati
regoiamentati del Giappene,

Gl investimenti sono orientati principalmenie verso strurmnent finanziad emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata.

£ possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria ditipo
investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittent societari con sade in
Giappone o residualmente nel Paesi delle altre aree geografichs.

Con riferimento &l fondo interno SPY Prespetiiva Azionarfo Pacifico ex Glappone, gl OICH
oggetto di investimento sone costituiti da strument normainiente negoziati sul mercati azionar,
guali le azioni e altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati pancipaimente netle valute
dei Paesi del Pacifico ¢ in dollari statunitensi. Questi strumenti sono emessi da soggetti avent
sede principalments nei Paesi del Pacifico, inclust i Pacsi Emergenti apparienant a tale arsa
geografica, con esclusione del Glappone. Linvestimento in aliri Paesi Emergenti o areg geogra-
fiche & residuaie.

G investiment sono orentat principaimente verso strument! finanziari emessi da societa a capi-
talirzzazione media o slevata.

E possibile Finvestimento residuale in OICR costtuiti da strument di natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade. emessi da Stafi sovrani, Enii sovranazionali ed emittenti societari con sede nal
Pagsi del Pacifico escluse il Giappone e residualments nei Paesi delle alire aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergent, oli OICR oggetio
i investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sut mercail azionar, quali le
azioni e aitr titoli eguivalenti ad azioni di societd, denominati principalmente nelle valute di tutte
le ares geografiche inclusi | Paesi Emergenti. Ouesti strumenti sone emessi da soggetti aventi
sede principalmente nei Paesi Emergenti ¢ residualmente nei Paesi delle alire aree geografiche
e sono negoxziati sui mercall regolamentati e dconosciuti dei Paesi Emergent.

Gl investimenti sono orientati principalmente verso strument finanziar amessi da societa a capl-
talizzazione media ¢ elevata, attuando una diversificazione in i | settos industriall.

E possibile finvestimento residuale in OICRA costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
investment Grade, emessi da Stati soveani, Enti savranazional ad emittenti soctetari con sede
nei Paesi Emergentl e residualmente nei Paesi delle altre ares geografiche.

Con riferimento ai fonde intermo SPV Prospeitiva Azionario mternazionale, gli CICH oggetio
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionasi, quali
le azioni e alti titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principalments in euro, sterina
pritannica, franco svizzero, altre valute europee, dollaro statunitenise, dollaro canadese e yen
glapponese. Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Europa,
Nord America, Giappone, Pacifico ¢, residualmente, in Pagsi di afre aree geografiche, inclusi|
Faesi Emergenil,

Gl investimenst sono odentati principalmente verso strument finanziari emessi da societh a
capitatizzazione meadia o elevata. La gestione privilegia un approccio settoriale che pud portare a
sovrappesare 0 sotiopesare uno 0 pili settori industriali in funzione dellevolyzione dello scenario
2CONOIMICO.
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E possibile Finvestimento residuale in OICR costituitl da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Eni sovranazionall ed emittentt societari con sede
nei Paesi dellEuropa, del Nord America, del Giappone, del Pacifico e residualmenie nel Paesi
delle altre ares geografiche,

Tuthi i fondi interni dellArea Personalizzata possono investire in depositi bancari.

Il Gestore dei fondi dellArea Personalizzata provvedera ad altuare traimite una gestiona attiva
una diversificazione di portafogiio attraversc la selezione dei migiiori OICR, emessi da asset
manager non appartenenti al Gruppo intesa Sanpacio. La perceniuale investita in CICRH "multi-
manager” non sard inferiore al 70% del vaiore di ciascun fondo interno, Siriperia a titolo esempli-
ficativo nellAllegato A l'elenco delle Societa di gestione - SICAV net comparti delte quali possono
investire | fondi interni. La Compagnia si riserva ia possibilits di modfficare tale elenco, sempte nel
fispetio dei criteri di investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi intemi.

attivita o gestione di clascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con sede
in Avenue da la Liberié 12, Lussamburgo, Soctetd apparienente al Gruppo Intesa Sanpaolo, di
cul fa parte Sud Polo Vita S.p.A.; la Compagnia nmane comungue Yesclusiva respensabile nel
confronti degli investitori-contranti per attivita di gestione dei fondi.

yE o

5 - Critert.dt investimento. del fondl internd. .

| $ondi interni delf Area Personalizzata nvestone | capiiall conferti secondo la composiziong di
seguito indicata:

. —
) _‘ﬁi@ ik

S e S
Plilica t Ve AUEnIa BT e
Monetario Euro 100%

raspettiva M

! -
onetario suro

SPV Prospettiva Obbligazionario euro Chibligazionaria Euro 100%
SPV Prospettiva Obbligazionario doflaro Cbiligazionano Area Dollaro 100%
SPV Prospettiva Obbligazionaric Corporaie Obbligazionario Euro 100%
SPV Prospettiva Azienario lialia Azicnario ltalia 100%
SPV Prospetiiva Azionario Europa Azionario BEuropa 100%
SPV Prospettiva Azionario America Azionario America 100%
SPY Prospettiva Azionario Giappone Azionario Giappons 100%
SPY Prospettiva Azionario Pacifico ex Glappone Azionario Area Paciﬁ‘co 100%
(ad esclusione del Giappone]
SPY Prospettiva Azionario Paesi Emergenti Azionario }ntet’nazionaﬁe Paesi 100%
Emergenti
SPV Prospettiva Azionario intemazionale Azionario infernazionale 100%

—!1[,}‘2 s R L T R LR TR ol

e spese a carico dei fond intarni delfArea Personalizzata, trattenuts seftimanalmente dalla

Compagnia, sono rappresentate da:

« una commissione annua di gestione, applicata daila Compagnia direttamente su ciascun
fondo;

+ un coslo per la copertura assicurativa caso morte, applicata dalta Compagnia direttamente sui
fondi interni;

« spese indirettarnante gravant sul fondi, applicate dalla Societa di gestione degli OICR nei
quali investono i fondi internk.
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L a commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su clascun fondo iniemo & fa
seguente:

\J rpe

5PV Prospetiva Obbligazionario euro 1,24%
SRV Prospettiva Obbligazicnario dollaro 1,24%
SPY Prospeitiva Obbligazionario Corporate 1,34%
SPV Prospatiiva Azionario ilalia 2,04%
SPV Prospettiva Azlonario Europa 2,04%
SPV Prospetiiva Azionario America 2,04%
SPV Progpettiva Azicnario Giappone 2,04%
SPV Prospeitiva Azionaric Pacifico ex Giappone 2,04%
SPV Prospetiiva Azionario Passi Emergenti 2,04%
SPV Prospettiva Azionario Internazionale 2,04%

Tal commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione @ custodia delle aftivita
dei fondi interni e di pubbiicazione della quota rappresentanc la remunerazions delfattivita di
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolaie sul patrimonio nette dei fondi stessi con la
madesima periodicita di calcolo del valore delle quote.

i costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell Assicurate - maggiorazione dal
controvalore defle quote riconosciuie - indifferenziato per ath e sesso degli assicurati, calcolaio
settimanalmente dal valore complessivo netio del patrimonic det fondi intemi, & quantificabile
nalio 0,08% su base annua.

L& percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agh QICR
sottostanti sono pari a:

Oner: di sottoscrizione e rimborso di guote di OICR: 0.00%
Commissione di gestione annua gravante sugli OICR collegati:
Monetario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
Obbligazionasio Minima 0,10% Massimo 0,80%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione anhua gravante sugl OICR muliimanager:
Monetario Minimo 0,05% Massimo 0,40%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 1,20%
Azionario Minimo 0,30% Massime 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli GICR Meoc. 30%

delia petformance

i.e commissioni sopra indicate possonc variare nel Gorso del contratto e tale mutamento sard
riflessc sul patrimonio dei fondi interni. In tal caso Pinvestitore — contraente verrd debitamen-
te informato & potra chiedere, entro irenta giom dal ricevimento della comunicazione della
Compagnia, il trasferimento gratuito delie quote (switch) ad aitri fondi interni gestit daila stessa
Compagnia, oppure effettuare il riscatlo della polizza senza costi.

7 = Valore unitario delle GUGIE i

it patrimonio netlo di clascun fondo intemo viene determinato ogni mercolad (giomo di riferimenta)
sulia base delie sequenti valutazioni defle attivith mobiliad in esso presentl, tiferite al martedi:

» o strumenti finanziar quotati in mercati regolamentati sono valutati in base alf uilimo prezzo
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ufficiale disponibife rispetto al giomno di valorizzazions; qualora si verifichi una protratia inchi-
sponibifita di prezzi di negoziazione o questi non siane considerati rappresentativi per frequen-
a o volurni di scambio. verra utiizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazione riconducibili alle strumento finanziario consideraio.

« gli strumenii finanziari non quotati sono valuiati utilizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibill allo strumento finanziario con-
siderato.

s gli strurnenti finanziari derivatl frattati “Over the Counter” {OTC) sono valutati al valore comerde
{c.d. costo i sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicale su base continuativa, con costante aggiormamento
dei dati che alimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
no una cofretia atribuzione degli effetti finanziari positivi e negativi durante fintera duraia gel
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in cul st manifestano profitli e perdite.

s e quote di OICRH vengono valuiale sulla base delfuliimo valore pubblicaio presso fa Borsa
valori di riferimento o, in difetto, sulia base dellultimo valore comunicato dalla dspettiva
Societa di gastions;

o la fiquicita & vaiuteta in base al valore nominale pil gl interessi nominali.

Gl interessi, | dividendi e ie plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonic di

clascun fondo iniemo.

It valore unitario delle quote di ciaseun fondo interno dell Area Personalizzata viene determinato
seftimanalmente dalla Compagnia, dividendo 1l patrimonio di ogni fondo interne, come sopra
calcolato, al netic delle spese di cui al precedente punto 8 "Spese a carico dei fondi intermni”, per
il numero delle quote presenti in ciascuno dei fondi interni a guella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura del mercati, per eventi di furbativa 0 & seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancare le quotazioni di una parte consistente
delie attivita del fondo interno, it valore unitario defla guota sara calcolato sulla base del valore
del patrimonio del fondo interno riferito al primo giomo antecedente per it quate sono disponibiti
le guotaziont,

Nel caso in eul il giome di calcolo del valore unitario della quota sia festivo, tale valore sark
calcolato il giomo successivo pil prossimo, ma sara comunque riferito ai prezzi del giomo di
riferimento.

I numero delle quote in cui if fondo intemo risuita suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
inferiore al numero delie guote pressnil sui coniratti ancora in vigore associati al fondo interno
medesimno.

i valore unitario delie quote, determinato caoma sopra, viene pubblicato giomaimente sul guoti-
diano “U Sole 24 Ore” e sul sito Intemst della Compagnia www.sudpoloviia.it.

Alla data di costituzione dal fondi intermi deltArea Profiio it valore unitario delle guote di ciascun
fondo viene fissato convenzionalmente a 10 eurc.

HModifiche 2l fontl IO o v i e S T

La Compagnia, con Pobiettivo di perseguire gli interessi deghl investitori ~ contraenti, sl riserva
la facolid di modificare 1 criteri di investimento, cost come stabiliti ai suddetd punti 5 “Criteri di
investimento dei fondi interni” e 6 “Spese a carico dei fondi intemi”, questuliimo limitatamenie
alle commission annue di gestione gravanti sugh OIGR nei quali investono | fonds interni, che per-
tanto si fifletterannc sui fondi interni stessi. In caso di modifiche, Tinvestitore — confraente vena
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giorni dai ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il tragferimento graiuito delle guote ad altri fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effettuare i riscatio della polizza senza costi.

La Compagnia, qualora ne ravvisasse fopportunita in unottica di ricerca di maggiore eificienza
anche in termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di perseguire
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Finteresse dellinvestitore - contraente ¢ nel sispetto dei criter e del profilo di investimenio, potra
procedere alta fusione di ciascun fondo intemnao delf Area Profilo con altrod fondofi interna/i della
Compagnia avente sia analoghe caralteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nefla gestione dei fondi oggetio di fusione & senza akcun
onere o spesa a carico dell'investitore - contraente. :

La fusione di fondi inferni potra essers conseguente anche a operazioni di fusione tra imprese o
a trasferimenti di portafogiio, perseguendo sempre linteresse degli investitori - contraenti.

Detta circostanza varrd prontamente comunicata per isoritto dalla Compagria. Linvestitore —
contrasnte entro sessanta gioimi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alia Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al contratio ad afiro/i
fondo/i internofi collegaiod al contratto, comunicando per iscritto i fondo o § fondi interi prescel-
i

10 - Byentuals est

La Compagnia si riserva la facolia di chiudere uno o pit: di tali tondi intemi, In tal caso non ver-
ranno pits accettati ulteriort investimentio trasterimenti net fondo interne o nei fondi interni cessatl.
Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. Linvestitors —
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alia Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente ie quote gia attribuite al contratto ad altro
fondo interno, comunicando per iscritto il fondo o | fondi interi prescelti, fermo restando il diritto
di decatio ai sensi delfart, 13 Il riscatio” delie Condizioni Contrattuali. Decorsc ale termine senza
che sia pervenuta afcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvederd a trasferire i
controvalore della quote sul fondo intemo SPV Prospettiva Mionetario Eure o, se non disponibile,
ad altro fondo interno con analoghe caratieristiche,

| fondi interni dellArea Profifo sono annualmente sottoposti & verifica contabile da parte di una
Societs di Revisione iscritia alfAlbo di cul alf'articolo 161 del D.Lgs. 24 fehbraio 1998, n. 58 che
ne atiesta la rispondenza della gestione al presente Regolamento e certifica l'adeguatezza delle
attivita gestite rispetio agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonché la cor-
retta valorizzazione delie quote.

12 « ModHiche al Regol

fnel

L.a Compagnia si riserva di modificare il Regolamento dei fondi interni a seguito di variazioni della
legge e/ della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartite dalfistituio
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo (1ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agh investitori - contraenti delte assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in quote
gei suddett fondi.

Allegato & - Societa di gestione - SICAY nei comparti defle quall pessono investive | fondi

interni

Aherdeen Investment Services S.A. 217, Avenue de la Liberi@ L-1931 Lipcembourd

ABN ANIRC 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotte
£.-1331 Luxembourg

ACM Global nvesior 35 Boulevard Prince Henri 1724 Luxembourg

Allianz Dresdner Boute De Treves, 6 A, Senningerberg,
Lixemibourg

America Express &9 route d'Fsch L-1470 Luxembourg

b«cguiia Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Aviva 34 Avenue de la Liberté 4th Floor,
Luxembourg
4 Fund Managemernt 5.4, 58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte
1L-1330 Luxembourg
BARINGS AM 155 Bishopsgate, London - UK
Bluebay Asset Management 77 Grosvernor, London WiK3M8 - L
BNP Paribas Asset Management Lux 5, Rue Jean Monnet L-2952 Luxembourg
CAMTAL @ WORK INT'L 59 Route I’Esch, L-1470 Luxembourg
Carmignac Gestion 24 Place Vendome, 75001 Paris - France
City of Londorn IM The Harcowrt Bullding Harcourt Strest -

Beblin 2, reland
Comgest Asset Management Infernational First Flooy, Fitzwilton House, Wikon Place -

Limited Dublin 2, reland
Credam International (Lux) S.A. 1012 Avenue Pasieur, L-2310 Luxembourg
Credit Agiicole Asset Management 36, Allée Scheffer L-2520 Luxembourg

Luxembourg 5.A.
Credit Suisse Bond Fund Luxembourg S.4. 5, Rue Jean Monnet 1L-2180 Luvembourg

Bravis Selected 7044 East Elvira Moad, Sulle 101, 85706
: Tucson, AZ ULE.A,
; Deka Intarmational 3.A. 5, rue des Labours - L-1912 Luxembourg
DEXIA Asset Managemeit 283 Route o’ Arfon - L 1150 Luxemboury
WS Investuneris Gruenchurgweg 113-115, 60612 Frankiut -
I Germany
| Eaton Vance Fleor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, freland
Eurizon Capiiat 5.4, a-11, Rue Goethe L-1837 Luxembourg
Exane Asset Managament 18, avenue Matignon — 75 008 Paris
Fidelity Funds 5ICAY Kznsallic House, Place de PEtolle BR2174
L-1021 Luxembourg
Fideuram Fonditalia, 12 avenue de la Porte-Neuve BP
1662, L-1015 Luxembourg
Financieve de Vechiguier 53, Avenue d'lena - 75116 Paris
Fortis Investment Management 46, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Liembourg 5.4, Luxembourg
Franklin Mutual Advisers, LLT 26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg
GAN Star Fund p.le. George's Court, 54-62 Townsend Siveet,
Dublin 2, reland
Gartmore SICAY 40, Avenue Monterey L-2183 Luxembourg
Genarall Asset Management 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg
GLG Partners LP 1, Curzon Giveet London W1JSHE (United
Kingdony)
Goldman Sachs International 133 Fleet Sireat, Peterborough Court,
L.ondon
Henderson Global Investors Ltd. 23, Avenue de la Porie Neuve L-2085
Lincemboury
HSBC 7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxemburg
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ING Investment Management

52, Route d’'Esch L1470 Luembouig

HVESCO &7 Management 3.A.

52, Route ¢'Esch L1470 Luxembourg

IS Assel Management

57, Route d'Esch L. 1470 Luxembourg

Janus Iimternational Lid.

Brooklavm House, Crampton Avenue,

Shelbourne RBoad Ballshridge, Dublin 4
(reland) '

Byder Coutt , 14 Ryder Sireet - SWIY6QR
Londoh

59 Foute d'Esch, L-1470 Luxembourg

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
19331 Luxeraboury

Abbey Street, Dublin 1 {ireland)

30 Herbert Street, Dubilin 2 {retand)

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 306,
0001 FRANCIA

1, M&G House, Victorla Road, Chelmsiord,
Citt 1FB (United Kingdom)

Man Sugar Guay, Lower Thames Sireet, Landon
EC3H 60U - UK

1, Upper Grand Canal Streef, Dublind
firelend)

8D, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Luxernbourg

49, Avenue JF.Kennedy L-1355 Luxembourg
5, Fue Plastis 1-2338 Luxembourg

State Street Fund Services ire Lid Guild
House Guild Sireet International Flanancial
Services Ctr Dublin 1 (freland)

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

JO Hambro Capital Menagement

JPhiorgan Fleming AM.
Julius Baer

Legg Mason Funds Management
L shiman Brothers Asset Management
Lysxor AM

Ma&G investment Management Lid.

Mellon Global Management Lid.

WMerriil Lynch Investiment Management

MFS international Lid.
Morgan Staniey Investment Management
Muzinich & Co Inc/New York

MNew Star Investiment Funds Lid.

Iretanct

Nomura Asset Management UK Lid

Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom
Mordea Investment Funds S.A.

th Floor, Nomura House, 1 8t Mantin's-le-

872, Rue de Neudorf L-2220 Findel
{Luxemibourg)

11 Boulevargd Grande Duchesse Chatlotie,
{-1231 Luxembourg

Pictet Gestion Luxembouryg S.A. 1, Boutevard Royal L-2449 Luxembourg
PIMCO =20 Earlatort Terrace, Dublin - freland
PIONEER Al Inv Manag Lid, 4 Floor AIG House (IF3C), Dublin - lreland
Puinam investment New Century House, Mayor Streef Lower,
Bubtin 1, reland

A Stadipark 9 - 1010 Vienna - Austria
Hraniastrasse 12, Zurich - Suisse

20, Boulevard Emmanuef Servals -
f.uxembourg

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG

Cyster SICAY

Baiffeisen Capital Management
Robeco
BWC Investors LTD

Santancier Asset Management
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Sehrader wvestment Management

5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Lintembourg)

Soottish Widows Fund Management

155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Management

Sveavigen §, Stockholm (Sweden)

SGAM TOW investiment Management Co.

Saciete Generale Asset Managermsi ¢/o
Euro-VL Luxembourg SA 11a, Boulevard
Frince Henrl L-1724 Luxembourg

§lA - Strategic investment Advisors Group

Long Term nvestment Fund - 1, Boulevard
Royal L-2449 Luxembotrg

Sinopia Asset Management

66, Fue De La Chausaée d'Antai, 75009
FParie France

Skandia

Eragwell Limited, Farisfort Centre, Dubilin 2,
fretand

ap invest Fund
{treland)

Guild House Guild Strest, Hse, Dublin 1

State Street

55 Bank Street - London E14 BLE -UK

Threadneedle Asset Mansgement Limited

B0 St Mary Axe, bondon EC3A 8JQ - UK

UBS Global AM

56-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembotrg

tinion Bancaire Privee / UBAM

18, Boulevard Royal L-1724 Luxemboury

LHOB Glohal Capital LLC

New Ceniury House Mayor Street Lower
International Financial Services Cenire,
Dubdin 1 {reland)

Vontohe! Fund Advisory (Lirembourg 8.A)

23, Avenue de la Porfe Neuve L-2085
{Luxemboury

Westih AN

Calle Yelazguez 123, 0011 Madrid, Spagna

Woridwide

A7 Boulevard Boyal, 1-2449 Luxembowg
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