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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIC PACIFICO EX GIAPPONE
per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i “prospetti"),
corredate delfe Note Illustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la
valutazione del patrimonio det fondo e calcolo del valore della quota (art. 7), le tipologie
di investimenti (artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art, &) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaoclo Vita S.p.A.. La responsabilita delfa redazione del Rendiconto annuale
della gesticne del Fendo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita delfa redazione della presente relazione
in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. linostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai scpra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni centenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituaie del Rendiconto alle risuitanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura del{'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della guota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e guelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di guote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
internc assicurativo e la valutazione di talt attivita alla chiusura dell'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondoe interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri cneri e proventi deif Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitaric della qucta del Fondo interno assicurativo atla chiusura
| dell'esercizio;

siano conformi a quanto previste dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati seconde gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D dei 21 febbraio 2002, nelia Sezione
Patrimoniale {(Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. A nostrogiudizio la Sezione Pairimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO PACIFICO
EX GIAPPONE per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle
Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte
in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regotamente richiamati nel
paragrafo 1..

4. Le Note iHustrative informano che i Fondo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO PACIFICO EX
GIAPPONE ¢ stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA
AZIONARIO PACIFICO EX GIAPPONE,

5. La presente refazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p. A,

Paolo Ancona
{(Sccio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNQ (compartoe) SPY Prospetfiva Azionario Pacifico ex Giappone

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Allegato 1

ATTIVITA'

Siteazione al 31-12-2012

Situazione a fine
¢sercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
attivied

Vatore complessivo

% sul totale attivita

A, STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

4.320.378.13

97,85

4.588.259,99

28,14

A1.Titoli di debite

Al 1, Titeli di Stato

Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

A1.3. Titoli strutturati ed aléri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

Ad Partidi . LC.R.

4.320.378.13

97.85

4,588 255,99

98,14

B. STRUMENT] FINANZIARI NON NEGOZIATE

B1. Titoli di debito

B1.1. Titedi di State

B1.2. Obbligazioni € altri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed altel strumenti thridi

B2. Titoli azionari

B3, Parti ¢i O.LC.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1, Negoziati (da specificare uiteriormente)

C1.1. Strumenti finanziari derivafi - Call

C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Non nepoziati (da specificare uiteriommente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Calt

C€2.2, Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCARI

95.094,15

2,15

86,966, 10

1,36

F. Liguidita da impepnare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITE GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA'

H1. Ratei attivi

H31. Altri attivi {da specificare}

H2.1. Crediti d'imposta

| H2.2, Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

{TOTALE ATTIVITA'

4.415.472,28

100,00

4.675.226,09

100,00

PASSIVITA' £ NETTO

Situazione al 31-12-24012

Situazione a fine
esercizio precedente

Vatore complessivo

% sul totale

Valore complessive

% sul fotale

L STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

1. Negoziati (da specificare ulteriormente)

12. Non negoziati (da specificave ulteriormente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALYRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA’ -22.967,62 100,00 -6.458,48 106,00
M1, Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quota
M3, Spese revisione rendiconto
M4, Commissione di gestione -22.567.62 106,00 -6.458.48 100,00
M35, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' =22.967,62 160,00 -6.458.48 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDQ ) 4.392.504,66 4.668,767.61

Numero delle gugte in circolazione

378.161.64213

463.806.93075

Valore unitario delle guote

11,615

10,066

Movimenti delle quote dell'esercizio 1 trimestre 11 tnimestre 10T trimestre IV trimestre
Quote emesse 4.500.79825 5.361,19500 5.228,34500 13.820,62300
Quote rimborsate 22 488.47700 24.153,86700 25.194,02787 42419 87200

Mikano, 28 febbraio 2013

INTESA SANPAOLO VITA SPA
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Schema di rendiconto def fondi interni assicurativi

Allegato 2

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte} SPY Prospeltiva Azionario Pacifico ex Giappone

SEZIONE REDIMTUALE AL 31-12-2012

Rendiconto al 31-12-2012

Rendiconto esercizio
precedente

A. STRUMENT] FINANZIARE

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI

Al Interessi e altri proventi su titoli di debito

Al.2 Dividendi e aliri proventi su fitoli azionari

Al.3. Proventi su parti di O.LC.R.

A2 UTILE/PERDITA DA REATIZZI

247.857,71

A2.1 Titoli di debito

-91.049.27

A2, Tiol azionari

A2.3. Parti di O[.C.R.

247 857,71

-91.049.27

A, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

578.096.,00

-757.575.21

A3.1. Titoli di debito

A3.2. Titoli di capitale

A3 3 Partidi O.LC.R.

578.066,00

-737.575.21

Risultato gestione strumenti finanziari

825.953,71 -348.624.48

B. STRUMENTI FINANZIARE DERIVATI

B1. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati

B2 RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su stumenti negoziati

B2.2. Su strumenti non negoziati

Risultato pestione strumenti finanziari devivati

C. INTERESSI ATTIVI

603,80

1.537,14

Cl. 8U DEPOSITI BANCARI

603,80

1.537.14

C2. SUMUTULE PRESTITI GARANTITI

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

=50,046.55

Di. RISULTATI REALIZZATI

-10.013.08

44.376,45
-69.931.27

D2, RISULTATI NON REALIZZATI]

-40.033.47

114.307.72

E. PROVENTI SU CREDITI

F. ALTRI PROVENTI

F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI

2. PROVENTI DIVERST

Risultato lordo della gestione di portafoplio

776.510,96 -803.710,85

G. ONERI FINANZIARI E D*INVESTIMENTO (specificare)

-0,49

G1. Boili, spese e commissioni

-0.4%

Risultato netio della gestione di poréafoplio

776.310,47 -302.710,89

H. ONERI DI GESTIONE

-98.286,91

-114.608,92

#1. Comnnissione di gestione

-98.286,91

-134.608.92

H2. Spese pubblicazione grota

H3, Spese di gestione, amministrazione e custodia

H4. Altri oneri di gestione

L ALTRI RICAVI ¥, ONITRI

-39,79

11. Altrd ricavi

12, Altd costi

-39.79

Utile/perdita deila pestione del Fondo

678.223,56

=917.359.60

[Rendunento della pesiicae
[Rendimento det bepchmark
Differenza

er Je improsc che hanno adottato un benchmark
#** indicate soltanto in caso di gestione aftiva

T
(vl
pxx]

[Volatilita delia pestione
[Volatiliia del benchmark & |

olatilita dichiarata ¥+F

indicate softante in caso di gestione passiva

SEZIONE D1 CONFRONTO *
[Rendimento della gestione

¥ TPer le fimprese che non hanno adottato un benchmark

Milano, 28 febbraio 2013
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Allegato 3
NOTE ILLUSTRATIVE allegate al

Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si ¢ perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
Sp.A.

1. 11 Fondo Interno “SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone” ¢ entrato in gestione il
27 febbraio 2008, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 ¢ il quinto
esercizio della nostra gestione.

Il prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 11,615.

2. Il rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatio in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

11 valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Intemo rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivitd sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivitd sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 4.668.767,61 a euro 4.392.504,66 con un decremento del 5,92% mentre il
valore della quota €& passato da euro 10,066 ad euro 11,615 con una variazione positiva del
15,39%.

11 numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 463.806,93075 a 378.161,64913
per effetto dell’emissione di quote 28.910,96225 ¢ del rimborso di 114.556,24387 quote.
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Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 & stato positivo per euro 678.223,56.

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n, 19-12-004320 del 13 agosto

2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Azionario Pacifico ex Giappone.

St informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per Pesercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 Q Lo M
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VITA DELL'AREA PERSONALIZZATA Allegato 4

Sud Polo Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istitulio e gestisce, al fine di adem-
pere agli obblighi assunti nef confrenti dagli investitori — contraenti, in base a quanto stabilito daile
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mebiliari e di altre
aftivita finanziarie ripaitite e diversiticate in fondi interni, nel quall confluiscono i premi destinali
alfinvestimento, versati a fronte del contratti di assicurazione sulla vita a cui vengono coliegali i
fondi interni stessi denominati:

= Fondo interng SPV Prospetiiva Monetario gurg;

¢ Fondo interno SPV Prospetiiva Obbligazionario suro;

= Fondo interno SPV Prospettiva Qbbligazionario dollaro;

+  Fondo intermo 5PV Progpettiva Obbligazionaric Corporate;

= Fonde intermo SPV Prospetiiva Azionaric Halig;

»  Fondo interno SPV Prospetiiva Azionaric Europa;

= Fonde interno SPV Prospetiiva Azionario Ametica;

s Fondo internc SPV Prospeatiiva Azionario Glappone;

+ Fondo interne SPY Prospettiva Azionario Pacifice ex Giappons;

« Fondo interno 8PV Prospettiva Azionario Paesi Emergenti;

= Fondo intermo SPV Prospsttiva Azionario Ihtermazionhale.

Ciascun fondo costituisce un patrimonio separate rispetio al patrimonio della Compagnia & a
quello di ogni altro fondo dalla stessa gesiito.

H valore del patrimonic di ogni fondo intermo non pud essere inferdore alfimporto delle riserve
matematiche costituite dalia Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui presiaziont sono
espresse in quote del fondo stesso, tulte di uguale valore e con uguali diritti.

]

= Seono det fopdl Infsr

Scopo dei Tondi interni dell Area Personalizzata é quelio di realizzare lincremento di valore nel
oorso del tempo delle quote dei fondi slessi, massimizzando it rendimento delia gestione rispetio
al benchmark. Tutti i fondi interni dellArea Personalizzata sono ad accumulazione, petianto non
digtribuiranno Pincremento del valore delle quote.

i benchimark & un parametro oggettivo di rferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agl obiettivi di investimento atiribuiti afla
gastione di un fondo. Tale indice, in quanto teorico, non & gravato da costi,

Di seguito si riporta lindicazione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali nonché del grado
di rischio di ciascun fondo interno dellArea Fersonalizzata.

Indice Feso
SPV Prospetliva Basso MTS “ex Banca dltalia” Bot Lardo 100%
Monetario Euro
SPV Prospettiva : , P o,
Obbligazionario Euro Madio JPM Global Gov. Bond. Emu 100%
SPV Prospetiiva o
Obbligazionario Dollaro Alto JPM Emu USA Gov. Bond. 100%
SRV Prospetliva .
{bbligazionario Medio ML Emu Corperate Bond 100%
Corporate
SPV Prospetliva Alto Corit Performance R 100%
Azionaric lalia

Pagina 1 di 14
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SUD POGLO VITA PROSFETTIVA

AOLO

5PV FProspetiiva

Azionario Europa Allo MSCH Europe 100%
SPY Prospetiiva _ ; o,

Azionario America Alto MSCl North America 100%
SPV Prospeltiva Alto MSCI Japan 100%

Azionario Giapponsa

SPV Prospettiva
Azionario Pacilico ex |Al
Giappone

SPV Prospettiva
Azionario Pagsi Alto MECH Emerging Markets 100%
Emergent]

SPV Prospettiva

Azionario Alto MSCI TR World 100%
Internazionale

o MSCI AC Paciiic ex Japan 100%

Di seguito viene riporiata una breve descrizione degl indic utilizzati per ia compesizione del
benchrmark:

MTS “ex Banoa d'ltalis” BOT Lorda

3 Uindice & rappreseniativo dell'andameanto del fitoll senza cedola emessi dalle Stato Htaliano e
! quotati al Mercato Telamatice del Titolf df Stato, come | Buoni ordinari del Tesoro.

U'indice MTS "ex Banca d'lialia” &, per scelta dei titoll e ponderazions degli stessi, dal tutic ana-
logo agl indici elaborati dalla Banca d'lialia fino al 30/12/1988.

A partire dal 1° gennaio 1999 & eleborato quotidianamente da MTS Analysis S.p.A.. Lindice ¢
formato dalluniverso dal BOT non scadut alia data di valutazione delfindice. E un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per i fitoli che compongono {indice stesso ed & ponderato
per fa capitalizzazione, ossia ciascuna attivita finanziaria in circolazione viene pesaia in base alla
relaliva quantitd in circolazione {nominale totale) alluitimo giorno lavarativo precedente la data
di calcolo dellindice.

La fonte dei prezzi utilizzati per la valorizzazione delfindice & i circuito telematico MTS; i prez-
zo wilizzato & it prezzo meadio ponderato riportate quotidianamenta sut listini MTS (a cul viens
aggiunto it rateo corrispondente). Se un titolo non viene prezzato sul mercato MTS per piu df una
seftimana, lo stesso viene automaticamente escluse dalllindice,

La quotazione delfindice & reperibile sul quotidiano Il Sole 24 Qre”, sul sito inlernel, www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thormson Financial &
Reuters. :

(Ticker identificativo su Bloomberg: ITGCBOTG)

JEM Glohal Gov, Bond Emuy

Lindice rappresenta il rendimanto dei titoli & reddito fisso frattatli nei mercati di *Government
Bond' det paest sviluppati deffarea Euro. E calcolato sulla base dei prazzi lordi {corso secco pill
interassi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia Immediatamen-
te reinvestita in fitoli della stessa valuta, ‘ .
Lindics & costruito con criter di ammissibiliia dei titol basati sulla fiquidita (outstanding), E
disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bioomberg, Reuters e
Datastream. & reperibile sul quotidiano " Sole 24 Gre”.

{Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMLC)

JPM USA Gov. Bond

indice Total Retum calcolato sul prezzo Tet Quel del titoli obbligazionari che lo costitulscone, Si
attiene mottiplicando i valore deflindice rilevato it giorno precedente per fa media ponderata delle
variazioni dei prazzi Tel Quel dei singoli componentl, Le cedole pagate vengono immediaiamente
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roirvestite. Lindice & espresso in doliar statunitensi, e successivamente converiito in euro al
tasso di cambio WMR. La composizione dell'indice viene rivista con cadenza mensile.
(Ticker identificative su Bloomberg: JNUCUS)

i, Frmu Corporate Bond

L'indice rappresenta I'andamento del titoli obbligazionar! in Euro emessi per un ammontare pari
acl afimenc 100 milion] di Euro da Societd con rating “invesiment grade”. |l controvalore minimo
del fitoll in clreolazione present nelfindice & almeno di 100 mitioni di Euro. | prezzi assunti per
la denominazione dell'indice sono guelli di chiusura dei mercati comprensivi di rateo matura-
to. Uindice & disponibile giomalmente sulle banche datl intemazionall Bloombery, Bauwers e
Datastream.

(Ticker identificativoe su Bloomberg: EROO)

Comit Performance 8

L'indice & composto da tutil { Htoll azionari quotati sut Mercato Telematico Azionario della Borsa
Haliana, con esclusione def nuovoe mercato, pesati in base alla loro capitalizzazione ¢ viene cal-
colaio sulia base del prezzi di riferimento di borsa (prezzi medi ponderati relativi allulimo 10%
della guantitd trattata) incorporando i dividendi.

E pubbiicato giormalmente sul guotidiano Ml Sole 24 Ore”.

Lindice viene acquisito in eura.Provider; Datastream.

{Ticker identificativo su Bloomberg: ITSMCPR)

MSCE Europe (in eure)

Indice dei principali mercati azlonari del bacino europeo.

Lindice & elaborato quotidianamente dalla Societa Morgan Staniey Capital international e rap-
presenta Pandamento del mercati azionari industrializzati dei paecsi europel (Austria, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, llanda, lalia, Paesi Bassi, Norvegia,
Fortogalio, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bretagna).

L'indice & composto da circa 530 titoli azionari quotati sulle 16 principall Capital International
borse suropae {ad esclusione dei Paesi Emergenti), if cui peso & calcolato (MSCI) Europe Price
in base alla loro capitalizzazione correita per il flottante. Lindice, Index in Euro espresso in Doliasi
U8A, include leffetio rischio di cambio e viene converiio in Euro wiilizzando il tasso di cambio
Wi Reuters,

Uindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dafi internazionali Bloomberg,
Reuters e Datastream ed é pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital International
(wwwy.msci.com).

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUES)

MSC! Noribh Ameriea {in ewro)

indice dei principali mercali azionari del bacinoe nord americano,

Lindice & elaborato quotidianamente dalla Secietd Morgan Stanley Capital International e rap-
presenta Pandamento dei titoli azionari dei paesi dell'area nord americana (USA e Canada) con
un abiettivo di copertura dell85% della capitalizzazione di mercato. Lindice & ulilizzato nella
versione comprensiva dei dividendi netti espressi in dollar, successivamente converiiti in Euro
in base ai tassi di cambio WMH. ,

E costituito dalla media ponderata (in base alia capitelizzazione ad al flottante di mercato) delle
variazioni dei titoli azionari selezionati tenendo conto sia di criteri di liquidita e rappresentativita
setioriale sia di criteri volii ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare al
meglio landamento complassivo dei singoli mercati e quindi dellintero aggregato in esame. La
composizione dell'indice viene aggiornata ogni fre mesi.

Lindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche daii internazionali Bloomberg,
Rauters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital International.
(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA)

MSCE Japan (in euro)

Lindice & composto da circa 310 titoli azionari guotati in Giappone, i cui Capital International
peso & calcolato in base alla loro capitalizzazione corretta per i flottante.
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Lindice, espresso in Dollar USA, include leffetio rschio di cambio e viene convertito in Euro
utifizzando i fasso di cambio WM Reuters.

E reperibile sul sito Internet di MSCH (www.msci.com) e su Bloomberg.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUJN)

MSCT AC Pactiic ex Japan (in euro)

indice Total Retum calcolato glomalmenie e rappresentativo delflandamento delle borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cinaindonesia, Korea, Malesia, Filipping,
Taiwan e Tallandia.

It peso di clascun fitolo & calcolaio sulla base delia sua capitalizzazione corretta per i flottante.
L'indice prevede il reinvestimento dei dividendi, al nefto della tassazione non recuperabiie, ed &
espresso in dollar statunitensi & successivamente convertito in ewo al tasso di cambio WHH. La
revisione dellindice aviene con frequenza trimestrale.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUCPFJ)

MSCl Emerging Markets (b euro}

{indice Msel Emerging Markets {in euro) misura Pandamento del titoli azionar pil rappresartativi
quotat sui mercati regolamentati dei Paesi emergenti. | mercali emergent rappresentat allinter-
no dellindice sonc ad oggi 26: Argentina, Brasile, Gile, Cing, Colombia, Repubblica Ceca, Egitto,
Ungheria, India, Indonesia, lsraele, Giordania, Corea, Malesia, Massico, Maroceo, Pakistan,
Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sudafrica, Taiwan, Tallandia, Turchia & Venezuela,

E un indice a capitalizzazione basato sia sui prezz delie azioni sia sui rendiment provenienti dai
cividendi netti.

La revisione del paniere dei titoli avviene trimesiraimente. Lindice & costruito con lobiettivo df
prendere in considerazione un campione di aziende che copra [85% def valore di mercato di
ciascun settore economico di ogni singolo mercato presente nelindice.

Lindice non considera costi di negoziazione,

Incidena invece sulfindice le variaziont del cambio delfeuro contro ke valute del rispatiivi mercat!
di riferimento,

La valorizzazione dellindice e giomaliera.

L& selezione e Faggiornamento dei titoli che compongono lndice & a cura dellistituzione che
procede al caicolo del medesimo: Societa Morgan Stanley Capital Intemnationat Inc.,

La valuta base per il caicolo dellindice & it dollaro.

{ & informaziont relative allindice sono reperibili alla pagina intemet www.msclLoom & sulfinfor-
mation System Provider Thomson Financial. Data-type: total retum -~ dividendi nettl.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEERGF)

MSC1 TR World (in euro}

Indice dei principali mercati azionari mondiali (Paesi sviluppati).

indice & slaborato guotidianamente dalla Societd Morgan Stanley Capital International & rap-
presenta Jandamento dei principali mercati azionari dei Paasi industrializzati (Australia, Ausiria,
Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, Ifanda, lialia,
(appone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia,
Svizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

E costiuito dalla media ponderata (in base alla capitafizzazione ed al flottante) delle variazioni
dei singoli indici locait. | titoli azionari sono selezionat tenendo conto sia di oriteri di liguidita e
rappresentalivita settoriale sia di criterl volli ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
g esprimere meglio landamento complessivo dei singoli mercati e quindi deflintero universo
azionario in esame.

Ciascun titolo azionario & pesato allnterno dellindice sulla base delia propria capitalizzazione.
L'indice, espresso in Dollart USA, include l'effetto rischio di cambio e viene convertito in Euro
gtizzando il tasso di cambio Wi Heuters.

La composizione delfindice viene aggiornaia ogni tre mes.

Lindice & disponibile con frequenza giomaliera sul quotidianc “It Sole 24 Ora” e sulle banche
dati internazionali Bloomberg, Reuters o Datastream ed & pubblicate dirsttamente calla Morgan
Stanley Capital international.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUWI)
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| rischi connessi ai fondi intermni delf Area Personalizzata sono quelii derivanti dalle oscillazioni del

valore delle quote in cui sono ripartili | fondi stesst, oscillazioni a toro volta riconducibili a quele

del valore corrente di mercato delle atiivita di perfinenza dei fondi.

n particolare, sonc a carico di ciascun fondo inleme:

a) rischio connessc alla variazione del prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende
dalle caratteristiche peculiari def’emittente, dalfandamento dei mercati di riferimento e dei set-
tori di investimenta, & pud variara in moedo pill o mens accentuato a seconda delia sua naura.
In inea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospetiive reddituaii
degli emittenti ¢ puo essere tale da comportare la riduzione o addivittura la perdita del capitale
investito, mentre i valore delle obbiigazioni & influenzato dalfandamento dai tassi di interassi
di mercaio e dalle valutazioni della capacita dellemittente di far fronte al pagamento degil
interessi dovuti e al rimborsoe del capiiale di debito sila scadenza.

Il vischio finanziario legato alPandamento i tali parametri ricade quindi sull'invesiitore-contraen-
te. Si presti attenzione, alfintermo di quasta categoria di vischio, ai seguenti:
1. rischio specifico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (gs. azioni}, collegato alla variabilita

dei loro prezzi, risentendo gii slessi delie aspetiative di mercato sulle prospettive di anda-
mento economico deile sociata loro emittent;

2. yischio generico o sistematico; & il rischio, tipico det titoli di capitale (es. azioni}, collegato
alla variabilith del loro prezzi, risentendo gh stessi dalle fluttuazioni dei mercati sui quali tali
fitoli sono negozial,

3. rischio di interesse: & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), collegato alla
variabilita dei laro prezzi derivante daile flutuazioni dei tassi di inleresse di mercato; queste
ultime, infatti, si ripercuctono sui prezzi (¢ quindt sui rendimenti) di tali titoli in mode tanto
pili accentuato, soprattutto nel caso di titoli a redditc fisso, quanto pili lunga & ia loro vita
residua: un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzicne del prezzo del titolo
stesse e viceversa,

rischio emittenite; & il rischie, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso alfeveniualith

che 'Ente Emittente, per effetio di un deterioramento defla sua solidita patrimoniale, non sia

in grado di pagare linteresse o di imborsare il capitale; il valore dei titoli risente di fale rischio
variando al modificarsi delie condizioni craditizie degli Enti Emittenti;

o) fischio connesso glla_liguidita; |a liquidita degli strumenti finanziari, ossia la loro aftiludine a
trasformarsi prontamente in meneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentati sono
pil liquidi &, quindi, meno rischiosi, in quanio pill facimente smobilizzabili dei titoli non trat-
tati su detti mercati, 1.’assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inoltre pitt compiesso
l'apprezzamento del valore effettivo del titolo, la cul delerminaziona puo essere fimessa a
valutazioni discrezionali;

d) rischio di cambio: per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posiziont in valute

diverse da quella in cui & denominaio i fondo stesso occotre tenere presente la variabilita

del rapporto di cambio tra fa valuta di dencminazione del fondo e la valuta sslera in cui sono
denominati i singoli componenti delio stesso e degli effetti che questa variabilita potrebbe por-
tare sui valore dellin vestimanto,

alir fattor di rischio; le operazioni sui mercati emergenti potrebbero espoire [investitore -

contraerte a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercatt potrebbero essere regolati in

modo da offrire ridotli livelli di garanzia e prolezicne agi investitori - contraenti. Sono pei da
considerarsi | rischi connassi alla situazione politico - finanziaria del paese di apparienenza
degli emittenti,

=

2

sty

4 - Caratteristiche. del fonal it

La politica di investimento di ciascun fondo delf Area Personalizzata & prientata prevalentemen-
te verso OICH obbligazionari armonizzati gestitt da societd di investimenio diverse da Eurizon
Capital (o da societa del gruppo a cui Furizon Capital appartiene) conformi aile dispostzion pra-
viste dalia Direttiva 85/611CEE cosl come modificata dalie Direttive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE e 2007/16/CE.
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Inoltre, & possibile, in misura residuale, Yinvestimento in strumenti finanziart di debite negoziati
sui mercati obbligazionari e monetari.

Con riferimento ai fondi interni 8PV Prospetiiva Monetario euro ¢ SPY Prospettiva
Obhligazionatie eure, gl OICR oggetio di investimento sono costituiti da strumenti normal-
mente negoziati sui mercati obbligazionari, gquali ad esernpio buoni del Tesoro piuriennali, e titoli
obbligazioni principalmente in euro. Questi strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani ed
Enti sovranazionali e, in misura residuale, da societd con Rating almeno Investment Grade.

Con riferimento al fondo intemo SPY Prespeitiva Obbligazionario dollarg; gli OICH ogoetto di
investimento sono costiiuiti da strumenti nommalmente negoziati sui mercati obbligazionar, qua
adl esempio Treasury Bill e obbligazioni societarie denominati principalmente in doliari statuniten-
st. Questi strumenti sone emessi o garantiti da Stati sovrani, Enti sovranazionali e, residuaimente,
ca emitterdi socistari di tipo Investment Grade.

Con riferimento al fondo interno 8PV Prospetiiva Gbbligazionario Corporate, gll OICRH oggetto
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati obbligazionari, quali
ad esempio le obbligazioni societarie, denominati principaimente in euro. Quest strumenti sono
emessi o garantit da emittenti socictari aventi sede principalmente in: Europa, Nord Ametica,
Giappone e, residualmente, nei Paesi di alire aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti. Il grado
di solvibilitd creditizia delle obbligazioni oggetto di investimenio & Investment Grade @, residual-
menta, non Investment Grade,

Con riferimento al fondo interno SPV Prospetiiva Azionario falia, gl OICR oggetio di invest-
mento sono costituiti da strumenti normalmente negoziali sui mercati azionari, quali le azioni e
alti titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principalmente in euro. Questi strumenti sono
emessi da soggetti aventi sede principaiments in Halia e residuaimente nei Paesi delle alire aree
geografiche, inclusi | Paest Emergenti, ¢ sono negoziati sui mercall regolamentatli delltalia.

E possibile l'nvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di fino
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
ltalia e residualmente nei Pagsi delle alire aree gsografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospeitiva Azionario Europa, gli OICR oggstio di inve-
stimenio sono costituiti da strumenti normalmente negoziali sul mercali azionar, quall le azioni
e alivi titoli equivalenti ad azioni di societd, denominali principaimente In euro, sterlina britan-
nica, franco svizzero e altre valute europee. Questi strumenti sono emessi da soggetii avent]
sede principalments in Europa ed Unione Europea e residualmente nei Paesl delle alire aree
geografiche, inclusi | Pacst Emergenti, e sono negoziali sui mercati regolamentatli defPEuropa e
detftnione Europes.

E possibile Finvestimento residuale in GICR costituiti da strumenti di natura obbligazicnaria di tipo
Invesiment Grade, emessi da Stati sovrani, Ent sovranazionali ed emitienti societar con seda in
Furopa ed Unione Europea e residuaimente net Paesi delle altre aree gaografiche.

Con riferimento al fondo internc SPV Prospeitiva Azionario America, gl OICR cggetto di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normaimente negoziati sui mercati azionard, quali e azioni e
altri titoll equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in doliari statunitensi, Guest
strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Nord America e residualmente
nei Paesi delle altre aree geografiche, inclusi 1 Pacsi Emergenti, e sono negoziati sui mereaii
ragolamentati del Nord America.

Gl investimenti sono orientati principalmente verso strumenti finanziari emessi da societa a capi-
talizzaziona media o elevata, attuando una diversificazions in futli | settori industriall.

E possibile Pinvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo

lnvestment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societar con sede in
Nord America e residualmente nei Paesi delle alire aree geografiche.
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Con riferimento al fonde intemo SPY Prospetiiva Azionarie Giappone, gli QICRH oggetto d
investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercali azionari, quali le
azioni & altr titoli equivalenti ad azioni di societd, denominali principaimente in yen giapponesi.
Quest strumenti sono emessi da soggetli aventi sede principaimente in Giappone e residuaimean-
te nei Paesi delle altre arse geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, e sono negoziall sui mercail
regolamentati det Giappone.

G investimenti sono orientati principalmente verso strumenii finanziart emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevaia.

E possibile lnvestimento residuale in OICR costituitl da strumenti dinatura, obbligazionaria di tipo
investment Grade, emessi da 8iai sovrani, Enti sovranazionali ed emiitent] societari con seds in
Giappone e residuaimente nei Paesi delle alire aree geografiche.

Con riferimento al fondo intemo SPV Prospetiiva Azionario Pacifico ex Glappone, gii OICR
oggetto di investimento sono costituiti da strumenti normatmente negoziali sul mercati azionari,
quali le azioni & altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente neile valute
dei Paesi dal Pacifico e in dollari statunitensi, Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi
sede principalmenta nel Paesi del Pacifico, inclusi | Paesi Emergenti appartenent a tale arsa
geografica, con esclusione del Giappone. Linvestimento in aitri Paest Emergenti ¢ aree geogra-
fiche & residuale.

G investiment! sone orentati principalmente verso strument finanziari emessi da societa & capi-
talizzazione media 0 elevata.

E possibile Frvestimento residuale in QICR costituiti da strumentt di natura obbligazionaria di tipo
Invesiment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti soveanazionali ed emittent! socistari con sede pe
Paesi del Pacifico esciuso il Giappone & residualmente nei Paesi delle altre aree geogratiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergenti, gll OICH oggetto
di investimento sono costituiti da strumenti normatmente negoziati sui mercatt azionari, quall le
azioni e aitri Hioli equivalenti ad azion! di societa, denominati principalmente nelle valute di tutte
le aree geografiche inclusi | Paesi Emergenti. Questi strumenti sono emesst ca soggetil avent
sede principaimente nei Paesi Emergenti e residualmente nel Paasi delfie alire aree geografiche
& sono negoziali sui mercati regolamentati e riconosciuti dei Passi Emergenti.

Gl investiment sono orientati principaimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tutti § settori industriall

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strament di naiura obbligazionasia di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovianazionali ed emitienti societart con sede
nal Paesi Fmergenti e residualmente nef Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno 8PV Prospettiva Azionario Internazionale, gt OICH oggetto
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, guali
le azioni e altri titoll equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, sterlina
britannica, franco svizzero, altre valute europse, dollaro statunitense, dollaro canadese & yen
giapponese. Questi strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Europa,
Nord America, Giappone, Pacifico e, residuaimente, in Pagsi di altre arce geografiche, nclusi |
Paesi Emergenti.

Gli investimenti sono orientati principalmente verso strumenti finanziar emesst da socield a
capitalizzazione madia o elevata. La gestione privilegia un approceio settoriale che puo podare a
sovrappesare o sotiopesare uno o pils setiori industriali in funzione delevoluzione delio scenaric
2CONOIMICO,
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E possibile Finvestimento residuale in OICR costiwiti da strumenti di natura ohibligazicnara ditipo
Invesiment Grade, emessi da Siali sovrani, Enti sovranazionali ed emitlenti societari con sede
nei Paesi delfEuropa, del Nord America, del Giappone, del Pacifico e residualmente nej Paesi
delle altre ares geografiche.

Tutti | fondi interni delf Area Personalizzata pogsono investire in depositi bancari.

Il Giestore dei fondi dell Area Personafizzata provvedera ad attuare ramite una gestione attiva
una diversificazione i portafoglio attraverse la selezione dei migliori OICR, emessi da asset
manager non appartenent al Gruppo Infesa Sanpaolo. La percentuale investita in OICR “multi-
manager’ non sara inferiore al 70% det valore di ciascun fondo interno. Siriporta a titolo esempli-
ficativo nelf Allegato A felenco delle Socista di gestione - SICAV nei comparti delle quali possono
investire | fondi intemi. La Compagnia si riserva la possibilia di modificare tale elenco, sempre nel
rispetto dei criteri di investimento & degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi intermni.

| attivita di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con sade
in Avenue de la Liberté 12, Lussemburge, Socletd appartenente af Gruppo Intesa Sanpaolo, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A.; la Compagnia timane comunque Pesclusiva responsabile ne
confronti degli investitori-contranti per attivita di gestione dei fondi.

st o investimento. del fongt indeny

| fondi interni defPArea Personaiizzata investono i capiiali conferiti secondo la composizione di
seguito indicata:

Fohbemiteian. 0BG e et

SRV Prospettive Monstario euro Monatario Euro 100%

SPY Prospettiva Obbligazionario euro Obbligazionaric Euro 100%

SPY Prospettiva Qbbligazionario dellaro Obbligazionaro Area Dollaro 100%

SPY Prospettiva Ghbiigazionario Corporats Obbligazionario Euro 100%

SPV Prospettiva Azionario Halia Azionario Halia 100%

SPV Frospsetiiva Azicnario Europa Azionario Europa 100%

SPV Prospeitiva Azionario America Azionarto America 100%

5PV Prospetiiva Azlonario Glappone Azionario Giappone 100%

5PV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone Azionario Area Pacifico 100%
(ad esciusione del Giappone)

SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergenti Azionario 'Entemazionale Paesi 100%
Emergenti

SPV Prospetiiva Azionario Internazionala Arionario internazionale 100%

Le spese a carico dei fondi interni delfArea Personalizzata, trattenute seftimanalmente dalla

Compagnia, sono rappresentate da. ) )

s una commissione annua di gestione, applicala dalla Compagnia diretiamente su ciascun
fondo;

s+ up costo per la copertura assicurativa caso morte, applicata dalla Compagnia direttarments sui .

fondi interni; ‘ ‘
s« spese indireltamente gravanti sui fondi, applicate daiia Sociata di gastione degli OICR nei
quali investono i fondi interni.
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La commissione annua di gestione applicata dafla Compagnia su clascun fondo interno & la
seguanie:

SRV .

SPV Prospetiiva Obbligazionario euro 1,24%
SPV Prospettiva Obiligazionario doliaro 1,24%
SPV Prospetiiva Obbligazionario Corporate 1,34%
SPY Prospettiva Azionario Halig 2,04%
5PV Prospetiiva Azionario turopa - 2,04%
SPV Prospetiive Azionaric America 2,04%
SPV Prospettiva Azionarie Glappong 2,04%
SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappong 2,04%
SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergenti 2,04%
SPV Prospettiva Azienario Internazionale 2,04%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle attivita
dei fondi intemi e di pubblicazione della quota rappresentane fa remuncrazione dellattivita di
gestione di ogni fondo infemo, e vengone calcolate sul patrimonio natto dei fondi stessi con ia
madesima periodicith di calcolo del valore delie quote.

il costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell'Assicurato - maggiorazione del
controvalore delie quote riconasciute - indifferenziato per eta e sesso degli assicuati, calcolato
setiimanalmente daf valore complessivo netto del patrimonie dai fondi interni, & quantificabite
nello 0,06% su base annua.

Le percentuall massime delle commissioni di gestione annue applicabili dal gestori agli OICR
softostanti sono par &

Oneri di sotiosorizione e rimborseo di quote di CICH: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugh GICR collegati:
Moneatario Minimeo 0,06% Massimo 0,30%
Chbligazionario Minimo 0,10% Massimoe G,80%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravarie sugli CICR multimanager:
Monetario Minimo 0,05% Massimo 0,40%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massimao 1,20%
Azionaric Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commisstone di overperformance gravante sugli OICR Max. 30%

della perfosmance

Lo commissioni sopra indicate possono variare nel corso del contraito e tale mutamento sara
riflesso sul pairimonio dei fondi interni. In tal caso linvestitore — contraenis verrd debitamen-
te informato e potra chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento delia comunicazione della
Cormpagnia, il rasferimento gratuito delle quote (switch) ad aliri fondi interni gestil dalla stessa
Compagnia, oppure effettuare il riscatto della polizza senza casti.

;

7 = Yelore unitario delle auote

It patrimonio netto di ciascun fondo intermno viene determinato agni mercoled] {giomo di riferimento)
sulla base delle sequenti valutazioni delle attivith mobiliari in esso nresenti, riferiie al martedi:
+ gl strument] finanziari quotati in mercati regolamentati sono vajutall in base alfuflimo prezzo
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uificiale disponibile rispetto al giomo di valorizzazione; qualora si verifichi una protratia inchi-
sponibilita di prezzi di negoziazione ¢ guesti non siano considerali rappresentativi per frequen-
za o volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunio di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazione riconducibili allo strumento finanziario consideraio.

= gli strumenti finanziari non quotati sono valutatt utifizzando un valore presunto di raalizzo
determinato sulla base di elernenti di informazione riconducibili alio sirumento finanziario con-
sicerato.

= gli strumenti finanziar dedval teattati “Over the Counter” (CTC) sono valutat] al valore corranie
(c.d. costo di sosfituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie o
calcolo affermate & riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiormamento
dei dati che afimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
no una corratta atiribuzione degli effetti finanzian positivi e negativi durante Fintera durata del
contratt stipulati, indipendentemente dal momento in cui st manitestano profitli e perdite.

» e quote di OICR vengono valuiate sulla base dell'ultimo valore pubbiicato presso la Borsa
Valor di riferimento o, in difetio, sulla base delfultimo valore comunicato dalla rispetiiva
Sacieta di gestione;

s 3 lquidita & valuiata in base al valore nominale pit gl interessi nominali.

Gli interessi, i dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio di

clascun fondo intermo.

[l valore unitario delle quote di ciascun fondo interno delf Area Personalizzata viene determinato
settimanalmente dalla Compagnia, dividendo il patrimonio di ogni fondo interno, come sopra
calcolato, al netio delle spese di cui al precedente punto 6 *“Spase a carico dei fondi intemt’, per
il numero deile quote praesenti in ciascuno dei fondi interni a quelia data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura del mercat, per eventi di turbaliva o a seguito
di decisioni prese dagii organi di Borsa vengano a mancare le quotazioni di una parte consistente
delle attiviia del fondo interno, it valore unitario della quota sard calcolato sulla base del valore
del patrimenio del fondo interno riferito &l prime giorno antecedente per i quale sono disponitili
le quotaziconi.

Nel caso in cui il giomo di calcolo del valore unitario della guota sia festivo, tale valore sara
calcolato il giomno successivo pill prossino, ma sark comungue riferito ai prezzi del glomo di
riferimento.

It numero delle quote In cul il fondo intermo risulta suddiviso deve, in ogni momento, risutiare non
inferiore al numero delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associali al fondo interno
medesimo.

il valore unitario defle quote, determinato come sopra, viene pubblicato giomalmente sul guoti-
diano “ll Sole 24 Ore” & sul sito Internet daila Compagnia www.sudpolovita k.

Alla data di costituzione dei fondi interi delf'Area Profilo § valore unitario delle quote di clascun
fondo viene fissato convenzionalmenis a 10 euro.

4 « Maditiche sl fondi infernt. |

L.a Compagnia, con Fobiettivo di perseguire gli interess degi investitori — contraent], st riserva
la facoltd di modificare i oriteri di investimento, cost come stabiliti ai suddetti punti 5 “Criteri i
investimento dei fondi interni” e 6 “Spese a carico dei fondi intomi”, questuitimo limitatamente
alle commissioni annue di gestione gravaniti sugh OICR nel quali investona | fondi interni, che per-
tanto si rfletteranno sui fondi interni stessi, In case di madifiche, Vinvestitore - contraente vera
debitamenta informato e potra chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento delia comunicazione
della Compagnia, il trasferimento gratuito delie quote ad aitri fondi interni gestiti daila Compagnia
oppure effettuare il riscatio della polizza senza costi.

La Compagnia, qualora ne ravvisasse fopportunita in un'ottica di ricerca di maggiore sfficienza
anche in termini di costi gestionall e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al itine di perseguire
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Finteresse delfinvestitore - contraente e nel rispetto def oriteri & del profilo di investimento, potra
procedere alla fusione di clascun fondo interno delf Area Profilo con altrod fondo/i intermo/i della
Compagnia avente sia analoghe carafteristiche, che omegense politiche di investimento, senza
che si verifichi scluzione di continuita nella gestione dei fondi oggetio di fusicne e senza aloun
onere o spesa a carico dellinvestiiore - contraente.

La fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operazioni di fusiong tra iImprese o
a trasferiment di portafogiio, perseguendo sempre Finteresse degli investitori - contraentl.

Detia circostanza verra prontamente comunicata per iscritio dalla Compagnia. Uinvestitore —
contraehte entro sessanta giomi dalia daia di ricezione detla comunicazione potra far pervenire
alfa Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al contratto ad aliro/i
fondodl internofi collegatoh al contratio, comunicandoe per iscritto il fondo o fondi interni prescel-
. :

Aol dernd

{.a Compagnia si riserva la facoltd di chiudere uno o pil di tali fondi interni, In tal caso non ver-
ranno pit accettali ulteriori investimenti o trasferimenti nel fondo interno o nal fondi intemi cassati.
Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. Linvestitore -
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione notra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia atiribuite al contratto ad altro
fondo interno, comunicande per iscritto il fondo o i fondi interni prescelli, fermo restando il dirftio
di riscatio ai sensi delfagt. 13 “Y riscatto” delie Condizioni Contrattuali. Decorso tale termine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione aila Compagiia, la stessa provvedera a trasferire il
controvalore defle quote sul fondo internc SPY Prospettiva Monetario Euro o, se non disponibile,
ad altro fondo interno con analoghe caratteristiche.

1 fondi intemi delf Area Profilo sono annuaimente sottoposti a verifica contabile da parte di una
Societa di Revisione iscritta alfAlbo di cui alfarticolo 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
ne attesta la rispondenza della gestione al prasente Regolamento e certifica fadeguatezza delie
attivitha gestite rispetio agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonché la cor-
retia valorizzazione delle quote.

La Compagnia si riserva di modificare il Regolamento del fondi interni a seguito di variazioni della
legge e/o della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizion: impartite dalflstituto
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collsttivo (ISVAP}, dandone pronia comu-
nicazione agli investitort - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sonc espresse in quote
det suddeiti fondi.

Allegato A - Societd Ji gestione - SICAV nei comparti delle quali possono invesiite | fondi

interni

Aberdeen Investment Services 5.A. 21, Avenue de ia Liberte L1931 Luxembourg

ABK AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Charloite
f-1331 Luxembourg

ACH Globai Invesior 35 Boulevard Prince Henrl 1724 Luxembourg

Allianz Dresdner Route Da Treves, 8 A, Senningerbety,
Lipembourg

Amarics Express 86 route d'Esch L-1470 Luxembourg

Aauila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Aviva

34 Avenue de iz Liberteé 4th Floor,
Liumembourg

AXA Fund Managoment S8

58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte
L1330 Luxemboury

BARINGS AM

155 Bishopsgate, London - UK

BlucBay Asset Management

77 Grosvernor, London, WIK3J4R - UK

HNF Paribas Assel Management Lux

5, Rue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORK INT'L

&9 Route d'Esch, L1470 Luxembourg

Carmignac Gestion

24 Place Vendome, 75001 Paris - France

ity of London IM

The Harcowt Building Harcourt Street -
DBublin 2, reland

Comgest Asset Management international
Limited

First Flooy, Fitzwiilon House, Wilton Place -
Crubdin 2, ireland

Credem International (L) S.A,

10412 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Credit Agricole Asset Management
Luxembourg 5.4,

49, Alide Scheffer 1.-2520 Lintembourg

Cradit Suisse Bond Fund Lunembourg S.A,

5, Rue Jean Meonnet L-27180 Luxembourg

Davis Selectied

2040 Fast Efvira Foad, Suite 101, 85706
Tucaon, AZ LS4,

Peka miomational S.A.

5, rue des Labours - L-1912 Luxemboury

DEXLA Assct Management

283 Route d’ Arlon - L. 1150 Luxembourg

WS Investienis

Gruenchurgweg 113-115, 60612 Franldurt -
{Germany

Easton Vance

Eloor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue [ Shelboume Road, Dublin 4, rsland

Eurizon Capital 3.4,

8-11, Bue Goeihe L-1837 Luxembourg

Exane Asset Managemernt

16, avenue Matignen — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAV

Kansallis House, Place de VEtolle BF2174
E-1021 Luxembourg

Fideuram

Fonditalia, 13 avenue de ia Porte-Neuve BP
1562, L-1015 Luembourg

Financiere de Pechiguier

53, Avenue d'lena - 75116 Paris

Foriis Investment Management
Luxembourg 3.A.

46, Avenue JF, Kennedy, L1655
Luxemborg

Frankdin Mutusl Advisers, LLO

26, Beulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.lc.

George’s Court, 54-62 Townsend Street,
Publin 2, eland

Garimore SICAY

40, Bvenue Monterey L-2163 Luxemboury

Genevall Asset Management

5, Allée Scheffer, L-2620 Luembourg

GLG Parthers LP

1, Curzon Street London W1JSHE (United
Kingdorm)

Goldman Sachs International

123 Fleel Street, Peterborough Cour,
London

Henderson Global nvesiors Lid.

23, Avyenue de la Porte Neuve L-2085
Luxembourg

HSBEC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxernbrg
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ING Investment Management

52, Foute d’Esch L1470 Luxemboury

INVESCO GT Managemeni S.A,

52, Route &'Fsch L1470 Luxembourg

XIS Asset Management

52, Rouiz d'Esch L1470 Luembourg

Janus International Lid,

Brooklawn House, Crampton Avenue,
Shelbourne Aoad Balisbridge, Dublin 4
{frefand)

SO Hambro Capital Managemend

Ryder Court , 14 Ryder Street - SW1YEGHE
London

JPRorgan Fleming &AM,

68 Route d'Esch, L1470 Lunaimbourg

Jufius Baer

i1 Boulevard Grand Buchesse Charlotis,
L1331 Luxernbourg

teas Mason Funds Management

Abbey Sireet, Dublin 1 (reland)

Lehman Brothers Asset Management

30 Herbert Sireet, Dublin 2 (reland)

Lyxor Al

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIA

M&G Investment Management Lid.

1, Mi&G House, Victoria Road, Chelmsford,
CRT IFE (United Kingdom)

Mar

Sugar Guay, Lower Thames Sireet, London
EC3R 60U - UK

Mellon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Street, Dubling
{iretarnd)

Mewrill Lynch Investmaent Matiagemant

&0, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Lintembouryg

MFS tnternational Lid,

49, Avenue JLF.Kennedy L-1855 Linembourg

Miorgan Staniey Investmeni Management

5, Rue Plaeiis L-2338 Luxembourg

Iuzinich & Co Inc/New York

State Streel Fund Services Ire Lid Guild
House Guild Strest Internationsl Fianancial
Services Cir Dublin 1 (refand)

New Siar investment Funds Lid.
trelarnd

Fleming Court, Fleming Place - Bublir

Neomura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

Gth Fioor, Noimura House, 1 St Martin's-ie-

Nordea investment Funds S.A,

572, Fue de Neudori £-2220 Findel
(Euxembourag)

Oyster SICAY

11 Boulevard Grande Duchesse Charlalie,
£-1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luxemboury 5.A.

1, Boulevard Roval L-2449 Luxemboury

PIMCO

249 Farlsfort Terrace, Dublin - ireland

PIONEER Al tnv Manag Ltd,

4 Floor AlG House (JFSC), Dublin - reland

Putnaim nvestiment

New Centuvy House, Mayor Street Lowey,
Dudsiin 1, freland

Raiffeisen Capital Management

A Stadtpark 9 - 1070 Vienna - Ausiria

Fobeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

BWC Investors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servals -
Luxembourg

Santander Asset Management

11-15 AVENUE EMEE REUTER, 0018
LUXEMBURG
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Sehroder vestiment Management 5, Rue Hohenbhiof L-1736 Senningerberg
{Lisembourg)

Soottish Widows Fund Management 158 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Management Sveavagen 8, Stockhclm (Sweden)

SGAM TCW Investment Management Co.  Societé Generale Asset Managemsnt 6lo
Euro-VE Lurembourg SA 11z, Boulevard
Prince Henrl L1724 Luxembourg

SIA - Strategic nvestment Advisors Group  Long Term lnvestiment Fund - 1, Boulevard
Roval L-2449 Lintembotirg

Shropia Asset Management 86, Fue De La Chaussée o Antin, 75009
Paris France

Skandia Bracwell Limited, Farlafort Centre, Dublin 2,
. freland

SP iinvvest Fund Guild House Gulld Street, Hse, Dublin 1

{ireland)

State Street 25 Bank Street - London E14 5LE -UK

Threadneedie Asset Management Limited 60 St Mary Axe, London EC3A 801 - UK

LES Global AM 36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Unien Bancaire Prives / UBAM 14, Boulevard Royal L-1724 Lugembourg

UOE Glohal Capital LLC New Century House Mayor Street Lower

international Financial Services Centre,
Bubiin 1 (freland)
Vontobel Fund Advisory (Luxembourg 8.A4.) 23, Avenue de la Porte Neuve L.-2085

Luxembolrg
YWestih AM Catlle Yelazguez 123, 0011 Madiid, Spagha
Worldwicde 47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

Mok, SEVZ0TG01 - il 0772015 - Regolamento Arsc Panonzlizzala
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