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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaoio Vita S.p.A.
Milano

1. inesecuzione dell'incarico conferitoci, abhiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPY PROSPETTIVA AZIONARIO ITALIA per l'esercizio dal
1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i "prospetti™), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delie sezioni del Regolamento atfinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 7), le tipelogie di investimenti
(artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo {art. &) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaclo Vita S.p.A.. La responsabilitd della redazione dei Rendiconto annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaoio
Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contabile svolte.

2. linostro esame & stato svoito secondo guanto previstc dall'international Standard cn
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con l'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criterie
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbrafo 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli dei Regolamento del Fonde con
particolare riferimento a;

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabititi dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risuitanze delle registrazioni contabili;

- valutazione deile attivitd del Fondo alla chiusura deli'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote dei Fondo interno assicurative;

- larilevazione contabiie delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura defl'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura deli'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della guota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

sianc conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalia circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive maodifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell’'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

A nostro giudizio la Sezione Patrimaoniale ¢ fa Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione def Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO ITALIA per
{'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note lliusirative,
corrispondonco alle risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita al
disposto della circolare ISVAP n, 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e
infegrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nei paragrafo 1..

L.e Note lllustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO ITALIA &
stato fuso, con decorrenza 1° gennalo 2013, nel Fonde IV PROSPETTIVA AZIONARIO
ITALIA,

La presente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)



Scltema di rendiconto det fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte) SPV Prospettiva Azionario lalia

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Alflegato 1

ATTIVITA'

Situazione al 31-12-2012

Situazione g fing
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale
attivitd

Valore complessivo

% sul totale attivita

A, STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

5.438.927,63

99,33

_5.763.437,7%

98,77

ALTitoli di debito

Al.1, Titoli di Stato

Al.2. Obbligazioni ed altri fitoli assimilabili

Al.3. Titoli stratturati ed altri strumenti ibridi

A2, Titoli azionari

A3, Parti di O.LC.R.

5,438.927.63

96,33

5.763.437,79

98,77

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1. Titoli di debito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni ¢ altri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed altri siruamenti ibridi

B2. Titolt azionazi

B3, Parti di O.1.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARE DERIVATI

C1. Nepoziati (da specificare ulteriormente)

Cl.1. Strumentt finanziari derivati - Call

C1.2. Diiritti - Stromenti finanziari derivati

C2. Non negoziati {da specificare ulterionnente)

C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call

2.2, Contratti Forward

D. PRONTE CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE

I DEPOSITI BANCAR]

36.922,11

0,67

71.689,50

1,23

F. Liquidita da impepgnare per operazioni da regolare

G. MUTUL E PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA'

HI, Ratei aftivi

H2. Altri attivi {da specificare)

H2.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione comntissioni

TOTALE ATTIVITA’

5.475.849,74

100,00

5.835,127,29

100,60

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2032

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale

Valote complessivo

Y sul totale

1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

I1. Negoziati {da specificare ulteriormente)

12. Mon negoziati (da specificare vliericnmente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA' -29.084.45 106,00 -5.111.43 100,00

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblieazione quola

M3. Spese revisione rendiconto

M4, Commissione di gestione -20.084 45 100,00 -8.111.43 100,00

M3, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -29.084.45 160,00 -8.111,43 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 5.446.765,29 5.827.015.86
Numero delle guote jn virgolazione 887.643,777114 1.099.633.04492
Valore unitario delle guote 6,136 5,299
Movimenti delle quote dell’esercizio 1 trimestre 11 trimestre I tnmestre 1V trimestre
(uote emesse 18.301.18608 89.514,91100 25.916,04100 41.974,24200
Quote rimborsate 144.518.96300 53.552,74900 73.514,25186 116.105,64400

Milano, 28 febbraio 2013
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENBICONTO DEL FONDO INTERNO (comparts) SPV Prospettiva Azionarie Halkia
SEZIONE REDDTUALE AL 31-12-2012

Rendiconte esercizio

Rendiconto 2l 31-12-2012
precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1. Interessi e alid proventi su titoli di debito

Al.2. Dividendi e altsi proventi su titoli azionari
Al.3. Proventi so parti di O.LC.R,

A2, UTTLE/PERDITA DA REALIZZ] 264.591.0¢ -79.115.80
A2.1 Titoli di debito
A2 2, Titoli azionari
A23. Partidi Q.ICR, 264.591.00 ~79.115.80

A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE 730.612.68 _1.481.321.07
A3.1. Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A3.3. Parti di O.L.C.R. 730.612.68 -1.481.321.07

Risultato pestione strumenti finanziari 995.203,68 ~1.560.436,87

B. STRUMENTT FINANZIARI DERIVATI
Bi RISURLTATI REALIZZATI

Bi.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZATI
12.1. Su strumenti negoziati
| B2.2. S strumenti non nepoziati

Risultato pestione strumentd fivanziari devivati
C. INTERESSI ATTIV] 389,65 527,80

Ct. SU DEPOSITI BANCARI 189,65 977.80
2. SUMUTUL E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
131, RISULTATL REALIZZATI
D2. RISULTATI NON REALIZZATI
E. PROVENTI SU CREDITI
¥. ALTRI PROVENTL
F1. PROVENTI SULLE OPERAZION] D} PRONTI CONTRO TERMING

ATTEIVI
F2, PROYENTI DIVERS]
Risultato lordo deila pestione di portafoglio 995.593.33 -1.559.509,07

G, ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare)
G1. Bolli, spese e commissioni |

Risultate netto della gestione di portafopiio 995,593,33 -1.559.509,07
H. ONERI DI GESTIONE =117.648,95 -140.677.98
H1. Commissione di pestione -}17.648.95 -140.077.98

H2. Spese pubblicazione guota

H3. Spese di pestione, amimimistrazione e custodia

H4. Altri oneri di gestione
L ALTRI RICAVI E ONERI

1. Altri ricavi

I2. Altri costi

Litile/perdita della gestione det Fondo 877.944,38 -1.699.587,05

SEZIONE DI *
Rendimento delta zestione 15,80} {[Valatilit della pestione 7283
[Rendimento del benchinark 13.33]| |[Volafifis del benchmark ** 26.10]

er Je imprese che hanno adottaio wn benchmark mdicate soltanto in caso di pestione passiva

*#% indicate soltante in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONEFRONTO *
[Rendimento della gestione 1| I H {[Volanlit della pestione ]

|Eo[at1!tta ﬂlcﬁlarata |

*  Per le imprese che non hanno adottato un benchmark
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AHegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata ia fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

1. I Fondo Interno “SPV Prospettiva Azionario Jtalia” & entrato in gestione il 27 febbraio 2008,
pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & i quinto esercizio della nostra
gestione.

1} prodotto collegato al Fondo in oggetto ¢ Sud Polo Vita Prospettiva.

11 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 6,136.
2. 1I rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

1l valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato seftimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto defle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

F criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione de! valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno delia valorjzzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente,

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 5.827.015,86 ad euro 5.446.765,29 con un decremento del 6,53% mentre il
valore della quota & passato da euro 5,299 ad euro 6,136 con una variazione positiva del
15,80%.
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Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 1.099.633,04492 a
887.643,77714 per effetto dell’emissione di quote 175.702,38008 ¢ del rimborso di
387.691,64786 quote.

1l risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 877.944,38.

Al fint informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 ii presente fondo Interno ¢ stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Azionario talia.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposio a revisione contabile da parie della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano, 28 febbraio 2013 e\t ek
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GOLAMENTO DEI EONDI INTERNI Alodato 4
DELL’AREA PERSONALIZZATA g

i el fonai Iderni . oo o

Sud Pole Vitia S.p.A, (di seguito denominata Compagnia) ba istituito e gestisce, al fine di adem-
piers agli obblighi assunti nei confronti degli investitor - contraent, in base a quanto stabilito dalle
Condizioni Contraftuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobiliari e di altre
attivitd finanziarie ripartite e divarsificate in fondl interni, nel quali confluiscono i premi destinat
alfinvestimento, versati a fronte dai contrati di assicurazione sulla vita a cui vengone collegati |
fondi interni stessi denominati:

+  Fondo inferno SPV Prospettiva Mongiario euro;

+  Fondo interno SPV Prospettive Obbligarionario euro,

= Fondo interno SPV Prospettiva Obbligazionario doliaro;

« Fondo interno 8PV Prospettiva Obbligazionaric Corporate;

= Fondo interno SPY Prospetiiva Azionario Halia,

s Fondo intemo SPV Progpetiiva Azionario Europa;

s Fondo interno SPY Prospottiva Azionario America;

¢ Fondo interno SPV Prospeliiva Azionano Giapponse;

s Fondo intemno SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Glappone;

= Fondo interno SPV Prospeitiva Azionarnio Passi Emergent;

= Fondo interno SPV Prospettiva Azionario Interazionale.

Ciascun fondo costituisce un patrimanio separato rispetto al patrimonio della Compagnia ¢ a
quelle di ogni altro fondo dalla stessa gestito.

 valore del patrimonio df ogni fondo intemo non pud essere inferiore allimporte delle risarve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cud prestazioni sono
espresse in aucie del fondo stesso, tutte di uguake valore e con uguali dirittl.

Scopo del fondi intemi dell’Area Personalizzata & quello di realizzare Pincremento di valere ngl
corso def tempa delle quote dei fondi stessi, massimizzando il rendimente della gestione rispefto
al benchmark. Tutti i fondt interni delf Area Personalizzata sono ad accumulazione, pertanto non
distribuiranno 'incremenio del valere delle quote.

11 benchmark & un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizions e di rischiosita, agh obiettivi di investimento attribuiti alla
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto feorico, non & gravato da costi.

Di sequito si riporta Vindicazione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali nonché del grado
di rischio di ciascun fondo interno delf Area Personalizzata.

Indice Peso
SPY Prqspetﬁva Basso MTS “ex Banca ditalia” Bot L.ordo 100%
Monetario Euro
SPV Prospettiva ; 100%
Obbligazionario Euro Medio JPM Global Gov. Bord. Emu 00
SPV Prospettiva o,
Obbligazionario Doliaro Alto JPM Emu USA Gov. Bond, 100%
5PV Prospettiva
Obbligezionario Meadio ML Emu Gorporate Bond 100%
Corporate
SPV Prospeitiva Alto Comit Performance R 100%
Azionario lalia
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SUD POLO VITA PROSPETTIVA

5PV Prospettiva
Azionano Europa

SPV Prospeltiva
Azionaric America

Alto MSCH Europe 100%

Alto MSCIE North America 100%

SPV Prospettiva

Azionario Giappone Alto MECI Japan 100%

5PV Prospettiva
Azionario Paciiico ex  |Alio MSCHE AC Pacific ex Japan 100%
Giappone

SPV Prospetiiva
Azionario Pagesi Al MSCI Emerging Markets 100%
Emergent

SPV Prospettiva
Azionario Alto MSCHTH World 100%
Internazionale

Di seguito viene riportata una breve descrizione degli indici utiizzati per la composizione del
benchmark:

WMTS “ex Banca d'ltalia™ BOT Lordo

Pindice & rappresentativo delfandamento dei fitoli senza cedola emessi dallo Stato lalianc e
quotall al Mercato Telematico deil Tiofi di Stato, come | Buoni ordinari del Tasoro.

Lingice MTS “ex Banca d'itafia” &, per scelta dei titoll & ponderazione degli stessi, del utto ana-
logo agh indict elaborati dalia Banca d'ltalia fino al 30/12/1858.

A partire dal 1° gennaic 1939 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis S.p.A.. Lindice &
formato dall'universe del BOT non scaduti alla data di valutazione dellindice. E un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per i titoli che compongono Findice stesso ed & ponderato
per la capitaiizzazions, ossia clascuna attivita finanziaria in circolazione viene pesata in base alla
retativa quantita in circolazione (nominale totale) allulimo giorno lavorativo precedenie la data
di calcolo dellindice,

La fonte dei prezzi utifizzati per la valorizzazione dellindice & §f circuito telematico MTS; il prez-
zo ulilizzato & il prezzo medio ponderato riportato quotidianamente sut listini MTS (a cui viene
aggiunto il rateo comspondenie). Se un titolo non viene prezzaio sul mercato MTS per pib diuna
seftimana, lo stesso viene autornaticamente escluso dailindice.

La guotazione dellindice & reperibile sul quotidiane “It Sole 24 Ore”, sul sito internel, www,
analysis.ii, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial e
Heuters. :

(Ticker identificativo su Bloomberg: ITGCBOTG)

JPi Global Gov. Bond Emu

Uindice rappresenta il rendimento dei titoli a reddito fisso trattati net mercali di "Government
Bond” dei paest sviluppati delfarea Euro. E calcolato sulla base dei prezzi lordi (corso secco Dl
interessi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una determinata vaiuta sia immediatamen-
te reinvestiia in titoll delfa stessa valuta, .
Uindice & costruito con criteri di ammissibilita dei titoli basati sulla liguidita (outstanding). £
disponitile con frequenza giomaliera sulle hanche dati internazionali Bloomberg, Reuters e
Datastream. £ reperibile sul quotidiane "Il Sole 24 Ore”

(Ticker idertificativo su Bloomberg: JPMGEMLC)

JPM LSA Gov. Bend

Indice Total Retumn calcolato sul prezzo Tel Quel dai titoli obbligazionari che fo costituiscono. S
oitiene moltiplicando il valore dellindice rilevalo il giorno precedente per fa media ponderata delle
variazioni dei prezzi Tel Quel dei singoli componenti. Le cedole pagate vengono immediatamente
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reinvestite, Lindice & espresso in doliart statunitens], e successivamente convertito in euro al
tasso di cambio WA, La composizione delfindice viene rivisia con cadenza mansiie.
(Tickar identificativo su Bloomberg: JNUCUS)

ik Emuy Corporsate Bond

Lindice rappresenta Fandamento dei titoli obbligazionari in Euro emassi per un ammontare pari
ad afmenc 100 milioni di Euro da Societa con rating “investment grade”. }f controvalore minimo
dei titoli in circolazione presenti neffindice & almeno di 100 milioni ¢i Euro, | prezzi assunti per
la denominazione dellindice sono guelli di chiusura dei mercati comprensivi di rateo matura-
to. Llindice & disponibiie giomalmente sulle banche dati internazionall Bioomberg, Roulers e
Datastream.

{Ticker identificativo su Bloomberg: EROO)

Comit Performance B

Lindice & compasto da tutii | titoli azionari quotati sul Mercato Telematico Azionario della Borsa
ttaliana, con esclusione del nuovo mercato, pesati in base alla lore capitalizzazione e viene cal-
colato sulta base dei prezzi di riferimento di horsa (prezzi medi ponderati relativi al’ulime 10%
della quantita trattata) incorporando i dividendi,

E pubblicato giomalmente sul quotidiano *I} Sole 24 Ore™.

Llindice viene acauisito in euwro.Provider: Datastieam,

(Ticker identificativo su Bloomberg: ITSMCPR]

MSCE Eurepe (in sure)
Indice del principali mereati azionar del bacino europeo.
Lindice & elaborato quotidianamente dalla Societa Morgan Staniey Capital Intemational e rap-
presenta l'andamento del mercati azionari industrializzatl dei paesl europel (Austria, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, hlanda, Halia, Paesi Bassl, Norvagla,
Poriogalio, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bretagna).
Lindice & composto da circa 530 titoli azionari quotati sulle 16 principali Capital international
borse europes (ad esclusions dei Paest Emergenti), i cui pesc & calcolato {(MSCH Europe Price
in base alla foro capitalizzazione corretta per il flottante. Lindice, Index in Euro espresso in Doilari
USA, include Peffetio rischio di cambio e viene converiito in Euro utiiizzando il tasso di cambio
. Wi Reutsrs,
Uindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati intlernazionall Bloomberg,
: Feuters e Datasiream ed & pubblicato direttementa daila Morgan Stanley Capital International
(wwwy.msci.oom).
(Ticker identificative su Bloomberg: NDDUE1S)

MSCI Noriit America {in suro}

indice dei principali mercati azionart del bacino nord americano.

Lindice & elaborato gquotidinnaments dalia Societa Morgan Stanley Capital Irternationat e rap-
presenta fandamento def titoli azionari dei paesi delfarea nord americana (USA e Canada) con
un obiettivo di copertura del’85% della capitalizzazione di mercato. Llindice & utifizzato nefla
versione comprensiva dei dividendi nefti espressi in dollari, successivamente convettiti in Euro
in base ai tassi di cambio WMR. §

£ costituito dalia media ponderata (in base alia capitalizzazione ed al flottante i mercato; delie
variazioni dei fitoli azionari selezionati tenendo conto sia di criteri di liquidita e rappresentativita
seltoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare al
meglio landamento complessivo dei singoli mercali e guindi dellintero aggregato in esame. La
composizione dell'indice viene aggiornata ogni tre mesi.

L'indice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dali internazicnal Bloomberg,
Aeuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stantey Capital international,
(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA)

MSCl Japan (in surg)
Uindice & composto da circa 310 tiloli azionari quotati in Giappone, it cui Capiial International
peso & calcolato in base alia loro capitalizzazione corretia per i flottante.
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Lindice, espresso in Dollari USA, include Yeffetio rschio di cambio e viene convertito in Euro
yiilizzando il tasso di cambio WM Reuters.

E reperibile sul sito infernet di MSCI {www.mscl.com) e su Bloomberg.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUJN)

MSGCH AC Pacific ex Japan {in euro)

indice Total Retum calcolato giomaimente e rappresentativo dellandamento delle borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cinandonesia, Korea, Malesia, Filipping,
Taiwan e Tailandia.

It peso di ciascun tiolo & caleolate sulla base della sua capitalizzazione correita per il flotants.
Uindice prevede it reinvestimento dei dividendi, al netto della tassazione non recuperabile, ed &
aspresso in dollar statunilensi ¢ succassivamente convertito in euro al tasso df cambio WMR, La

revisione delfindice avviena con frequenza tiimestrale,
{Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUCPRJ)

WMSC Bmerglng Markets (in euro}
Lindice Msci Emerging Markets (in euro) misura Fandamento det titol azionar pili rappresentativi
quotat sul mercati regolamentati dei Paesi emergenti. | mercati emergenti rappresentati alfintar-
no dellindice sone ad oggi 26: Argentina, Brasile, Cile, Cina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitlo,
Ungheria, India, Indonesia, Israele, Glordaria, Corea, Malesia, Messico, Marocco, Pakistan,
Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sudafrica, Taiwan, Tallandia, Turchia ¢ Venezuela.
E un indice a capitalizzazione basalo sia sui prezzi delle azioni sia sui rendimentt provenient dai
dividendi netti.
La revisione det paniere dei titoli avviens trimestralmente. Lindice & costrulio con 'obiettivo di
prendere in considerazione un campione di aziende che copra Fa5% del valore di mercato di
ciascun settore economico di ogni singole mercate presente nell'indice.
1 iindice non considera costi di negoeziazione.
Incidone invece sullindice je variazioni del cambio delfeuro contro le valute del rispeltivi mercat]
| di riferimento,
g La valorizzazione dellindice & giomaliera.
La selezions e Faggiornamento dei titoli che compongono l'indice & a cura dellistituzicns che
procede al calcole del medesimo: Societa Morgan Stanley Capital International inc..
{a valuta basa per il calcolo dellindice & it dollaro.
Le informazioni relative alfindice sono reperibifi alla pagina Internet www.msci.com e sulfinfor-
mation Systern Provider Thomsoen Financial. Data-type: sotal returmn - dividendi nettl
{Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGF)

WSO TR World {in euro)

indice dei principali mercati azionarf mondiali (Paesi sviluppati}.

Uindice & elaboraio quotidianamente dalla Societa Morgan Staniey Capital International e rap-
presenta landamento dei principali mercati azionari dei Paesi industrializzali (Australia, Austria,
Belgio, Canada, Danimarea, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, irlanda, ftalia,
Giappone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia,
Svizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

E costituito dalia media ponderata (in base alla capitalizzazione ed al flottants) delle variazioni
dei singoli indici locali. | titoli azionari sono selezionali tenendo conto sia di critert di liquidita e
rappresentativita settoriate sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
di esprimere meglio l'andamenio complessivo dai singoli mereati e quindi deflintero universo
arionatio in esame.

Ciascun titolo azionario & pesato alfinterno dellindice sulla base delia propria capitalizzazione.
Lindice, espresso in Dollari USA, include effetto riechic di cambio e viena convertito in Euro
wtilizzando it asse di cambio WM Reuters.

{ & composizione defl'indice viene aggiorata ogni tre masi.

Uindice & disponibile con frequenza giornaliera sul quotidiano “i Sole 24 Ore” & sulie banche
dali internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan
Stantey Capital International.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NEODUWE
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A - Proftit di vechio det fondl infernd

{ rischi connessi al fondi interni delf Arsa Personalizzata sono queli derivanti dalle oscillazioni del
valore delle quote in cui sono ripartit | fondi stessi, oscillazioni a loro volta riconducibili a quelle
de! valore corrente di mercato delle affivita di pertinenza dei fondi.

In particolare, sono a carico di ciascun fonda intermo:

a) rischio connesse alla variazione del prezzo: il prezzo di ogni strumento finenziario dipende
dalle caratteristiche peculiar delfemittente, dalPandamento dei mercati di riferimento e dei set-
tori di investimento, & pud variare in modo pill o meno accentuato a seconda della sua natura.
in finea generale, la variazione del prezzo delie azioni & connessa afle prospettive reddituali
degli emittenti @ pud essere tale da cormportare la riduzione o addiritura la perdiia del capitale
investito, menire il vaiore delle obbligazioni & influenzato dalfandamento dei tassi di interessi
di mercato e dalle valutazioni della capacita deilemittente di far fronte al pagamento degli
interessi dovud e al rimborso del capitale di debite alla scadenza.

It rischio finanziario legato alfandamente i tali parametri ricade quind! sullinvestifore-Contraen-
te. Qi presti attenzione, allinterno di questa categoria di rischio, ai seguanti;
1. sischio specifico; & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabitith

dei lovo prezzi, risentendo gli stessi delle aspetiative di mercato sulle prospettive di anda-
mento economico delle societh jore emittent;

2. rischic generico o sistematico; & i rischio, tipico dei titofi di capitale (es, azioni). collegato
ailla varabilita dei lora prezzi, risentendo ghi stessi delle fluttuazioni del marcati sui guali tali
titoll sono negoziath

3. rischio di interesse: & il rischio, tipico dei titofi di debito (es. obbligazioni), collegato alla
variabilita dei loro prezzi detivante dalle flutiuazioni dei tassi di interesse di mercalo; queste
ultime, infatti, si ripercuotono sui prezzi (¢ quindi sui rendimenti) di tali fitoli in modo tanio
pill accentuato, soprattutto nel caso di titoli a reddito fisso, quanto pill lunga & 1a loro vita
residua: un aumento dei tassi di mercato comporierd una diminuzione del prezzo del tiolo
sl8s50 e VICBVErss;

b} rischio emittente; & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni}, connesso all'eventualita
che VEnte Emitiente, per effetio di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia
in grado di pagare interesse o di rimborsare il capitale; il valore dei tiioli risente di tale rischio
variando al modificarsi delle condizioni creditizie degh Enti Emittents;

¢) rischio connesso alla liguidita: la liquidita deghi strumenti finanziart, ossia la foro attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di vaiore, dipende dalte caratteristiche det
mercato in cui gli stessi sono tratiati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentatl sono
pifl liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto piu facimente smobilizzabill dei titoli non trat-
tati su detti mercati, L'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inoltre pill COMpIesso
I'apprezzamento del valore effettive del titolo, la cul determinazione pud essera rimessa a
valutazioni discrezionali;

d) rischio di cambio; per i fondi in cui & prevista la possibiiith di assumere posizioni in vaiute
diverse da quella in cui & denominato il fondo stesso occorre tenere presente la variabilita
del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione del fondo e fa valuta estera in cui sono
denominatt | singoli componenti dello stesso e degli effetti che questa variabilith potrebbe por-
tare sut valore dellin vestimeanto;

e} alii_fattori di sischio: fe operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre linvestitore -
contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offsire ridotti livelli di garanzia e protezione agii investitori - contraentt, Sono pal da
considerarsi | rischi connessi alla situazione politico - finanziaria del paese di appartenenza
degl emittenti.

4« Caratteristiche del fopdi IVMBINT e

La politica di investimento di ciascun fondo delfArea Darsonalizzata & orientata prevalentemen-
te verso OICR obbligazionari armonizzati gestili da socista di investimento diversa da Eurzon
Capital (o da societé del gruppo a cul Eurizon Capital appartiens) conformi alle disposizioni pre-
viste dalla Direttiva 85/611CEE cosl come modificata dalle Divettive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE & 2007/16/CE.
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Incltre, & possibiie, in misura residuale, Tnvestimento in strument finanziart di debito negaoziali
sui mercali obbligazionart & monetar.

Con rerimenio ai fondi interni SPV Prospettiva Monetatic suro e SPV Prospetiiva
Dbbligarionario eura, gif OICH oggstio di investimento sono costtuiti da strumenti normal-
menie negoziati sui mercatii obbligazionari, quali ad esempio buoni def Tesoro nluriennal, e titoli
obbligazion principalmente in euro. Questi strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani ed
Enti sovranazionali e, in misura residuale, da societd con Rating almeno nvestment Grade,

Con riferimento al fondo intemo SPY Prospettiva Obbligazionario doltare; gl CICR oggetto di
investimento sono costituiti da sirumenti normalmente negoziati sui mercati obbligazionar, quali
ad esempio Treasury Bill e obbligaziont societarie denominali principalmente in doflari statuniten-
si, Quuest strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani, Enti sovranazionali e, residualments,
da smittenti societari di tipo Investmant Grade.

Con tiferireanto al fondo interno SPV Prospettiva Obbligazionaric Corporaie, gll OICH oggetic
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mescat obbligazionari, quali
ad esempio le obbligazioni societarie, denominati principalmente in euro. Quasti strumenti sono
emaessi o garantit da emittentt societari aventi sede principalmente in: Europa, Nord America,
Giappone e, residualmente, nei Paesi di alire aree geografiche, inclusi i Paesi Emergenti. H grado
di solvibilta creditizia delle obbligazioni oggetto di investimento & Investment Grade e, residual-
mente, non nvestment Grade,

Con riferimento al fondo interno SPV Prospeattiva Azlonario ftalia, g OICR oggetlo di investi-
mento sono costiiuiti da strumenti normaimente negoziali sui mercati azionar, guali le azioni e
aitrl titoli equivalent ad azioni di societd, denominati principalmente inewo, Questi strumenti sono
emessi da soguetti avenii sede principaiments in Halia ¢ residuaimente nei Paasi delle altre aree
geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, e sono negoziati sui mercati regolamentati dellitalia.

E possibile lnvestimento residuale in OICH costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
Invesiment Grade, emessi da Stafi sovran, Enti sovranazionali ed emitientt societari con sede in
lialia e residualmente nei Passi delle alire aree geografiche.

Con riferimento al fondo intermo SPV Prospetiiva Azionaric Europa, gli OICR oggetio di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercat! azionarl, quali le azioni
e altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente in euro, sterlina britan-
nica, franco svizzero e altre valute europee. Questi sirumenti sono emessi da soggetti avent]
sede principalmente in Europa ed Unione Europea e residuaimente nai Paesi delle allre ares
geografiche, inclusi | Paesi Emergent, e sono negoziati sui mercati regolamentati delfuropa e
daflUnione Europea.

E possibile finvestimento residuale in OICR costituit da strumenti di natura obbiigazicnaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stall sovrani, Enli sovranazionali ed emittent! sociefani con saede in
Europa ed Unione Europea e residualmente nei Paesi debie aftre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario America, gll OIGR oggeto di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionati, quali le azioni e
attri titol equivalenti ad azioni di societd, denominati principalmente in dollari statunitensi. Quest
strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principaimente in Nord America & residualmente
nai Passi delle altre aree gsografiche, inclusi i Paesi Emergent, e sono negoziati su mercati
regolamentati del Nord America.

Gl investimenti sono orientati principalmente verso strument finanziari emessi da societa a capl-
talizzazione media o elevaia, attuando una diversificazions in tutti | settor industtiati.

£ possibile Pinvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo

Investment Grade, emessi da Siali sovrani, Enti sovranazionall ed emittenti societari con sede in
Nord America e residuaimente nel Paesi delle altre aree geografiche.
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Con rferimento al fondo interne SPV Prospettiva Azionario Giappone, g OICR oggetto di
investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le
azioni @ altri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principatmente in yen giapponesi.
Quiesti strumenti sone emessi da soggett avent sede principalmente in Giappone e residualmen-
te nei Paesi dalle alire area geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, & sono negoziatl sui mercati
regolamentati del Giappone.

Gli investimenti sono orientati principalmente verso strumentt finanzian emessi da societd a capt-
talizzazione media o elevaia.

E possibile linvestimernito residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
nvestment Grade, emessi da Stati sovrani, Entl sovranazionali ed emittenti societari con sede in
(3iappone e residualmenie nai Paesi defle aitre aree geografichs.

Gon riferimento al fondo intero SPV Prospeitiva Azionario Pacifico ex Gilappene, gh OICR
oggetio di investimento sona costituit: da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionar,
quali ie azioni e altri tioli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente nelle valute
del Passi del Pacifico e in doliari statunitensi. Guesti strumenti sono emassi da soggetti avent
sede principaimente nei Paesi del Pacifico, inclusi | Passi Emergenti apparienent! & tale area
geografica, con esciusione del Giappone. L'investimento in altri Paesi Emergenti o arae geogra-
fiche & residuaie.

Gl investimenti sono orentat principaimente verso strument finanziari emessi da societa a capt-
walizzazione media o elevata

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumentt di natura obbligazionaria ditipo
nvastiment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittent socigtar con seds nej
Passi de! Pacifico escluso it Giappone e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche,

Con riferimento al fondo intermno SPV Prospettiva Azionaric Paesi Emergenti, gh OICH oggetio
i investimento sono costituiti da strumenti normalmante negoziati sui mercali azionarl, guali le
azioni @ altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente nelle valute di tutte
le arse geografiche inclusi | Paesi Emergent. Questi strumenti sono emessi da soggeti aventi
sede principaimente nei Paesi Emergent e rasidualments nel Paesi delle alire arse geografiche
& sono negoziati sui mercati regolamentali ¢ riconosciuti dei Paessi Emergenti.

Gl investiment! sono orfentati principalments verso strument! finanziari emessi da societa a capi-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tulti | settor indusiriali.

E nossibile Pinvestimento residuale in OICR costituiti da sheumentt di natura obbligazionaria ditipo
Investment Girade, emessi da Slatl sovrani, Endi sovranazionali ed emittenti socistar] con sede
nei Paesi Emergent & residualmente nef Paest defle alre aree gaografiche.

Con riferimento ai fondo interno SPY Frospettiva Azionario internazionate, gi OICH oggetio
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziatt sui rmercatl azionari, quali
le azioni & alti titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, sterlina
britannica, franco svizzero, altre valute europee, dollaro statunitense, dollaro canadese @ yen
giapponese. Questi strumenil sono emassi da soggetti aventi sede principaiments in Europa,
Nord America, Giappone, Pacifico €, residualmente, in Paesi di altre aree geografiche, Inclusi i
Paesi Emergenti.

Gl investimenti sono orientati principalmente verso strumenti finanziari emaessi da societd a
capitalizzazione media o elevata. La gestione privilegia un approccio seftoriale che puc pordare a
sovrappesare o softopesare unc © pils setiori industrial in funzione delfevoluzione dello scenario
@CoNcmico.
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E possibile Vinvestimento restduale in OICR costituiti da strumentt di natura abbfigazionaria ditipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionall ed emittenti societar} con sede
nei Paesi dellEuropa, del Nord America, del Giappone, del Paciico & residualments nal Paesi
delie altre ares geografiche.

Tuiti | fondi intemi dell Area Personalizzata possono investire in depositi bancari.

i Gestore dei fordi dellArea Personalizzata provvedera ad aftuare tramife una gestione affiva
una diversificazione di portafoglio atlraverso la selezione dei migliori GICR, amessi da asset
manager non appartenentt al Gruppo intesa Sanpaacio. La perceniuale investita in OICR “mult-
manager” non sara inferiore al 70% det valore di ciascun fndo intemo. Si riporta a titolo esempli-
ficativo nell Allegato A l'elenco delle Societa di gestione - SICAY nei comparti delie quali possono
investire i fondi intarni. La Compagnia si riserva la possibilita di modificare tale elenco, sempre nel
rispetio dei criteri di investimento e degli obisttivi di redditivita di ognuno del fondi intemi.

L'attivita di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital 3.A., con sede
in Avenue de la Liberté 12, Lussemburgo, Societa appartenente al Gruppe intesa Sanpaoio, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A.; la Compagnia rimane comungue Fesclusiva responsablle nel
confronti degli investitori-contranti per latiivita di gestione del fondi.

“ x

- Citort of investimento del fondl in

| fondi interni dell Area Personalizzata investono i capitali conferiti secondo la composizione di
seguito indicata:

oo niciis

SEa

T
i idesty S e ol i1

; v S ot 9
SV Prospettiva Monstario euro Monetario Euro 100%
8PV Prospettiva Obbligazionario euro Obbligazionario Euro 100%
SPY Prospetiiva Obbligazionario dollaro Obbligazionario Area Dollaro 100%
SPV Prospettiva Ohbligazionario Corporate Chbligazionaric Euro 100%
SRV Prospettiva Azionario lalia Azionario lalia 100%
SRV Prospetiiva Azionaric Europa Azionario Europa 100%
SPV Prospetiiva Azionario America Azionaric America 100%
SPY Prospettiva Azionario Giappene Azionario Giappone 100%
SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone Arionario Area Pacifico 100
(ad esclusions del Giappone) ¢
SPV Prospettiva Azicnario Paesi Emergent Azionario 'intemazionale Pagsi 100%
Emargenti
5PV Prospettiva Azionario Internazionale Azionario internazionale 100%

Le spese a carico dei fondl intemi delfArea personalizzata, tratienute settimanalmente dalla

Compagnia, sono rappresentate da:

e una commissione annua di gestione, applicata dalla Compagnia direttamente su ciascun
fondo;

« un costo per la copertura assicusativa caso morte, applicata dalia Compagnia direttaments sui
fondi internk;

« spese indirettamente gravant suli fondi, applicate dalia Societd di gestione degl QICR nei
guali investono i fondi interni,
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La commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su clascun fondo intemo & la
seguenie:

. Prospettiva Monetario euro

5PV Prospetiiva Obbligazionario suro 1,04%
SRV Prospetiiva Obbligazicnario doliaro 1,24%
5PV Prospettiva Obbligazionario Corporafe 1,34%
SPY Prospetiiva Azionario ltalia 2,04%
SPV Prospetiiva Azlonario Europa 2,04%
SPY Prospettiva Azionaric America 2,04%
SRV Prospettiva Azionaro Giappone 2,04%
SPY Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone 2.04%
SPV Prospettiva Azionario Paesi Emaergenti 2.04%
SPV Prospetiiva Azionario Internazionale 2,04%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amminisirazione & custodia delle atlivita
dei fondi intemi e di pubblicazione delia quota rappresentano la remunerazione dellattivita o
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolate sul patrimonio nefto dei fondi stessi con la
medesima pericdicita di calcolo del valore defle quote.

i costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell Assicurato - maggiorazions del
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per etd e sesso degh assicurati, calcotato
seitimanalmente dal valore complessive netio del pairimonio del fondi interni, & guantificabile
naflo 0,068% su base annua.

Le percentuall massime delle comimissioni di gestione anhue applicabili dai gestori agh OICR
sottostanti sono pari a

Onert di soitoserizione e vimborso di quote di OICRK: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugh OICRH collegati:
Monetaric Minimo 0,05% Massimo 0,30%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 0,80%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli OICR mullirmanager:
Manetario Minimo 0,05% Massimo 2,40%
Chhligazionario Minimo G,10% Massimo 1,20%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,60%
Commissione di overperformance gravanie sugll OICR Max. 30%

della performance

Le commissioni sopra indicate possono variare nel corso del contratto e tale mutamento sard
riflesso sul patrimonio dei fondi interni. In tal caso Finvestitore — contraente varra debitamen-
te informato e potra chiedere, entro trenta giorni dal ficevimento della cormunicazione della
Compagnia, i trasferimento gratuito delle quote (switch) ad altri fondi interni gestit dalia stessa
Compagnia, oppure effettuare il riscattc defla polizza senza costi.

7 - Valore unfario delle gudie

I patrimonio netto di ciascun fondo interno viene determinato ogni mercoledi (giomo di riferimento}
sulta base delle seguenti valulazioni delle attivita mobiliard in esso presenti, rferite al martedi:
= gl strumenti finanziar quotati in mercati regolamentati sono vaiutatl in base all ullimo prezzo
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uificiale disponibile rispetto al giorno di valorizzazione; qualora si verifichi una protratia indli-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano conhsiderali rappresentativi per frequen-
za o volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di slsmenti di informazione ricondusibili allo strumenta finanziario considerato.

« gli strumenti finanziari non guotati sono valutati utilizzando un vajore presunto di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibili allo strumento finanziario con-
sideraio.

o gli strumenti finanziari derivati frattati “Over the Counter’ {CTC) sono valutati al valore corente
(c.d. costo di sostiuzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su meatodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con cosianie aggiomamento
dei dati che alimentano fe procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
no una corretia attribuzione degli effetti finanzian positivi @ negathd durante Vintera durata det
contratti stipuiati, indipendeniemente dal momento in cui st manifestano profitii e perdite.

+ o guote di OICR vengono valutate sulia base delfultimo valore pubblicata presso ta Borsa
Valori di riferimento o. in difetto, sulla base deifulimo valore comunicato daila rispettiva
Societa di gestione;

» la liquidits & valulata in base al valore nominale pil gl interessi nominall.

Gli interessi, i dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio di

ciascun fondo ntemo.

i valore unitario delle quote di ciascun fondo internc dell Area Personalizzata viene determinato
sattimanalmente dalla Compagria, dividendo il patiimonio di ogni fondo interno, coms sopra
calcolato, al nefto defle spese di cui al prevedente punto 6 "Spese a carico dei fondi isem{”, per
it numero delie quote presenti in ciascuno del fondi interni a quetla data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a segulto
di decisioni prese daghi organi di Borsa vengano a mandare ie guotazioni di una parte consistente
delle attivita del fondo intemo, il valore unitario delia quota sara calcolato sulla base gel vaiore
del patrimonio del fondo interno riferito al primo gioma antecedente per il quale scho disponibili
le guotazioni.

Nel caso in cui il giome di caicolo del valore unftario defta quota sia festive, tale valore sard
calcolato it giormo successivo pill prossimo, ma sara comungue riferito ai prezzi del giomo di
riferimento.

i numearo delle quote in cui il fondo interno risulta suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
inferiore al numero dalie quoie present sui contratti ancora in vigore associati al fondo interno
medesimo.

i valore unitario defle quote, determinato come sopra, viene pubblicato giormalments sul quoti-
diano “Il Sole 24 Ore” e sul sito Internet della Compagnia www.sudpolovita .

Alla data di costituzione dei fondi intermi dell Area Profilo il valore unitario delle quote di clascun
fondo viene fissato convenzionalmenia a 10 euro.

iche sl fondiinternl e

La Compagnia, con l'obiettivo di perseguire gl interessi degli investitori — contraenti, si riserva
12 facolté di modificare i criteri di investimento, cost come stabilit ai suddetti punti 5 *Critert di
nvestimanto dei fondi interni” e 6 “Spese a carico dei fondi interni”, quest'ultimo imitatamente
alle commissioni annue di gestione gravant sugl OICR nei quall invesiono i fondi interni, che per-
tanto si rifietteranno sui fondi intemi stessi. In caso di modifiche, Finvestitore — confraente verra
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giomi dal sicevimento della comunicazione
della Compagnia, il trasferimento gratuite delle guote ad altri fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effettuare il riscaito defla polizza senza cost.

5

ale fusione ra fondl infer

o

La Compagnia, qualora ne ravvisasse lopporiunita in un'otlica di ricerca di maggiore efficienza
anche in lermini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di perseguire
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REGOLAMENTO DEI FONDI INTERN DELL’AREA PERSONALIZZATA

Pinteresse dellinvestitors - contraente e nel rispetto dei criteri & del profilo di investimento, patra
procedere alla fusione di clascun fondo interno deltArea Profilo con altrodi fondofl intermnoi della
Compagnia avents sia analoghe caratteristiche, che omogenee poliiche di investimento, senza
che si vesifichi soluzione o continuita nella gestione dei fondi oggetto di fusione e senza alcun
ohere o spesa a carico dellinvestitare - contraerie.

La fusione di fondi interni potra essere conseguents anche a operaziori di fusione tra imprese o
a trasferimenii di portafogiio, perseguendo sempre linteresse degfi investitor - contraenti.

Delia circostanza verra prontamanie comunicata per iscritio dalla Compagnia. Linvestitore —
contraente entro sessanta giorni dalla data di ricezione della comunicazione potrd far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia atiribuite af coniratio ad altrofi
sando/i interno/i collegalofi al contratio, comunicando per iscritto il fondo o | fondi interni prescel-
ti.

- Evenivale e

rizicne df fondlinternl

{ & Compagnia si riserva la facclta di chiudere uno © pitr di tali fondi intemi, In tal caso non ver-
ranno pit accettat! ulteriort investimentio trasferimenti net fondo intermo o nei fond interni cessail,
Delta circostanza verra prontaments comunicata per iscritto dalla Compagnia. Linvestitore -
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione pofra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quoie gia attribuite al contratio ad altro
fondo interno, comunicando per iscritio il fonde o i fondi intemi prescelti, fermo restando il diritto
i iscatto ai sensi defiart, 13 “Il riscatto” delle Condizioni Contrattuali. Decorso tale termine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alia Compagnia, la stessa provvedera a trasferirg il
controvalore defie quote sul fondo interno SPY Prospetiiva Monetario Euro o, s& non disponibile,
ad altro fondo interno con analoghe caratteristiche.

i1, Havisione conta

| tondi internt delfArea Profilo sone annuaimente sottoposti a verifica contabile da patte di una
Societa di Revisione iscritia altAlbo di cui alfarticoto 161 del D.Lgs. 24 febbraic 1988, n. 58 cha
ne attesta la rispendenza della gestions al presente Regolamento e certifica l'adeguatezza delle

altivita gestite rispetto agli impegni assunti sulla bhase delle riserve matematiche, nonche la cor-
retta valorizzazione delle quote.

12 - Modifiche al Regolamenic e iann

| a Compagnia si riserva di modificare il Regolamenio dei fandi interni a seguito di variazioni della
legge e/o della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartile dalfistituto
di Vigilanza sulle Assicurazion Prvate & di Interesse Coliettivo (ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in quote
del suddetti fondi,

Aliegato A - Societa di gestione - BICAV nel comparii delle quall possono investire | fondi

irternd

Aberdeen Investiment Services S.A. 21, Avenue de la Liberie L-1931 Luxembourg

ABN AVRO 11 Boulovard Grand Duchesse Charlotte
£-1331 Luxembourg

ACM Global invesior 35 Boulevard Prince Henri 1724 Luxembourg

Alllanz Dresdner Route De Trevas, 6 A, Senningerbery,
lLuxembourg

America Express 62 route d'Esch 1-1470 Luxemboury

Aquita Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Ayiva

24 Avenue de la Liberie 4th Floor,
Luremibourg

AXA Fund Management 3.4,

58, Boulevard Grande-Duchesse Charlofie
L-1330 Luxemboury

BARINGS AN

155 Bishopsgate, London - UK

BiueBay Asset Management

7T Grogvernor, London, WiK3JR - UK

BNP Paribas Asset Management Lux

5, Flue Jean Monnet £-2952 Luxembourg

CAMITAL @ WORK INT'L

69 Roule d'Each, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion

24 Blace Vendome, 75001 Paris - France

City of Londor: il

The Harcourt Building Harcourt Street -
Dublin 2, reland

Comgest Asset Management International
Limited

First Floor, Fitzwiiton House, Witton Place -
Dublin 2, reland

Credem International (Lux) 8.4,

10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Litembourg

Credit Agricole Asset Management
Luxembourg 3.A.

29, Aliée Bchefier L-2520 Luxembourg

Credit Suisse Bond Fund Luxembourg 8.A.

5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxambourg

Davis Selected

%049 East Elvira Road, Sulte 101, B8706
Tucson, A2 US.A.

Deka International 8.4

5, rue des Labours - L-1912 Luxemboury

DEXIA Asset Management

283 Route o Arlon - L 1150 Luxembourg

WS lnvestments

Grueneburgweg 113-115, 60612 Frankfuri -
Germany

Eaton Yance

Floor 2, Brooklawn House, Crampion
Avenue ! Shelbourne Road, Dublin 4, reland

“urizon Capital 5.4,

g-11, Rue Goethe L-1637 Luxemboury

Exane Assel Management

16, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY

Kansallis House, Place de V'Eloile BP2174
1L-1021 Luxembourg

Fideuraim

Fonditalia, 13 avenue de |a Porte-Neuve BP
1562, 1.-1015 Luembourg

Financiere de 'echiquier

53, Avenue d’iena - 75116 Parls

Eortis Investmert Management
Lurembourg S.A.

46, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
L uxembourg

Frankiin Mutuat Advisers, LLE

26, Boulevard Royal 1.-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.l.c. George’s Couri, 54-62 Townsend Street,
Dublin 2, reland

Gartimere SICAY 40, Avenue Monterey L-2163 Luxembourg

Generali Assst Management 5, Aliee Scheffer, L-2520 Luxembourg

GLG Pariners LP 1, Curzon Street London W1J5SHEB {Linited
Kingdom)

Goddman Sachs International 133 Fleet Strest, Peteriorough Court,
London

Henderson Global Investors Lid. 23, Avenue de la Porie Neuve L-2085
Linembourg

HEBC 7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
{uxemburg
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NG investment Management

52 Roule o' Esch L1470 Luxembourg

INVESCO GT Management 8.A.

52, Rouia d'Esch L1470 Luxembourg

XIS Asset Managemeri

52, Route d’'Esch L1470 Luxembourg

Janus Intermational Lid.

Brooklawr House, Crampion Avenus,
Shelbourne Road Ballshridge, Dublin 4
{ireland)

JO Hambro Capital Management

Ryder Court, 14 Ryder Streat - SWI¥6QB
London

JPMorgarn Fleming AM.

62 Rouic d'Esch, L-1470 Luxembourg

Julive Baer

14 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abbey Street, Dublin 1 (lreland)

fehiman Brothers Asset Management

20 Herbert Siveet, Dublin 2 (reland)

Lynor Aff

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 800,
001 FRANCIA

MAG Investment Management Lid.

1, M&G House, Victoda Road, Chelmsford,
Chitl 1EB (United Kingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thames Sireet, Londen
EC3R 6DU - UK

Wiellon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Street, Dubling
{Ireland)

Merritl Lynch investment Management

6D, Boute de Treves L-2633 Senningerberg
Lunembourg

MES nternational Ll

49, Avenue J.F. Kennedy L-1855 Linembourg

Morgan Stanley investment Management

5, Bue Plaetis L-2338 Luxembourg

Muzinich & Co Ine/New York

State Street Fund Bervices re Lid Guild
House Guild Street International Flanancial
Services Cir Dublin 1 (reland)

New Star nvestment Funds Lid.
reland

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

6ih Floor, Nomura House, 1 8t Martin’s-le-

Nordea Investment Funds S.A.

672, Bue de Neudorf L-2220 Findel
{Luxembourg)

Qyster SICAY

11 Roulevard Grande Duchesse Charlotte,
L-1331 Luxembourg

Diciet Gestion Luxembourg 5.A.

1, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

PIMCO

=9 Farlsfort Terrace, Dublin - lreland

PICNEER Alt Inv Manag Lid.

4 Floor AlG House (IFSC), Dublin - refand

Putnam nvesitment

New Century House, lMayor Street Lower,
Dublin 1, reland

Raiffeisen Capital Managsment

Am Stadtpark € - 1010 Vienna - Austria

Hobeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

BWC Ihvestors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxemiourg

Santender Assot Management

11-15 AYENUE EMILE REUTER, 0018
LUKEMBURG
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Schvroder Invesiment Managemend 5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxembourg)

Scotiish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SEBR Wealth Management Sveavagen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW invesiment Management Co.  Societé Generale Asset Management clo
Euro-VL Lurembourg SA 115, Boulevard
Prince Henrt L-1724 Luxembouryg

SiA - Btrategic investment Advisors Group  Long Term lnvestment Fund - 1, Boulevard
Roval L2449 Linembourg

Sinopia Asscit Managemsnt 66, Rue De La Chaussée d'Antin, 75008
Paris France

Skandia Bradwell Limited, Farlsfort Centre, Dubiln 2,
reland

SF Invest Fund Guild Bouce Guild Strest, lisc, Dublin i

{iraland)

State Sireet 25 Bank Street - London E14 5LE -UK

Threadneerie Assst Management Limited 60 St Mary Axe, London EC3A 840 - LK

UBS Global AM 26-28 Grand Bue B.P 2, L-210 Luxembourg

Lnion Bancaire Privea / UBAM 18, Boulevard Foyal L-1724 Luxembourg

LOB Global Capital LLC New Century House Mayor Siveet Lower

International Financial Services Cenire,
Dublin 1 {reland)
Vantobel Fund Advisory (Luxembourg S.4.) 23, Avenue de la Potie Meove L-2085

Luxembourg
: Westlh AM Calie velazquez 123, 0011 Madrid, Spagna
Weorldwide 47 BRoulevard Foyal, 1.-2449 Luxemboury
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