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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaoio Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione delllincarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
{Allegato 1) e [a Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO INTERNAZIONALE per
I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i "prospetti”),
corredate delle Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni def Regolamento attinenti la
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 7), le tipologie
di investimenti (artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. &) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaolo Vita S5.p.A., La responsabilita della redazione del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra ia responsabilita della redazione della presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. Il nostro esame ¢ stato svolto secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'ebiettive di esprimere un giudizio di
conformita detie informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento de! Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza deile risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza defle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituaie del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivitad del Fondo alla chiusura dell'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della guota del Fondo alla fine deli'esercizio.

A tale fine, il nosfro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuii necessari nefla fattispecie, svolti
con il metodo def campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabife delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la vaiutazione di tali attivita aila chiusura dell'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbralo 2002, nella Sezione
Patrimoniale {Aliegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. Anostro giudizio la Sezione Patrimoniale e ia Sezione Reddituaie del Rendiconto annuale
della gestione deif Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO
INTERNAZIONALE per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate
delle Note lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono
redatte in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 ¢
successive medifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1.,

4. Le Note lllustrative informano che il Fondo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO
i INTERNAZIONALE ¢ stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV
PROSPETTIVA AZIONARIO INTERNAZIONALE,

5. Lapresente relazione & stata predisposta solo per e finalitd indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non puo essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconte dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONBO INTERNO (comparte) SPV Prospettiva Azienario Internazionale
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Situazione al 31-12-2012 Situaziong a fing
ATTIVITA' esercizio precedente
% sul totale

attivitd
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 7.003,442.7% 98,15 7.946.503,13 97.74
AL Titoli di debito
A1, Titoli di Stato
Al.2, Obbligazioni ed altri titoli assimilabiii
A1.3, Titoli strutturati ed aléri sirumenti ibriedi
A, Titoli azionari
A3, Parti di O.1.C.R. 7.083,442.79 98,15 7.946.503.13 97.74
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIAT]
B1. Titoli di debite
B1.1. Titoli di Stato
B1.2, Obbligazioni e altri titoli assimilabiti
B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.LC.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
€1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati
2, Non negoziati (da specificare ulerionnents)
C2.1. Strumenti finanziari devivati non negoziat - Calt
C2.2. Contratti Forward,
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA!

MONETARIEL
E. DEPOSITT BANCARI 133.362,78 1,85 183.829.90 2,26

f. Liquiditd da impegnare per operazioni da repolare
G. MUTUL I PRESTITI GARANTITI

H ALTRE ATTIVITA'
HY. Ratei attivi

H2, Altri atfivi (da specificare)

H2.1, Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute
H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 7.226,805,57 190,00 8.130.333.03 190,00

Valore complessiva Valore complessivo | % sul totale attivita

. Siteazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Situazione al 31-12-2012 esercizio precedente

Valore complessiva | % sul totale | Valore complessive | % sl totale

L. STRUMENTI FINANZIARL DERIVATI
11. Negoziati (da specificare ulterionnente)
12, Won negoziati (da specificare ullerionmente)
L. PRONTIE CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA' -38.284.76 160,00 -11.033,14 100,00
M. Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quota
M3, Spese revisione rendiconto

Md. Commissione di gestione -38.284.76 100,00 -11.033.14 100,00

M5, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -38,284.76 100,80 -11.033,14 100,00
|VALORE COMP1ESSIVO NETTO DEL FONDO . 7.188.520,81 8.119.299,8%
Numers detle guote in circolazione 718.817 32834 898.760.99130
Valore unitario delle guote : 10,000 9.034
Movimenti delle guote dell’esercizio 1 trimestre 11 frimestre 111 trimestre IV trimestre
Qutote emesse 12.832.08970 34.525,45900 23.538,28140 27,424 54508
Quote rimhorsate 56.64%,80500 38.464,12100 98.534,45466 84.615,65708
Milano, 28 febbraio 2013 ESA SANPAOLO,VITA SPA '
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi ABegato 2
RENDICONTO DEL FONDOQ INTERNQ (comparte} SPV Prospettiva Azionario Internazionale
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconte al 31-12-2012
precedente

A, STRUMENTI FINANZIARI

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debito
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azicnari
Al.3. Proventi su parti di Q.LCR.

AZ UTILE/PERDITA DA REALIZZI 402.344 26 7.746,59
A2 1 Titoli di debite
A2 2. Titoli azionari
A2.3. Partidi O.1.C.R. 4072 344 .26 7.746.59

A3_PLUSVALENZEMINUSVALENZE T02.632.60 339.597.90
AJ.E Titoli di debitg

A3.2. Titoli di capitale

A33 Partidi OLCR 742.632.60 -320.597.90

Risultato gestione strumenti finanziari 1.104.976 .86 -321.851.31

B, STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Su strumenti non nepoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strymenti nepoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVI 1.168,04 2.420,02
C1. SUDEPOSIT]I BANCART 1.168.04 242002
C2. SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -86.631,35} 22.889.68
Di. RISULTATI REALIZZATI -1.364.27 ~78.292.40
D2 RISULTATI NON REALIZZATI -85.267.08 101.182.08

B, PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI PROVENTI
F1. PROVENTI SULLE OFERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMENE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI
Risultato lordo delta grestione di portafoglie 319,513,583 -296.541,61
G. ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare) 0,07
G1. Bolli, spese e commissioni -0.07
Risnltato netto della gestione di portafoglio [019.513,48 -296.541,61
H. ONERI DI GESTIONE -167.313,32 -176.132.36:
H1. Commissione di gestione -167.513.32 -176.132.30
2. Spese pubblicazione quota

B3, Spese di pestione, amministrazione e cuslodia
4. Altri oneri di gestione

L ALTRI RECAVI £ ONERT 31,33
1. Alid ricavi
i2. Altri costi 231,33
Utile/perdita della pestione del Fondo 852.000,16 ~-472.705,24
SEZIONE DI CONFRONTO *
iRendirneuté‘ della Ees!i(}ue 0,@ ]T !o]ahhta della gestione il),ﬂ
!Rendimento del benchmark 04 olatifita del benchmarl 10.87]
Differenza 323 {[Volatiita dichiarata *+ 1
e i imprese che hanno adottato un benchmarl indicate soltanic i case di gestione passiva

**#4+ jndicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *
[Rendimento deHa pestrone 1 i I IlVolatllua della pestione

iE o!anllta ﬂlcﬁlarata

*  Per le imprese che non hanno adoettato un benclinark

Milane, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLO YJTA SPA !
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Allegato 3
NOTE ILLUSTRATIVE allegate al

Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 a) 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaclo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno ¢ rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

Il Fondo Interno “SPV Prospettiva Azionario Internazionale” & entrato in gestione il 20
febbraio 2008, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il quinto
esercizio della nostra gestione.

11 prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
1l valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 10,000.

- 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, ¢ pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per Ia determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano if regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente,

Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 8.119.299,89 ad euro 7.188.520,81 con un decremento del 11,46% mentre il
valore della quota ¢ passato da euro 9,034 ad euro 10,000 con una variazione positiva del
10,69%.

I numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 898.760,99130 a 718.817,32834
per effetto delPemissione di quote 98.320,37470 e del rimborso di 278.264,03766 quote.

= Societh soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaolo S.p.A. Iscritta all/Albo defle imprese di assicurazione e riassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo det
Gruppo Assicurativo Intesa Sanpaola Vita, Isaritto all Albo dei Gruppi Assicurativi al n. 28
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11 risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 & stato positivo per euro 852.000,16.

Ai ﬁn.i informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 it presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Azionario Internazionale.

S‘i informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per Iesercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 ) . ’ '
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INTESA SANPAOLO o
VITA REGOLAMENTO DE! FONDI INTERNI

DELL'AREA PERSONALIZZATA Allegato 4

I

letitvezions & denominaziohe. gel

Sud Pole Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istitulio e gestisce, al fine di adem-
piere agli obblighi assunti nei confronti degli investitori — contraenti, in base a guanto stabilito dalle
Condizioni Contrattuali e dal presenie Regolamento, un portafoglio di valori mobiliati e di altre
attivita finanziarie ripartite e diversificate in fondi interni, nel quali confluiscono i premi destinati
allinvestimento, versali a fronte dei contratti di assicurazione sulla vita a cui vengono collegati |
fondi interni stessi denominati:

= Fondo intarno SPV Prospeiiiva Monstario euro;

s Foando intemo SPV Prospeiliva Obbligazionario euro;

= Fondo intermno SPV Prospettiva Chbligazionario dollaro;

¢ Fondo intermno SPV Progpettiva Obbligazionario Corporate;

«  Fondo intemo SPY Prospettiva Azionario Halia;

= Forgdo interno SPV Prospettiva Azionario Curops;

«  Fondo imtemo SPY Prospettiva Azlonario Amarica;

s Fondo interno 8PV Prospetiiva Azionario Glappons;

s Fondo interno 8PY Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone;

+  Fondo interno SPV Prospettiva Azionario Paest Emergent;

s Fondo inteme SPVY Prospettiva Azionario intemazionale,

Ciascun fondo costituisce un patrimonic separato rispetto al patrimonio delta Compagnia ¢ a
quelle di ogni aliro fondo dalla stessa gestito.

il valore del patrimonio di ogni fondo interno non pud essere infetiors aliimporto delle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, tuite di uguale valore e con uguali diritt.

2 = Seope.det fondl intern

Scopo dei fondi intemi dell'Area Personalizzata & quelio di realizzare lincremento di valore nel
corso del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando il rendimento della gestione rispetio
al benchmark. Tutti i fondi intemni dellArea Personalizzata sono ad accumulazione, pertanto non
dgistribuiranno I'incremento del valove delle guote.

il benchmark & un parameiro oggettivo di riferimento costituito da un indice 0 un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiositd, agil obiettivi di investimento attribuiti alla
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto feorico, non & gravato da costi.

Di seguito si riporta lindicazione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali nonché del grado
di rischio di ciascun fondo Interno dellArea Personalizzata.

Indice Feso
SPY Prqspettiva Basso MTS *ax Banca d'liafia” Bot Lordo 100%
Monetario Euro .
SPV Prospettiva : ‘ o
Obbfigazionario Euro Madio JPM Giobal Gov, Bond. Emu 100%
SFV Prospettiva o,
Obbligazionario Dollaro Alio JPM Emu USA Gov. Bond, 100%

| 8PV Prospettiva

Obbligazionanio Medic ML BErmu Corporate Bond 100%
Corporate
SP.V Plipspe‘{?éva Ao Comit Performance R 100%
Azionario halia

Pagina 1 di 14
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1 INTESA SMNPAOLO
0N v1TA

SUD POLO VITA PROSFETTIVA

SPV Prospettiva
Azionario Europa

SPV Prospettiva
Azionario America

Allc MECH Europe 100%

Alto MSCE Notth America 100%

SPV Prospettiva

Azionario Giappone Alio BASCH Japan 100%

SPV Prospettiva
Azionario Pacifico ex  |Alto MSCEAC Pacific ex Japan 100%
Giappone

SPV Prospettiva
Azicnario Paesi Alio MSCH Emerging Markets 100%
Emergenti

SPV Prospeitiva
Azionario Alto MSCI TR World 100%
Intermnazionale

Di seguito viene riporiaia una breve descrizione degli indici utilizzati per la composizione del
banchmark:

MTS “ex Bancs d’ltalia” BOT Lordo

Uindice & rappresentative delfandamento del titoli senza cedola emessi dalio Stato Rafianc e
quotatl al Mercaio Telematico dei Titali di Stato, come | Buoni ordinari del Tesoro.

Uindice MTS “ex Banca d'ltalia” &, per scelta dei titoli e ponderazione degli stessi, del Lutto ana-
jogo agh indici elaborati dalla Banca d'italia fino al 30/12/1998.

A partire dal 1° gennaio 1999 & elaborato guotidienamente da MTS Analysis S.p.A.. Lindice &
formato dalluniverso del BOT non scaduti afla data di valutazione delfindice. k2 un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per i titoli che compongono ndice stesso ed & ponderato
per la capitalizzazione, ossia ciascuna attivitd finanziaria in circolazione viene pesaia in base alta
relativa guantita in circolazione (nominale totale) aifultimo giomo favorativo precedente la data
di calcolo delfindice.

La forte def prezzi utilizzati per la valorizzazione delfindice & il Girculto telemalico MTS; il prez-
zo ulilizzato & il prezzo medio ponderato riportato quotidianamente sui listini MTS (a cui viens
aggiunto il rateo corrisponderite). Se un titolo non viene prezzato sul mercaio MTS per pit diuna
settimana, lo stesso viene automaticamente escluso dallindice.

La quotazione delfindice & reperibile sul quolidiano *lt Sole 24 Ore”, sul sito inlemet, www,
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial &
RHeuters.

(Ticker identificativo su Bloormberg: ITGOBOTG)

JPV Global Gov. Bond Emu

Lindice rappresenta it rendimenio dei titoli a reddito fisso tratiali ne mercall di “Government
Bond” dei paesi sviluppati delfarea Euro. E caicolato sulia base dej prezzi fordi (corso secco pill
inleressi maturati} e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia immediatamen-
te reinvestita in titoli della stessa valuta. .
Uindice & costruito con criteri di ammissibilita dei titoli basati sulig liquidita (outstanding). E
disponibite con frequenza giornaliera suite panche dail internazienali Bloomberg, Reuters e
Datastream, E reperibile sul quotidiano “if Sole 24 Ore”.

(Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMI-C)

JPM USA Gov. Bond

indice Total Return caicolato sut prezzo Tel Quel dei tiiol obbligazionari che lo costituiscone. Si
ottiene moltiplicando il valore deflindice rilevato it giomo precedente per la media ponderata delle
variazioni dei prezzi Tal Quel dei singoli componenti. Le cedole pagate vengono immediaiamente
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reinvestite. Uindice & espresso in dollan statunitensi, e successivamante convertito in euro al
tasso di cambio WMR. La composizione dell'indice viene rivista con cadenza mensile.
{Ticker ideniificative su Bloomberg: JNUCUS)

ML Emu Corporate Bond

Lindice rappresenta Fandamento dei titoli obbligazionari in Euro emessi per un ammantare pari
ad almenc 100 miioni di Euro da Societd con rating “investment grade”. 1 controvalore minimo
det titoli in circolazione presenti neffindice & aimeno di 100 milioni di Euro. | prezzi assuntt per
la denominazions delfindice sono quelli di chiusura dei mercali comprensivi di vateo matura-
to. Uindice & disponibile giornalmente sulle banche dafi internazionali Bloomberg, Heuters e
Datastream.

(Ticker identificativo su Bloomberg: EROO)

Comit Performance R

{indice & composto da tutli | titoli azienari quotati sul Mercato Telematico Azionario della Borsa
lialiana, con esclusiona del nuovo mercato, pesati in base alia loro caplalizzazione ¢ viene cal-
colato sulla base dei prezz di tiferimento di borsa {prezzi medi ponderati refativi all'ulimo 10%
della quantita trattata} incorporando i dividendi.

E pubblicato giormalmente sut quotidiano i Sole 24 Ore”.

Uindice viene acquisito in ewo.Provider: Datastream,

(Ticker identificativo su Bloomberg: ITTSMCPR)

MSCE Europe {in euro)

Indice dei principall mercati azionari del bacine ewopeo.

Uindice & elaborato quetidianamente dalia Societa Morgan Stanley Capital intemational & rap-
presenta Pandamente del mercati azionari industrializzati dei paesi europei {Austria, Belgio,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, ianda, ltalia, Paesi Bassi, Norvegia,
Portogalio, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bretagna).

Lindice & composto da circa 530 fitoli azionari guotati sulle 16 principali Capital International
barse europee {ad esclusiona dei Paesi Emerganti), i cui peso & caloolato (MSCH} Edrope Price
in base alla loro capitalizzazione carretta per il flotiante. Lindice, Index in Euro espresso in Doliari
USA, include I'effetio rischio di cambio e viene convertito in Euro ufiizzando i tasso di cambio
Wi Reuters.

Uindice & cisponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Staniey Capital International
{www.msclLoom}.

{Ticker identificative su Bloomberg: NDDRUE1S)

MSCE North America {in eura)

Indice dei principali mercati azionari del bacine nord americano.

Uindice & elaborato guotidianamente dalla Societd Morgan Stanley Capital international e rap-
presenta Fandamento def titoli azionari def paesi delfarea nord americana {USA e Canada} con
un obiettivo di copertura dell85% della capitalizzazione di marcato. Lindice & utilizzato nella
versione comprensiva dei dividendi netii espressi in dollari, successivamente convertiti in Ewro
in base al tassi di cambio WMR. ,

E costiuito dalla media ponderata (in base alla capializzazione ed al floitante di mercato) defle
variazioni dei titoli azionari selezionati tenendo conto sia di criteri di liquidita e rappresentativita
settortale sia di criteri volti ad evitare le partecipazieni incrociate consentendo di rappresentare al
meglic Fandamento complessivo dei singoli mercati e guindi dellintero aggregalo in esame. La
composizione dellindice viene aggiomata ogni tre mesi.

Uindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche daill internazionali Bloombery,
Reuters & Datastream ed & pubbficato direttamente dalla Morgan Staniey Capital interationat.
(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA}

MSCH Japan {in euro)

Uindice & composto da circa 310 titofi azionari quotati in Giappens, il cul Capital international
pesc & calcolato in base alla loro capitalizzazions corretia per if flottante.
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Uindice, espresso in Dollari USA, include Peffetio rischio di sambic & viens convertifo in Euro
utilfizzando il tasso di cambio WM Reuters.

£ reperibile sul sito Internet di MSCI (www. msci.com) e su Bloomberg.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUJN)

MSCI AC Pacifis ax Japan (in eura}

indice Total Retumn calcolato giomalmente e rappresentativo delfandamento dalle borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cina,lndonesia, Korea, Malesia, Filippineg,
Taiwan & Taillandia.

it peso di ciascun titolo & calcolato sulla base della sua capitalizzazione corretta per il flottante.
{indice prevede it reinvestimento dei dividendi, al netto deila tassaziona non recuperabile, ad &
espresso in doliar statunitensi & successivamente converdito in eura al tasso di cambio WMH. La
revisione delfindice avviena con frequenza trimestrale,

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUCPRJ)

MSCH Emerging Markets (in euro)

[indice Mscl Emerging Markets (in euro} misura fandamanto dei titol azionan pilt rappresentativi
quotati sui mercati regelamentati dei Paesi emerganti. | mercati emergenti rappresentati alfintar-
no dellindice sono ad oggi 26: Argentina, Brasile, Cile, Gina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitto,
Ungheria, India, Indonesia, lsracle, Giordania, Corea, Malesia, Messico, Marocco, Pakistan,
Pery, Filippine, Polonia, Russia, Sudafrica, Taiwan, Tallandia, Turchia e Venezusla,

E un indice a capitalizzaziona basato sia sui prezzi delle azioni sia sui rendimenti provenienti dai
dividendi netil.

La revisione del paniere dei titoli avvisne trimestralmente, Lindice & costruito con Fobiettivo di
prendere in considerazione un campione di aziende che copra 185% del valore di mercato di
ciascun settore economico di ogni singolo mercato presente nelfindice.

Lindice non considera costi di negoziazione.

Incidono invace sullindice le variazioni del cambio delfeuro contro Je valute dei rispettivi marcati
di ffetimento.

La valorizzaziong dellindice & giomaliera.

La selezione e Faggiornamento det fitoli che compongono findice & a cura dellistituzione che
procede al calcolo del medesimo: Societa Morgan Staniey Capital Intemational inc..

i a valuta base per il calcolo deffindice & il dollaro.

{ e informazioni relative alfindice sono repedibili alla pagina Intarnet www.mscl.com e sullinfor-
mation System Provider Thomson Financial, Data-type: iotal return — dividendi netti.

{Ticker identificative su Bloomberg: NDUEEGF)

MSCE TR World {in euro)

Indice dei principali mercati azionari mondial (Passi sviluppati).

Uindice & elaborato quotidianaments dalla Societa Morgan Stanley Capital Intemational  rap-
presenia fandamento dei principali mercati azionari dei Paesi industrializzati (Australia, Austria,
Relgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Erancia, Genmania, Grecia, Hong Kong, ilanda, ltalia,
Giappone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Porogalio, Singapore, Spagna, Svezia,
Svizzera, Gran Bretagna, Stafi Uniti).

£ costituito dalia media ponderata (in base alla capitalizzazione ed al flotiante) delle variazion
dei singoli indici locali. | fitoll azionari sono selezionati tenendo conto sia di criteri di liquidita e
rappresentativita setloriale sia di critert volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
di esprimere meglio Vandamento complessivo dei singoli mercati @ quindi deffintero universo
azionario in esame.

Ciascun titolo azionario & pesato alfinterne dellindice sulla base delia propria capitalizzazione.
Lindice, espresso in Dollari USA, include Peffatio rischio di cambio e viene convertite in Eure
utilizzande il tasse di cambio WM Reuters.

La composiziona dellindice viene aggiomata ogni tre mesi,

Lindice & disponibile con frequenza giomaliera sul guotidianc “i| Sole 24 Ore” & sulle banche
dati intemazionali Bloomberg, Reuters & Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan
Stanley Capital International.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUWE
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3 o Brofi o riechio def fordistemb s s

{ risehi connassi al fondi interni dellArea Personalizzata sono quelli derivant dalle oscitazioni det

valore delle quote in cui sono ripartiti | fondi siessi, ascillazioni a toro volta risonducibili a quelle

del valore corrente di mercato delle aitivita di pertinenza dei fondi.

in particolare, sono a carico di ciascun fondo intemo:

a) rischio_connesso alia variazione del prezzo; il prezzo di ogni strumento finanziario dipende

dalle caratteristiche peculiari dell'emittente, dalf andamento dei mercati di riferimento e dei sat-

tor di investimento, & pud variara in modo pill 0 meno accentualo & seconda defla sua natura.
in linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive raddituali
degli emittenti e pud essere tale da comportare la riduziona o addiritiura fa perdita del capitale
investito, mentre il valore delfe obbligazioni & influenzato dalfandarnento dei tassi di interesst

di mercato e dalle valuiazioni della capacita delfemittente di far fronte ai pagamento degli

interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

f rischio finanziario legato alPandamento | tali parametri ricade quindi sullinvestitore-coritraen-

te. Si presti attenzione, allinterno di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1. nigchio specifico: & il rischio, tipico dei titoli df capitale (es. azioni), collegato alia variabilita
dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle aspetiative di mercato sulle prospettive di anda-
mento econamico delle sacietd loro emitient];

9 rischio generico o sistematico: @ il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato
alla variabilita del lora prezzi, risentendo gl stessi delle fluttuaziont dei mercatl sui quah tali
tioli sono negozial;

3. rischio di interesse: & il rischio, fipico dei titoli di debite (es. obbligazioni), coliegaio alla
variabilita dei loro prezzi derivante dalie fluftuazioni dei tassi di interssse di mercato; queste
ultime, infatti, si ripercuctono sui prezzi {e guindi sui rendimenti) di tali titoll in modo tanto
pil accentuato, soprattutio net caso di titoli a reddilo fisso, quanto pili lunga & ia loro vita
residua: un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo
$less0 e VIGRVErss;

rischio emitienia; & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso alleventualita

che 'Ente Emitterte, per sffetto di un deterioramento della sua solidita pairimoniale, non sia

in grado di pagare linteresse o di rimborsare i capiiale; if valore dei fitoli risente di tale rischio
variando al modificarsi delle condiziont creditizie degli Enti Emittents

o} rischio connesso alla liquidita: ta liquidita degli strumenti finanziari, ossia la foro atfiiudine a
trasformarsi prontamente in meoneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gl stessi sono tratlati. In generale | titoli trattati su mercati regolamentati sono
pilt liguidi e, quindi, meno rischiosi, in quanio pitl facimente smobilizzabili dei titoli non trat-
tati su detti mescati. L'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inalive pils complesso
lapprezzamento del valore effettivo del titolo, ta cui determinazione pud essere rimessa a
valutazioni discrezionali;

d) rischig di cambio: per i fondi in cui & prevista la possibiita di assumere posizioni in valute
diverse da guelia in cui & denominato il fondo stesso occoite tenere presente ia variabilita
del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione del fondo e la valuta estera in cui son
denominati | singoli componenti dello stesso e degli effetti che questa variabilita potrebbe por-
tare sul valore deifin vestimanto;

e} alti fattor] di rischio; le operazioni sui mercati emargenti potrebbero esporre linvestitore -
contraente a rischi aggiuntivi connesst al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in
modo da offrire ridofti livelii di garanzia e protezione agli investitori - contraenti. Sono poi da
considerarsi i rischi connessi alla situazione politico - finanziaria del paese di appartanenza
degii emittenti.

=

L.a politica di investimento di ciascun iondo dellArea Personalizzata & orieniata prevalentemen-
te varso OICR obbligazionari armonizzati gestifl da societa di investimento diverse da Eudzon
Capital (0 da societa del gruppo a cui Eurizon Capital appartiene) conformi alle disposizioni pre-
viste dalla Diraitiva 85/611CEE cosl come modificata dalle Direttive 88/220/CEE, 2001/107/CL,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2006/1/CE e 2007/16/CE.
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inoltre, & possibile, in miswra residuale, Finvestimento in strument finanziar di debito negoziall
syt mercali obbligazionari e monetar,

Con wiermento ai fondi interni 8PV Prospettiva Monetaric euro e SFV Prospettiva
Obhligazionario eure, gif OICR oggetio di investimanto sono costituisl da strumenti nermalk
mente negoziati sui mercati obbligazionari, quali ad esempio buoni del Tesoro pluriennali, e fitoll
cbbligazioni principaimenta in euro, Quest strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani ed
Enil sovranazionali e, in misura residuale, da societd con Raling almeno Invesiment Grade.

Con riferimenio al fondo interno SPY Prospetiiva Obbiigazionario dollaro; gk OICR oggetto di
investimento sono costituiti da sirument; normaimente negoziati sui mercati ohbligazionar, quali
ad esernpio Treasury Bill e obbligazioni societarie denominati principatmente in doflarl statuniten-
si. Questi strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani, Enti sovranazionali e, residuaimenia,

da emittenti societar o tipo Investment Grade.

Can riferimento &t fondo intermo SBY Prospettiva Obbligazionario Corporate, gil OICH oggetto
di investimenio sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati obbligazionari, quali
ad esempio le obbligazioni societarie, denominati principaimente in euro. Quest strumenti sono
smessi 0 garaniti da emittenti societari aventi sede principalmente in: Europa, Nord America,
Giappone g, residualmente, nei Paesi diallre aree geografiche, inclust i Paesi Emergenti. H grado
di solvibiiits creditizia delle obhligazioni oggeftto di investimento & invesiment Grade ¢, residual-
mente, non investment Grade,

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario falle, gli OICR oggetto di investi-
mento sono costittit da strumenti normaimente negoziall sui mercati azonari, guali le azioni e
altr titoll equivalenti ad azioni di societd, denominati principaimenie in euro, Ciesti strumenti sono
emessi da soggett averdi sede principalments in ltakia e residuaimente nei Paesi delle altre aree
geografiche, inclust i Passi Emergenti, e sono negoziati sui mercaf regolamentati delffialia.

£ possibile lnvestimento residuaie in OICR coslituiti da strumenti di natura ehbligazionaria di tipo
nvestment Girade, emessi da Stati sovrani, Entf sovranazionali ad emittentl societard con sede in
ialia o residuaimente nei Paesi delle alire aree geografiche.

Con siferimento al fondo interno SPV Prospetiiva Azionario EUropa, gli OICR oggetio di nve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziali sui mercati azionari, quali le azioni
e altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominali principalmente in euro, stetlina britan-
nica, franco svizzero e altre valule europee. Questi sirumenti sono emessi da soggetti aventl
sade principalmente in Europa ed Unione Europea residualments net Paesi delle altre aree
geografiche, inclust i Paes Emergenti, e sono negoziati sui mercat ragolamentati dellkuropa e
gall'Unione Europea.

E possibile Mnvestimerto residuale in OICR costituiti da strumert di natura obbligazionaria di tipo
investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti socistari con sede in
Europa ed Unione Europea e residuaimente nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPY Prospetiiva Azionatio America, gii OICR oggeito di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le azioni e
aftri titol equivalenti ad azion di societa, denominati principaimente in dollari statunitensi. Questl
strumenti sono emessi da soggetti aventt sede principalmente in Nord America e residualmente
nel Paesi delle altre aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, & sono negoziath sui mercati
regotamentati del Nord America.

Gili investimenti sonc orientati principalmente verso strumenti finanziari emessi da socigtd a capl-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tutii | settorl industriak.

E possibile Ninvastimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo

invesiment Grade, emessi da Stati sovrani, Emii sovranazionali ed emittenti societari con sede in
Nord America e residualmente nei Paesi delle alire aree geografiche.
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Con rierimento al fondo ntemo 3PV Prospettiva Azionario Glappone, gl QICR oggetto di
investimento sono costituitt da strumenti normalmente negoziati sut mercati azionari, quali le
azioni a alir! titoli equivalenti ad azioni di societd, denominaf principalmente in yen giapponesi.
Quest strumenti sono smessi da soggetti avenii sede principalments in Giappone e residuaimen-
te nel Paest delle alire aree geografiche, inclusi i Paesi Emergenti, @ sono negoziati sui mercatl
regolamentati del Giappone.

Gli investiment: sono orientad principalmente verso strurmnent finanzian emessi da societa a capi-
talizzazione media ¢ clevata.

£ possibile linvestimento residuale in OICR costituiti da sirumenti di natura obbligazionaria ditipe
invesiment Grade, emassi da Stati sovrani, Enti sovranazionall ed emitienti socistari con seds in
Giappone e residualmente nei Paesi delle altre arge geografiche.

Con riferimento al fondo intemo SPV Prospetiiva Azionaric Dacifico ex Glappone, gl OICH
oggetio di investimento sone costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionar,
quali ke azioni e allri titoli equivalenti ad azioni di societd, denominati principalmente nelle valute
dei Paesi del Pacifico & in dollar statunitensi. Questi strumenti sono amessi da sogget aventi
sede principalmente nel Paesi del Pacifico, inclusi | Paesi Emergenti appartenenti a tale area
geografica, con esclusione del Glappone. Linvestimanto in allri Passi Emergenti o arae getgra-
fiche & residuale.

Gli investimenti sono orientati principalmerte verso strumerti finanziari emessi da societa a capl-
talizzazione media ¢ elevata.

£ possibile linvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria ditipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Entf sovranazionali ed emittenti societari con sede nei
Paesi del Pacifico escluso 1| Giappone e residualments nei Paest delle alire aree geografiche.

di investimento sono costituiti da strurnenti normalmente negoziati sui mercati azionard, quali le
azioni e altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente nelle valute di tutie
ie ares geografiche inclusi | Paesi Emergenti. Quest! strumeanti sono emessi da soggett aventi
sede principalmente nel Paesi Emergenti e rasidualmente nei Paesi delle altre aree geografiche

e soho negoziati sui mercati regolamentatl e riconosciuti dei Paesi Emergenti.

: Con rifetimento al fondo interno SPV Progpettiva Azionario Paesi Emergenti, gl OICH oggetlo
i

Gli investimenti sono orlentatl principaimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capi-
talizzazions media o elevata, attuando una diversificazions in tutti | settori industrial,

E possibile investimento residuale in OICR costititi da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
invesimant Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionalt ed emittenti societari con sede
nai Paesi Emergenti e residualmente nef Paesi detle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospetiiva Azionario Internazionate, gli OICH oggstto
di investimento sono costituiti da strumenti normalments negoziati sui mercati azionar, quali
le azioni e altsi titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente in euro, sterlina
britannica, franco svizzero, altre valute europee, doliaro statunitense, dollaro canadese e yen
giapponese. Questi sirumenti sono emessi da soggetti aventi sede principaimente in Europa,
Nord America, Giappone, Pacifico e, residuaimente, in Paes! di alire aree geografiche, inclusi i
Faest Emergentl,

Gl investimenti sono orientall principalmente verso strumenti finanziart emessi da societa a
capitalizzazione media o elevata. La gestione privilegia un approceio settoriale che pud portare a
sovrappesare o sollopesare unc o pi settori industriali in funzione deifevoluzione delio scenario
£Conomico.
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E possibile Mnvestimento residuale in OICE costituit da strumenti di natura obbligazionara di tipe
Investment Grade, emessi da Siati sovrani, Enll sovranazional ed emitenti societarl con sede
nel Paesi dellEuropa, del Nord America, del Giappone, del Pacifico e residuaimente nel Paesi

defic alire ares geografichs,

o

Tutti | fondi intemi deff Area Personalizzata possono investire in depositi bancari.

Il Gestore dei fondi dellArea Personalizzata provvedera ad aftuare framite una gestione attiva
una diversificazione di porlafoglio attraverso la selezione dei migliort OICR, emessi da asset
manager non appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaclo. La percentuale investita in OCR “muii-
rmanager” non sard inferiore al 70% del valore di ciascun fondo interne, St riporta a titolo esempli-
ficativo nell Allegato A Pelenco delle Societa di gestions - SICAV nel compart delle quali possono
investire | fondi interni. La Compagnia si riserva la possibifita di maodificare tale elenco, sempre net
rispetio del criteri di investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno del fondi intemi.

{attivita di gestiona di clascun fondo intemo & staia delegata ad Eurizon Capital S.A., con sede
in Avenue de la Liberté 12, Lussemburgo, Societd appartenente al Gruppe Intesa Sanpaoto, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A, la Compagnia rimane Cormngus l'esclusiva responsabile nal
confronti degli investitori-contrantt per I'attivita di gestione dei fondi.

rL ol invegiimento del fondbinlermni e e

[ $ondi interni delf Area Personalizzata investono | capftali conferiti secondoe la composizione i
seguito indicata:

I i e a o

SPV Frospetiiva Monetario euro Monetarib Euro

SPV Prospettiva Obbiligazionario euro Cibbligazionario Ewo

SPV Prospeitiva Obbligazionario dollayo Obhligazionario Area Dollaro 100%
SPV Prospettiva Obbligazionaric Corporate Obbligazionario Eurd 100%
SPV Prospettiva Azionario lialia Arionario Halia 100%
SPV Prospettiva Azionario Europa Azionario Europa 100%
SPV Prospeltiva Azionario America Azionario America 100%
SPV Prospetiiva Azionario Giappane Arionario Giappone 100%

aPY Prospettiva Azionario Pacifico ex Glappone Azionario Area Pacifico

{ad esclusions del Giappone) 100%
SPY Prospetiiva Azionatio Paesi Emergenti Azionario 'Emernaziona!e Fassi 100%
Emargentl
SPV Prospetiiva Azionarie Intemazionale Azionario infernazionale 100%

Lo spese a carico del fondi internt delfArea Personalizzata, trattenute settimenalmente dalla

Compagnia, sone rappresentate da:

« una commissione annua di gestione, applicata dalla Compagnia direftamente su clascun
fondo;

= un costo per la copertura assicurativa caso morte, applicata dalia Compagnia direttamente sul
fondi interni;

- spess indirettamente gravant sui fondi, applicate dalla Societa di gestions degli OICR net
quali imvestono i fondi interni.
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La commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su ciasoun fondo inteme 2 la
seguente:

8PY Progpettiva Monatano euwio 1,04%
SPV Frospettiva Obbligazionario euro 1,24%
SPV Prospetiiva Obbligazionario dollaro 1,24%
SPV Prospattiva Obbligazionario Corporate 1,34%
3PV Prospetiiva Azionario Htalia 2,04%
5PV Prospettiva Azionario Europa 2,04%
SV Prospetiiva Azionario America 2.04%
8PV Proapettiva Azionario Giappone 2,04%
SPV Prospetiiva Azionario Pacifico ex Giappone 2,04%
SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergent 2,04%
SPV Prospettiva Azionario Intemazionale 2,04%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle attivita
del fondi interni e di pubblicazione della guota rappresentano la remuneraziona dellattivita di
gestione di ogni fondo interno, & vengono calcolate sul patsimonio neite dei fondi stessi con la
meadasima periodicita di calcolo del valore delle quote.

I costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell' Assicurato - maggiorazions del
controvaiore delie guote riconosciute - indifferenziato per ath o sesso degh assicurati, caicolaio
setimanaimente dal vaiore complessivo netto del patrimonio de fondi interni, & quantificabile
nalio 0,06% su base annua.

Le percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agl OICR
sottostanti sono pari a:

! Cheri di sottoserizions e rimborso di guote di OICH: 0,00%
Commissione di gestione annua gravanie sughi QOICR collegati:
Monetario Minkmo 0,05% Massimo 0,30%
Obbligazionario Minimo 0,710% Masgsimo 0,80%
Aziongrio Minimo ©,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli OICR mulilmanagen
Monetario Minimo §,08% Massimo 0,40%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 1,20%
Aziohario Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugl HCR Max. 30%

dalia perfoimance

Le commissioni sopra indicate possono variare nel corso del contratto e tale mutamento sard
riflesso sul patrimonio dei fondi interni. In tal caso Mnvestitore — contraente verra debitamen-
te informato e potra chiedere, entro irenta giorni dal ricavimento della comunicazione delia
Compagnia, il irasferimento gratuito delle quote {switch) ad aftri fondf interni gestil daiia stessa
Corpagnia, oppure effettuare il riscafto della polizza senza costi.

7 - Yalore unitario delle quaie ...

1| patrimonio netto i clascun fondo inteme viene determinato agni mercoledi (giomo di riferimento)
sulla hase delle seguenti valutazioni delle attivita mobiliart in esso presenti, riferite al martedi:
+ gl strument finanziart quotati in mercali regolamentati sono valutati in base alfultimo prezzo
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ufficiale disponibile fspetto al giormno di valorizzazione; gualora si verifichi una protratia {nddi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
23 0 volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunto di realizzo detenminato sulla base
di elementi di informazione riconducibili allo strurmanio finanziario considerato. '

« gh strument! finanziar non quotati sono valutati utilizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di element di informazione riconducibill alio strumento finanziario con-
siderato.

o gl strumanti finanziari derivali trattati “Over the Gounter” (OTC) sono valutati al valore comente
{c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodologie di
caloolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiomamento
dei dali che alimertana le procedure di caleolo. Le tecniche i valutazione adotiate assicura-
no una cosretta attribuzione degli effetii finanzian posiiivi & negativi duranie lintera durala def
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in cui st manifestang profitti e perdite.

¢ lg quote di OICR vengono valutate sulia base gelPultimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di riferimento o, in difetto, sulla base delfultimo vaiore comunicato dalla rispetiiva
Sociela di gestione,

» la fiquidita & valutata in base al valore nominale pitl gh interessi nominail.

Gli interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sona reinvestiti e aggiuntt al patimonio di

ciascun fondo irtemo.

Il valore unitario delie quote di ciascun fondo interne delfArea Personalizzaia viene determinato
settimanalmente dalla Compagnia, dividendo il patrimonio di ogni fondo intemo, come SopTa
calcolato, al netio delle spese di cui al precedente punto 6 “Spese a carico dei fondi intesnl”, per
il numero delle quote presenti in ciascuno dei fondi interni a guella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a segilio
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancaie le quotazioni di una parte consistente
delle attivita del fondo interno, il valore unitario della quota sard calcolato sulla base del vaiore
del patrimonio dal fondo interno riferito al primo giorno antecedente per il quale sono disponibili
le guotazioni.

Nel caso in cul il giomo di calcolo det valore unitario della quota sia festivo, tale valore Sara
caloolato il giormno successivo pill prossimo, ma sard comungue riferito af prezzi del giomo di
riferimento.

i numero delle quote in cut i fondo intemo sisulta suddiviso dave, in ogni momento, risultare non
infariore al numero delie quote presenti sui contratti ancora in vigore associati al fondo interno
medesimo.

i valore unitario delle quote, determinaic come sopra, viene pubblicato giomalmente sul ouoti-
diano “i Sole 24 Ore” e sul sito Intemat della Compagnia www sudpoloviia .

Alla data di costituzione dei fondi interni dell'Area Profilo i valore unitario delie quote di ciascun
fondo viene fissato convenzionalmente a 10 ewro.

La Compagnia, con fobiettivo di perseguire gi interessi degl investitor - contraenti, si tiserva
1 facolta di modificare | oriteri di investimento, cost come stabiliti & suddetti punti 5 “Criteri di
investimente dei fondi intem?” e 6 “Spese a carico dei fondi interni”, questultimo limitatamente
alle commissiont annue di gestione gravanti suglh OICR nei quali investono j fondi interni, che per-
1anto si nfletteranno sui fondi interni stessi. In caso di modifiche, Finvestitore — contraente verra
debitamente informato e potra chiedere, eniro renta giorni dal ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il trasferimento gratuito deile quote ad altri fondt internt gestiti dafla Compagnia

oppute effettuare il riscatto della polizza senza costl.

siivale fusiong §

fondtinternt. ..

{a Compagnia, qualora ne ravvisasse I'opportunita in un'otlica di ricerca di maggiore efficienza

anche in termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, ai fine di perseguire
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Pinternase dallinvestitore - contraente & nel fispetio dei oriteri & del profilo di investimento, poira
procedere alla fusione di clascun fondo interno delf Area Profilo con altro/i fondofi intemodi della
Compaghia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestions dei fondi oggetta di fusione e senza akoun
onere 0 spesa a carico dell'investitore - contraenie.

La fusione di fondi interni potré essere conseguente anche a operazioni di fusione lra imprese o
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre Finteresse degli investitori - contraent,

Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritio dalla Compagnia. Linvestitore —
contraente entro sessanta giorni dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuffamente e quote gia atiribuite al contratto ad alfroft
fondodi internodi collegato/t al contratte, comunicando per iscritto il fonda o i fondi interni prescet-
ti.

e i fondl el

i - Pvenivale eglinzion

La Compagnia si riserva la facolla di chiudere uno o pilr di tafi fondi intemi. In tal caso non ver-
ranno pitl acosttati ulterior! investimenti o trasferimenti nel fondo interno o nei fondi interni cessatt,
Detta circostanza verrd prontamente comunicata per iscritto dafla Compagnia. L'investitore -
contraente entro sessanta giori dalla data di ricezione della comunicazione potrd far pervenire
alla Compagnia la vichiesta di trasferire gratuitamente le quote gia atiribuite al contratto ad altro
fondo intermo, comunicando per iscritio il fonde o § fond interni prescelti, fermo restando il diritio
di riscatio ai sensi deffart. 13 "Il iscatto” delie Condizioni Contratiuall, Decorso tale termine senza
che sia pervenuia alouna comunicazione alia Compagnia, la stessa provvedera a trasferire il
controvalore defie quote sul fondo intemo SPV Prospetiiva Monetario Eurc o, se non disponibile,
ad altro fondo interno con analoghe caratieristiche.

el 4 " I .

| tondi interni delf Area Profilo sona annualmente sotioposti a verifica contabile da parte di una
Soacietd di Revisicns iscritta allAlba di cui alfarticolo 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
ne attesta la rispondenza defla gestions al presente Regolamento e certifica Fadeguatezza dalle
attivita gestite rispette agli impegni sssunti sulla base delie riserve matematiche, nonché la cor-
retta valorizzazions delle quote.

12 . Madifiche ol Fegolamento . .o v s S
La Compagnia st riserva di modificars il Regolamernto dei fondi interni a sequito di variazioni della
legge /o della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartite dallistituto
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Inieresse Collsttivo (JSVAP), dandone pronta ¢omu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni e cui prestazioni sono espresse in quote
dei suddetti fondi.

Allegato A - Societa di gestione - SICAY nei comparti delle quali possono nvestire | fondi

interti

Aherdeen Investment Services S.A. 21, Avenue de la Liberte L-1 931 Luxembourg

ABN AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotte
£-1331 Lintembourg

ACM Global Investor 35 Boulevard Prince Herri 1724 Luxembourg

Allianz Dresdngr Route De Treves, 6 A, Senningerberg,

: Liprembourg

Amarica Expross 59 route d'Esch L-1470 Luxembourg

Aeusila Capital Ferdinansirasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Aviva

24 Avenue de la Liberté 4th Floor,
Lixemboury

AXA Fund Management S.A.

58, Boulevard Grande-Duchesss Charlotte
L-1230 Luxembowrg

BARINGS AM

185 Bishopsgate, Londaon - UK

BlucBay Asset Management

7 Grosvernor, Londorn, WiK3JR ~ UK

BNP Paribas Asset Banagement Lux

5, Rue Jeart Monnet L-2052 Luxembourg

CAPITAL @ WORKINT'L

59 Route ¢'Esch, L-1470 Luxembourg

Cannignac Gestion

24 Place Vencome, 75001 Paris - France

City of London IM

The Harcourt Building Harcourt Street -
Publin 2, reland

Comgest Asset Management international
irited

First Floor, Fitzwilton House, Wilton Place -
Dublin 2, reland

Cradern international (Lux) 8.4,

1012 Avenue Pasieur, L-2310 Luxembourg

Cradit Agricole Assst Management
tuembourg S.A.

30, Allée Scheffer -2520 Luxemboury

Credit Suisse Bord Fund Liembourg S.4.

5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Davis Selecied

5849 East Elvira Boad, Suite 101, 85706
Tucson, AZ U.S.A.

Deka international 5.4,

5, rue des Labours - L-1912 Luxembourg

DEXIA Asset Managemeani

283 Route o Arion - L 1150 Luxembourg

OWS Investimenis

Gruenchurgwey 113-115, 60612 Frankfurt -
Germany

Eaton Vance

Floor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, lreland

Eurizon Cepital 3.A.

9-11, Rue Goethe L-1637 Luxembourg

Exane Asset Management

18, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY

Kansallis House, Place de PEiolie BRZ174
L-1021 buiembourg

Fideuram

Fonditalia, 13 avenue de 1a Porte-Neuve BpP
1562, L-1015 Luxemboury

Financiers de Pechiquier

53, Avenue d'iena - 75116 Paris

Foriis Investmeni Management
Liuxsmbourg 3.A.

46, Avenue J.F. Kennedy, L-1 85h
Luxembourg

Erankiin Mutual Advisers, LLC

26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GARM Star Fund ple.

George's Court, 54-62 Townsend Sireet,
Dublin 2, reland

Garimore SICAY

40, Avenue Monterey L-2183 Luxembourg

Generali Asset Management

5, Aliée Scheffer, 1L.-2620 Linembourg

GLG Pariners LP

1, Curzon Street London ¥WiJd5HB {United

Kingdoni}
Goldman Sachs international 133 Fleet Sireet, Peterborough Court,
Londoh
Henderson Global Investors Lid. 23, Avenue de la Porie Neuve L-2085
Euxembourg

HEBC

7 Rue De Marche-Awmc-Herbes, L-1728
Luxemburg
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NG Investment Mianagement

52, Route d’Esch L1470 Luxembourg

INVESCO GT Management S.A.

52 Rouie d'Esch L1470 Luxembourg

XIS Asset Management

52, Route &’Esch L1470 Luxembourg

Janus miernational Lid.

Brookiawr House, Crampion Avenue,
Shelbourne Read Ballsbridges, Dublin 4
{freland}

JO Hambro Capital Managemernt

Ryder Court , 14 Ryder Street - SWIYeQE
Londoh

JPMorgan Fleming AM.

69 Boute d'Esch, L-1470 Luxembowrg

Julius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotte,
11331 Luxembourg

iegy Mason Funds Management

Ahbey Street, Dublin 1 (Ireland)

Lehman Brothers Asset Management

a0 Herbert Street, Dublin 2 (ireland)

Lwntor AR

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 860,
0001 FRANCIA

&S Investment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsiord,
CMt 1FB (United Kingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thames Sireet, London
EC3R 6D - UK

Michlon Global Management Lid.

1, Upper Grand Cang! Street, Dublind
{ireland)

Miersitl Lynich westment Management

6D, Route de Treves 1.-2633 Senningerberg
Luxembourg

MFS international Lid.

48, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Stanley investment Management

5, Rue Plaetis L-2338 Luxembourg

Muzinich & Co Inc/MNew York

State Street Fund Services fre Lid Guild
House Guild Street International Flanancial
Services Gt Dublin 1 (freland)

Meyw Star Investment Funds Lid.
ireland

Fleming Court, Fleming Place - Bublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, United Kingdom

6th Eloor, Nomura House, 1 St. Martin’s-le-

Nordea investiment Funds S5.A.

672, Rue de Neudorf L-2220 Findel
(Luxembourg)

COyster SICAV

11 Boulevard Grande Duchesse Charlotle,
L.-1331 Luxemboury

Pictet Gestion Luxembourg S.A.

1, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

FIMCO

29 Earlstort Terrace, Dublin - reland

MONEER Al Inv Manag Lid,

4 Floor AlG House (IFSC), Dublin - lreland

Puinam nvestment

New Century House, Mayor Street Lower,
Dublin 1, lreland

Raiffeisen Capital Management

Am Stactpark 9 - 1010 Vienna - Austria

Fohbeco

Ursniasirasse 12, Zurich - Suisse

BWC Investors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxgmbourg

Santander Asset Management

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 6018
LUKEMBUBRG
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Schroder vesiment Management 5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerbery
(Luxembourg)

Scottish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Management Sveavagen 8, Stockhoim {Sweden}

SGAM TOW Investment Management Co.  Societe Generale Asset Management ¢/o
Eure-VL Luxembourg SA 11a, Boulevard
Prince Henrt L1724 Luxemboury

SiA - Strategic Investment Advizors Group  Long Tenm mvestment Fund - 1, Boulevard
Royal 1.-2449 Linembourg

Sinopia Asset Management 56, Rue De La Chaussée d'Antin, 75009
Paris France

Skandia Bradwel! Limiied, Farlefort Centre, Dublin 2,
freland

SP Invest Fund Guild Haouse Guild Street, Hse, Dublin 1

{ireland)

State Street 95 Bank Street - London E14 5LE -UK

Threadneedie Asset Management Limited 60 St Mary Axe, Lowdon EC3A 8JG - UK

UBS Global Al 36-38 Grand Bue B.P 2, L-210 Luxembourg

Hnton Bancaire Privee / UBAM 18, Boulevard Royal L-1724 Luxembourg

LIOB Gilohal Capital LLO New Ceniury House Mayor Street Lower

International Financial Services Centie,
Dubiin 1 {reland)
Vontobel Fund Advisory {(Luxembourg S.A.) 23, Avenue de la Porte Neuve 1-2085

Luxemboury
Westih AM Calle Velazguez 123, 0011 Madrid, Spagna
Woridwide 47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
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