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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milanc

1. Inesecuzione defl'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezicne Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuaie delia gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO GIAPPONE per
I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequito anche i “prospetti™),
corredate delie Note {llustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 7), le tipologie
di investimenti (artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art, 6) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita delia redazione del Rendiconto
annuale detla gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. 1l nostro esame e stato svolto secondo quanto previsto dall'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con {'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modaiita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze deila gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniaje e nelia Sezione
Reddituale del Rendiconto alie risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivi{a del Fondo alla chiusura dell’esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine deli'esercizio,

A tale fine, i nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelte altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizieni e rimborsi e deila corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fonde interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la vaiutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizic:

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alfa chiusura dell'esercizio;
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ia rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi de! Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alia
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012,

3., Anostrogiudizio ta Sezione Patrimoniale e la $Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO GIAPPONE
per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 ai 31 dicembre 2012, corredate delle Note
lllustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in
conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D dei 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4, Le Note lllustrative informaneg che il Fondo SPV PROSPETTIVA AZIONARIQ GIAPPONE &
stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA AZIONARIO
GIAPPONE.

5., Lapresente relazione e stata predisposta salo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNQ {comparto) SFV Prospettiva Azionario Giappone

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Allegato 1

ATTFIVITA'

Situazione al 31-12-20%2

Sitvazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul tofale
attivitd

Valore complessive

% sal totale atlivitd

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

1.283.462,70

97,43

1.687,328.52

97,06

A1, Titoli di debito

Al.1. Titoli di Stato

Al Obbligarioni ed altri titohi assimilabiki

Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

A3, Parti di O.1.C.R.

1.283.462.70

97.43

1.687.328 82

97.06

B STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

B1. Titoli d: debito

B1.1. Titoli di Stato

| BL.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed aliri sirumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3. Parti di O.LC.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoriati {da specificare ulteriormente)

C1.1. Strumentt finanziari derivati - Call

C1.2, Dixitti - Stramenti finanziar: derivati

C2. Non nepgoziati (da specificare ulteriormente)

C2.1. Strumenti fingneiari derjvati non negoziati - Call

C2.2, Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA®
MONETARIE

{E, DEPOSITI BANCARI

33.895.42

2,57

51.131,75

2,94

F. Liquiditd da impegonare per operazioni da regolare

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H ALTRE ATTIVITA'

H1. Ratei atfivi

H2. Altri attivi {da specificare]

H2.1, Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Retrocessione commissioni

TOTALE ATTIVITA'

1.317.358.12

160,00

1.738.460,57

100,60

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2012

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul totale

Valore complessivo

% sui totale

I STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

I1. Negoziali {da specificare ulteriormente)

12, Non negoziati (da specificare ulteriprimente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

M. ALTRE PASSIVITA' -1.004,89 106,00 -2.374,23 109,00

M 1. Ratei passivi

2. Spese pubblicazione quota

M3, Spese revisione rendiconto

Md. Commissione di gestione -7.004.80 100,00 -2.374.23 100,00

M5, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -7.004,89 160,00 -2.374,23 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 1.310.353,23 1.736.086,34
Numero delle quote in circolazione 154.110,66680 204.266,23500
Valore unitario detle guote 8,563 5499
Movimenti delle guote dell'esercizio 1 trimestre 1I trimestre 111 timestre 1V trimestre
Quote emesse 4.533,26600 8.182,68300 2.208,70200 4.181,44900
Quote rimborsate 18.825.76100 17.371,97600 13.580,55000 19.163,34200

Milano, 28 febbraio 2013

INTESA SANPAQLO YITA SPA
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Schema di vendiconto dei fondi interni assicurativi Alegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO {comparto) SPV Prospettiva Azionario Giappone
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconto af 31-12.2012
precedente

A. STRUMENTT FINANZIARI
Al PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1l. Interessi e aliri proventi su titoli di debito
Al.2 Dividendi ¢ alfsi proventi su titoli azipnari
Al3 Proventi su panti di O.L.CR.

A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI 56.533.67 .73.526.84
A2.1 Titoli di debito
A2 .2, Titoli azienari
A23 Partidi O.LCR. 56,5367 -73.526.84

A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE 91.8231.89 -280.863.62
A3.1. Titohi di debito

A3.2. Tholi di capitale

A33 Parti diO.LC.R. 91.823.89 -180.863 62

Risultate gestione strumenti finanziari 148.357.56 -354,390,46

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bi. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti negoziati
B1.2. Sa strumenti non negoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZAT]
B2.1. Su strwmenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultate gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSE ATTIVI 305,33 50919
C1. SU DEPOSIT] BANCARI 305,33 609,29
€2, SU MUTUIL E PRESTITT GARANTITI

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -110.517,64 87.428,75
D1, RISULTATI REALIZZATI -29.926.58 -24.243.20
D2 RISULTATI NON REALIZZATI -80.591.06 181.671.95

E. PROVENTI 8t CREDITI

F. ALTRI PROVENTI
Fi. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONT] CONTRO TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERS]

Risultato lordo della gestione di portafoglio 38.145,25 -266.352,52
G. ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare) -0,27] l
G1. Bolli, spese e commissioni 0,27}
Risuliate netto detla gestione di portafoglio 38.144.98 -266.352,52
H. ONERI DI GESTIONE -32.593,lﬁi -38.073,06
Hl. Comsmissione di pestione -32.593 16 -38,073.00
H2. Spese pubblicazione quota
H3. Spese di gestione, aminenistrazions e custodia
HA,_Altri oneri di gestione

1. ALTRI RICAYI E ONERI -0,83

11, Altri rieavi

12, Altri costi -0.83
Utife/perdita della gestione del Fondo 5.551,82 ~304.426,35

SEZIONE DI CONFRONTO *

IRauds’memo della gestione 0,05-“ IVo[atzhta celia gestione Lﬁ__ﬁﬂ
[Rendimento def benchmark 313} Volatts del benchmark ** 0,04]
[Differenza B [Volatilitd dichiarata 7 v -
er [e imprese che hanne adottato un benchmar! mdicate solfanio (n caso di pestione passiva

*** indigate soltanto in caso di gesticne attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *
[Rendimento deila gestione 0 )| [[Volatlitd della pestione

*  Per le imprese che non hanno adoftato un benchmark
Milano, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLO VITA SPA
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Allegato 3
NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita

S.p-A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.

1. Il Fondo Interno “SPV Prospettiva Azionario Giappone™ ¢ entrato in gestione il 20 febbraio
2008, pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il quinto esercizio della
nostra gestione.

I1 prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 8,503.

2. 1 rendiconto della gestione del Fondo Interno ¢ stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

11 vatore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, ¢ pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 1,736.086,34 ad euro 1.310.353,23 con un decremento del 24,521% mentre
il valore della quota ¢ passato da euro 8,499 ad euro 8,503 con una variazione positiva dello
0,05%.

1l numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 204.266,23500 a 154.110,66600
per effetto dell’emissione di quote 19.086,10000 e del rimborso di 69.241,66900 quote.

Intesa Sanpaclo Vita 5.p.A. Sede Legale: Corso Giulio Cesare, 268 10154 Torino Uffici Amministratiy[: Viale Stelvi_o 55/57 20159 Milannglefqno +3902 Egg;s
Fax 43902 3051 8188 www.intesasanpaolovita.it Capitale Sociale Furn 320.322.508 Codice Fiscale, Parnta_ EVA en. E§cr|210n_e Rgglstrp Imprese di Torino 0250565 i
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Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 5.551,82.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto

2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Azionario Giappone,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano, 28 febbraio 2013 QO\/\N{ L %\JM‘
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NOF VITA REGOLAMENTO DE! FONDIINTERNI Alloctato 4
DELL'AREA PERSONALIZZATA g

VAR RN

Sud Pole Vita 3.p.A. {di seguilo denominata Compagnia) ba istiiuito e gestisce, al fine di adem-
piere agii obblighi assunti nei confronti deghi investitori ~ contraenti, in base a guanto stabilito dalie
Condizioni Contraituali e dal prasente Regolamento, un portafoglio di valori mobiliar e di altre
attivith finanziarie ripartite ¢ diversificate in fondi intemi, net guall confluiscono i premi destinati
allinvestimanto, varsali a fronte dei contratti di assicurazione sulta vita a cui vengono collegati i
fondi intermi stessi denominath

+ Fondo interno SPY Prospetiiva Monetario euro;

Fornido interno SPV Prospetiiva Obbligazionario euro;

Fondo intermo 8PV Prospeitiva Obbligazionario daltaro;

Eondo interno 3PV Prospettiva Obbligazionario Corporate;

= Fondo intemo SPV Prospetiiva Azionatio italia;

= Fondo intermno SPV Prospettiva Azionario Europa;

+  Fondo interno SPV Prospetiiva Azionario America;

¢ Fondo interno SPV Prospetiiva Azionario Glappone;

e Fondo interno 8PV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappons;

+ Fondo intermo SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergent;

¢ Fondo intemo SPV Prospetiiva Azionario inlemazionale.

L

Ciascun fondo costituisce un patrimonio separato rispetio al patrimonio della Compagnia ¢ a
guelio di ogni altro fondo dalla stessa gestito,

Il valore del patrimonio di ogni fondo intemo non pud essere inferiore allimporto delle riserve
matematiche costituite daila Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, tutte di uguale valore e con uguali diritti.

Scope dei fondi interni dell'Area Personalizzata & quello di realizzare Iincremento di valore nel
corso del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando i rendimento della gestione rispetto
al benchmark. Tutli | fondi intemni dell'Area Personalizzata sone ad accumulazions, pertanto non
distribuiranno lincremento del valore delle quoie.

il benchmark & un parametro oggettivo di riferimento costituito da un indice o un insleme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosita, agli obiettivi di investimento attribuiti alta
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto teorico, non & gravato da cost.

Di seguito si riporta Indicazione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali norché del grado
di rischio di ciascun fondo intermo dell’Area Personalizzata.

Indice Peso
SPV Prospetiiva “ PR 5
Monetario Euro Basso MTS “ex Banca d itahg Bot Loydo 100%
SPV Prospettiva . ‘ %
Obbligazionario Euro Medio JPM Global Gov. Bond. Emu 100%
SPV Prospettiva o
Obbligazionario Dollaro Alto JPM Emu USA Gov. Bond. 100%
5PV Preospetiiva
Obbligazienario Medio ML Emu Corporate Bond 100%
Corporate
SP.V Ptgspetﬁva Alto Comit Performance R 100%
Azicnario Halia
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SUD POLO VITA FROSPETTIVA

SRV Prospetiiva
Azionario Europa

SPV Prospetiiva
Aziohario America

SPV Prospetliva
Azionarno Giappone

Alte MSCI Europe 100%

Alio MSCI North America 100%

Alio MEC! Japan 100%

SPV Prospetiiva
Azionario Pacifico ex  |Allo MSCH AC Pacfic ex Japan 100%
Giappone

SPV Prospettiva

Aziohario Paesi Alto MSCH Emerging Markets 100%
Emergent

SPV Prospeitiva
Azionario Alto MIC1 TH World 100%
Intemazionale

Di seguito viene ripotiata una breve descrizione degli indici utilizzati per la composizione dei
benchmark:

TS “ex Banca d'lialia” BOT Lordo

Lindice & rappresentative dellandamento dei titoli senza cedola emessi dallo Stato ltaliano e
quotat! al Mercate Telematico dei Titoli di Stato, come 1 Buoni ordinari det Tesoro.

indice MTS “ex Banca dltalia” &, per scelta dei titoli e ponderazione degli stessi, del tutto ana-
jogo agll indici elaborati dalla Banca d'ltalia fino al 30/12/1998.

A partive dal 1° gennaio 1999 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis 5.p.A. Vindice &
formato dalfuniverso dei BOT non scaduti alia data di vaiutazione delfindice. E un indice com-
pransivo dei ratei di interesse maturati per i fitoli che compongono Findice stesso ad & ponderato
per la capitalizzazione, ossia ciascuna aftivita finanziaria in circolazione viene pesata in bass alla
relativa quantita in circolazione (nominale totale) allultimo giorno lavorativo precedente ia data
ai calcolo dellindice.

{a fonte dei prezzi utilizzati per la valorizzazione dellindice & Il circuio telematico MTS; il prez-
7o utilizzato & il prezzo medio ponderato riportato quotidianamente sui fistini MTS (a cui viens
aggiunto it rateo comispondente). Se un titolo non viene prezzalo sul mercato MTS per piG diuna
settimana, lo stesso viene auiomaticaments escluso dallindice.

La quotazione dellindice & reperibile sul quotidiano “Hl Scle 24 Org”, sul sito internal, www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thamseon Financial e
Reuters.

{Ticker identificativo su Bloomberg: ITGCBOTG}

JPM Giobal Gov. Bond Emu

Lindice rappresenta il rendimento del titoli a reddito fisso iraltati nei mercali di “Government
Bond" dei passi sviluppati delfarea Euro. E calcolato sulla base clei prazzi lordi (corso secco pil
interessi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuia sia immediatamen-
te reinvestita in filoli della stessa valuta. .
Uindice & costruito con criterl df ammissibilita del titoli basati sulla liquidita (outstanding). &
disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg, Reuters e
Datastream. E reperibile sul quotidianc il Sole 24 Ore”.

{Ticker identificativo su Bloomberg: JPMGEMLC)

JEM USA Gov. Bond

Indice Total Return calcolato sul prezzo Tel Quel dei titoll obbligazionari che lo costituiscona. 3i
ottiene moltiplicando il valore dellindice rilevato it giorno precedente per la media ponderata delle
variazioni dai prezzi Tel Quel dei singoli componerd. Le cedole pagate vengono immedialamente
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reinvestite, Lindice & espresso in dollari statunitensi, e successivamente convertito i euro al
tasso di cambio WKR. La composizione dellindice viene rivista con cadenza mensile.
{Ticker identificativo su Bloomberg: JNUCUS)

L. Ernts Corporate Bond

Lindice rappresenta Fandamento dei titoli obbligazionari in Euro emessi per un ammontare pari
ad almeno 100 milioni di Euro da Societd con rating “investment grade”. |l controvalore minimo
dei fitoli in circofazione presenti neffindice & almenc di 100 mifioni di Euro, | prezzi assunti per
la denominazione deffindice sono quelii di chiusura dei mercati comprensivi di rateo matura-
to. Lindice & disponibile giomalmente sulle banche dati internazionall Bloomberg, Hoeulers e
Datastream.

(Ticker identificativo su Bloomberg: ERCO)

Comit Periormance R

indice & composto da it i titoll azionari quotati sul Mercato Telematico Azionario della Borsa
itafiana, con esclusione del nuavo mercato, pesati in base alla lore capitalizzazions e viene cal-
colato sulla base del prezzi di riferimento di borsa (prezzi medi ponderati refativi alfultime 10%
della quantita trattata) incorporando | dividendi.

E pubblicato giornalmente sul guotidianc “} Sofe 24 Ore™.

Lindice viena acqguisito in euro.Provider: Datastream,

{Ticker identificativo su Bloomberg: ITSMCPH])

MSCH Europe (in sure)

Indice def principati mercati azionast del bacino suropeo.

L'indice & elaborato quotidianamente dalla Societa Morgan Staniey Capital intermnational & fap-
presenta andamento dei mercati azionari industrializzati dei paesi europei (Austria, Belgio,
Danimarce, Fnlandia, Francia, Germania, Grecla, inanda, Halia, Presi Bassl, Norvegia,
Portogalio, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bratagna).

Uindice & composto da cirea 530 titoll azionari quotati sulle 16 principali Capital intemational
borse auropes {ad esclusions dei Paesi Emergenti), i cui peso & caleolato (MSCH) Europe Price
in base alla loro capitalizzazione corretta per il flottante. Lindice, index in Euro espresso in Dallart
USA, include I'effetta rischio di cambio e viene convertito in Euro utiizzando i tasso di cambio
WM Reuters,

Uindice & disponibile con frequenza giomalisra sulle banche dali internazionall Bloomberg,
Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital Intermational
{www.msci.com).

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUETS5)

MSCH North America (in euro)

indice dei principall mercati azionari dei bacino nord americano.

indice & elaboraio quotidianaments dalia Societd Morgan Stanley Capital International & rap-
presenta fandamento dei titoll azionari dei paesi delfarea nord americana (USA e Canada) con
un obiettivo di copertura dell85% delia capitaizzazione di mercato. Lindice & ulilizzate nella
versione comprensiva dei dividendi netti espressi in dollari, successivamente convertiti in Euro
in base ai tassi di cambio WMR. .

E costituito dalla media ponderata (in base afia capitelizzazione ed al flottante di mercato) delle
vartiazioni dei titoli arionari selezionati tenendo conto sia di-criteri di liquidita & rappresentativita
settoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare al
meglio Fandamento complessivo dei singoli mercatl & quindi deflintero aggregato in esame. La
composizione dellindice viene aggiornata ogni re mesi.

Uindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Blocmberg,
Reuters e Datasiream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capiial international.
(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUNA)

MSCH Japan (in suro)

Dindice & composto da circa 310 tiloli azionari quotali in Giappone, |l cui Capital Intemnational
peso & calcolato in base alla foro capitalizzazione corrella per i Hlotlante,
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Lindice, espresso in Dollari USA, include Yeffetto fischio di cambio e viene convertito in Euro
ytiiizzando Il tasso di cambio Wi Reuters,

E reperibile sut sito Intemet di MSC! (www.mscl.com) & su Bloomberg.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUJN)

MSCH AC Pacific ex Japan {in euro)

Indice Total Retum calcolato giomalmente e rappresentativo deffandamento delle barse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cina.ndonesia, Korea, Malasia, Filippine,
Taiwan e Tailandia.

Il peso di ciascun tiolo & calcolato sulla base della sua capitalizzazione corretta per it flottante.
Uindice prevede il reinvestimento dei dividendi, al netto delia tassazions non recuperabile, ed &
sapresso in dofiar statunitensi e successivamenis convertito in sure al tasso di cambio WA, La
revisione dell'indice awiene con frequenza trimastiale.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUGPFJ)

MSCE Fmerging Markets (i euro}

{’indice Meci Emerging Markets (in euro) misura Fandamento dei titoli azionart pils rappresentativi
quotati sul mercati regolamentati dei Paesi emergenti. | mercatl emergenti rappresentati alfinter-
no dellindice sono ad oggi 26: Argentina, Brasile, Gite, Cina, Colombia, Renubblica Caca, Egitto,
Ungheria, India, Indonesia, lsraele, Giordania, Corsa, Malesia, Messico, Marocco, Paldstan,
Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sudafrica, Taiwan, Taflandia, Turchia & Venezuela,

E un indice a capitalizzazione basalo sia sui prezzi delle azioni sia sul rendimenti provenient! dal
cividendi netii.

La revisione del panisre dei titoli avviene trimestralmente. Lindice & costruito con l'obiettivo di
prendere in considerazione un campione di aziende che copra 185% del valore di mercato di
ciascun setlore economico di ogni singole mercato presents neftindice.

Lindice non considera costi di negoziazione.

Incidene invece sulindice le variazioni def cambio defleuro contro le valute del rispettivi mercat)
di riferimento.

La vajorizzazione dellindice & giomaliera.

12 selezione e faggiormamenio dei titoli che compongono findice & a cura dellistituzione che
procede af calcolo del medesimo: Societa Morgan Stanley Capital Intermnational Inc..

La valuta base per il calcolo dellindice & i doliaro.

{ & informazioni refative allindice sono reperibili alla pagina intermnet www.msci.com e sull'infor-
mation System Provider Thomson Financial. Data-type: tota! retum — dividendi netti.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGF)

MSCETR Waorld {in euro)

tndice dei principall mercati azionari mondiali {Paesi sviluppali}.

indice & slaborato quotidianamente dalla Societa Morgan Stanley Capital intemational e rap-
presenta andamento dei principali mercati azionari det Paesi indusirializzati (Australia, Austia,
Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, Irlanda, talia,
Giappone, Passi Bassi, Nuova Zelanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Bvezia,
Svizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

E costiuito dalia media ponderata {in base alla capitalizzazione. od al flottante) delle variazion
dei singoli indici locali. | titoli azionari sono selezionati lenendo conto sia di criteri di liquidita e
rappresentativita setioriate sia di criteri volii ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
di esprimere meglio l'andamento complessivo dei singoli mercatt e quindi delfintero universo
azionario in esame,

Giascun titolo azionario & pesato alfinterno delindice sulla base della propria capitalizzazione.
Pindice, esprasso in Dollari UBA, include Peffetto fischio di cambic e viene convertito in Euro
utilizzando i tasso di cambio WM Reuters,

La composiziona dellindice viene aggiomata ogni tre mesi.

Lindice & disponibile con frequenza glomaliera sul quatidiano “| Sola 24 Ore" & sulle banche
dati internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan
Staniey Capital International,

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUWI)
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2 - Brofill di rischic dei fongh nfernd . oo S

i rischi conness! ai fondi interni dell Area Personalizzata sono quell derivanti dalle oscillazioni del

valore delle quote in cui sono ripartiti | fondi stesst, oscillazioni a ioro volta riconducibili a queite

det valore corrente di mercato delle attivita di pertinenza dei fond.

In particolare, sono a carico di claseun fondo interna:

a) rischio connesso alla variazione del prezzo: it prezzo di ogni struments finanziario dipande

dalle caratteristiche pecutiari dellemittente, dallandamento dei mercati di riferimento e dei set-

tari di investimento, e pud variare in modo pili o Mano accentualo a seconda della sua natura.

In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni @ connessa alle prospatiiva reddituali

degli emittenti e pud essere tale da comportare la riduzione o addiritiura la perdita del capitale

investito, mentre il valore delie obbligazioni & influenzaio dalfandamento dei tassi di interessi

di mercaio e dalle valutazioni della capacita dellemittente di far fronte al pagamento degli

interessi dovuti e al rimborso del capilale di debito alla scadenza.

Ik rischio finanziario legato alfandamento i tali parametri ricade quindi sullinvestitore-contraen-

te. Si presti attenzione, alfinterno di questa categoria di rischio, al seguenti;

1. rischio specifico; & Il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabitita
dei loro prezzi, risentendo ghi siesst delle aspettative di mercato sulle progpettive di anda-
manto economico deile societa loro emittenti;

2. rischio generico o sistematic; & il rischio, tipico dei titofi di capitale (es. azioni), collegato
alla variabilita dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle fluttuazioni dei mercati sui quali tali
titoli sono nagoziat;

3. tischio diinteresse: & il rischio, tipico dei titoll di debito (es. obbligazieni), collegato alla
variabilith dei loro prezzi derivante dalle fluttuazioni dei tassi di interesse di mercaio; queste
ultime, infatti, si ripercuoteno sui prezzi (e quindi suf rendimenti) di taii titoli in modo tanto
pill acceniuato, soprattutto nelt caso di titoli a reddito fisso, quanto pili lunga & la joro vita
residua: un aumente dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo
stess50 @ viceversa,

rischio emittente: & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso alfeventualita

che PEnte Emittente, per effetto di un deterioramento delia sua solidita pafrimoniale, non sia

in grado di pagare finteresse o di rimborsare { capitaie; il valore de titoll risente di tale rischio
variando al modificarsi delle condizioni creditizie degh Enti Emittenti;

c) rischio_connesso alla liquidita: la liquidith degli strumenti finanziari, cssia ia loro aftitudine a
trasformarsi prontamente in meneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
metcato in cui gii stessi sono trattati, In generale i titoli trattati su mercati regolamentati sono
piir fiquidi e, quindi, meno rischiosl, in guanto piu faciimente amohilizzabilt dei titoli non frat-
tati su dsti mercati, U'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere inoltre pilt complesso
lapprezzamento del valore effettivo dsl titolo, la cui determinazione pud essere rimessa a
valutazioni discrezionali;

d) rischio di cambio; per i fondi in cui & prevista la possibiiita di assumere posizioni in valute
diverse da quelia in cui & denominato il fondo stesso occorre tenere presente ia variabilita
del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione del fonde e la valuta estera in cui 50N0
denorminatt i singoli componenti delle stesso e degli effetti che questa variabilita potrebbe por-
tare sui valore delfin vestimenio,

&) alii_fattori di rischio: te operazioni sui mercati emergenti potrebbero espotre linvestitere -
contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati i
modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agii investitori - contraenti. Sono poi da
considerarsi i rischi connesst alla situazione politico - finanziaria del paese di appartensnza
degli emittenti.

=z

4 - Caratteristiche del fondi BRI o e i s

La politica di investimento di ciascun fondo delfArea Personalizzata & orientala prevaleniemen-
te verso OICH obbfigazionari armonizzati gestiii da societa di investimento diverse da Zurizon
Capital (o da societa del gruppo a cui Eurizon Capital appartiene) conformi alle disposizioni pre-
viste dalla Dirattiva 85/611CEE cos) come modificata dalle Direttive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2001 DR/GE, 2004/3%/CE, 2006/1/CE & 2007/16/CE.
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incltre, & possibile, in misura residuale, Vinvestimento in styument finanziart di deblio negoziali
sul mercail obbligazionari e monetari.

Con riferimente ai fondi intemi SPV Prospettiva Monetario euro e SPY Prospettiva
Chhiigazionario euro, gl OICR oggetto di investimento sono costituiti da strument normai-
mente negoziati sui mercati obbligazionari, quali ad esempio buoni det Tesoro pluriennal], e titoli
obbligazioni principalmente in euro. Questi strumenti sono emessi o garaniti da Statt sovrani ed
Enii sovranazionali e, in misura residuale, da societa con Rating almeno Investment Grade.

Con riferimento al fondo interno $PY Prospettiva Obbligazionarie doliare; gl OICR oggetto di
investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati obbligazionari, guali
ad esempio Treasury Bill e obbligazioni societarie denominati principalmente in doffari statuniten-
si, Quasti strumenti sono emessi o garantiti da Stati sovrani, Enti sovranazionali e, residushmenta,
cla emittenti societari di tipo Investment Grade.

Con riferimento al fondo intermno SEY Prospettiva Obbligazionavie Corporate, gl OICR oggetio
i investimenio sono costituiti da strumenti normaimente negoziati sui mercati obbligazionari, qual
ad esempio le obbligazioni socletarie, denominati principalmente in euro. Cuesti strumentl sono
emessi o garantii da emittenti societari aventi sede principalmente in: Europa, Nord America,
Giappone ¢, residualmente, nei Paesi di altre aree geografiche, inclusi | Pagst Emergenti, # grado
di solvibilita creditizia delle abbiigazioni oggetto di investimento & Investment Grade e, residual-
mente, non hvestment Grade,

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario ltalia, gii OICR oggstio di investi-
mento sono costituiti da sirumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quall le azioni e
aliri tiol sguivalent ad azioni di societd, denominati principalmente in euro. Quest strumenti scno
emassi da soggetti aventi sede principaimente in ltalia e residualmente net Paesi delie altre aree
geografiche, inclusi i Paesi Emergenti, & sono negoziati sui mercati regolameniati deill’lalia.

E possibite linvestimento residuale in QICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
irvestment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittent societart con sede in
falia e residualmente nel Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospettiva Azionario Europa, ¢l OICR oggetto di inve-
stimenio sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionayi, quall le azioni
¢ altyi titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente in euro, sterlina britan-
nica, franco svizzero e altre valute europee. Questi strumenti sono emessi da soggetti avent
sede principaiments in Europa ed Unione Europea e residualmente nei Paesi delle altra arees
geografiche, inclusi i Passi Emergenti, @ sono negoziati sul mercali regolamentati dellturopa e
dallUnione Europea.

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obtbligazionaria di tipo
invesiment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionaii ed amittent societari con sede in
Europa ed Unione Europea e residuaimenta nei Paesi delle altre arge geografiche,

Con riferimento al fondo interno SPV Prosgpettiva Azionario America, gl OICR oggetto di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalimente negoziati sui mercati azionari, quali le azieni e
aitri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente in dollari statunitensi. Quest
strumenti sono emessi da soggstti aventi sede principaimente in Nord America e residualmente
nei Paesi delle alve ares geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, e sono negoziati s mercati
regolamentati del Nord America.

Gli investimenti sono orientati principaimente verso strumentt finanziari emessi da socleta a capl-
tafizzazione madia o elevata, attuande una diversificazionea in tutti i settor industriall.

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo

invesiment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed amittenti societari con sede in
Nord America e residuaimente nel Paesi delle alire aree geografiche.
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Con riferimento al fondo intemoe SPV Prospetiiva Azionario Giappone, gh OICH oggetio di

investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sul mercati azionari, quali le |
azioni e afiri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente it yan giapponesi. |
Questi strumenti sono emessi da soggett aventi sede principaimente in Giappone ¢ residualmen- |
te nei Paesi delle altre aree geografiche, inclusi | Passi Emergenti, e sono negoziati sui mercati

regolamentat del Giappone.

Gl investimenti sono orfentati principalmente verso strumenti finanziar emessi da societa a capi-
ializzazione media o elevata.

E possibile finvestimento residuale in QICR costitulti da strument di natura obbligazionaria ditipo
Investment Grade, emassi da Stali sovrani, Enti sovranazionafi ed emittenti societart con sede in
Giappone e residualmente nei Paesi delte altre aree gaeografiche.

Gon riferimento al fondo intemc SPV Prospetiiva Azionario Pacifico ex Giappone, ¢ii OICR
oggetto di investimento sonc costitufti da strument normalmente negoziati sui mercati azionar,
quali le azioni e altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principaimente nelle valute
dei Paesi del Pacifico e in dollan staiunitenst. Questi strumenti sono emessi da soggstti avent
sede principalmente nei Paesi del Pacifico, inclusi i Paesi Fmergenti appartenenti a tale area
geografica, con asclusione del Giappone. Uinvestimento in aitri Paesi Emergentl ¢ aree geogra-
fiche & residuale.

Gl investimenti sono orientati principalmente verso strumenti finanziasi emessi da societd a capi-
talizzazione media o elevata,

E possibile linvestimento residuale in QICR costituiti da strumenti di natura obbligazicnaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazional ed emittent! societari con sade nel
Passi del Pacifico esciuso i Giappone e residualmente nel Paesi delle allre aree geograficha.

Con riferimento al fondo interno SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergent, gl OICR oggstio
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionart, qual le
azioni e altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente nelle valute di iutie
ls aree geografiche inclusi | Paest Emergentl. Questi strumeni sono emeassi da soggetti avent
sede principalimertte nei Paesi Emergenti e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche
e sono negoziati sui mercati regolamentati e riconosciuti dei Pagsi Emergenti,

Gli investimenti sono orlentati principalimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capi-
talizzazione media o slevata, attuando una diversificazions in tutti | settori industrial.

E possibile l'nvestimento residuale in OICR costituit da strument o natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed amittenti societari con sede
nei Paesi Emergent e rasidualmente net Paesi delle altre aree geografiche,

Con riferimento al fondo interno SPY Prospettiva Azionario internazionale, gii OICH oggetto
di nvestimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziali sui mercati azionati, quali
le azioni & altri titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, sterlina
britannica, franco svizzero, altra valute europee, dollaro statunitense, dollaro canadasae & yen
giapponese. Questi strumenti sono amessi da soggetti aventi sede principalmente in Eurcpa,
Nord America, Giappone, Pacifico e, residuaimente, in Paes di alire aree geografiche, inclusi i
Paesi Emergenti.

Gl investimenti sono orentati principalmente verse strumenti finanziar amassi da societh a
capitalizzazione media o elevata. La gestione privilegia un approceio settoriale che pud portare a
sovrappesare 0 softopesare uno o pili setio industrial in funzione delfevoluzione delio scenatio
economico.
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E possibile Pinvestimento residuale in OICR costituiti da strument ¢i natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovianazionali ed emiftent societari con sede
nei Paesi delt Europa, def Nord America, del Giappone, del Pacifico e residualmente nei Paesi

delle altre ares geografiche.

Tuiti | fondi interni deflArea Personalizzata possone investire in depositi bancati.

Il Gestore dei fondi dellArea Personalizzata provvedera ad attuare framite una gestione attiva
una diversificazione di portatoglio atiraverso la selezione dei migliort GICR, amessi da asset
manager non apparisnenti al Gruppo Intesa Sanpaclo. La percentuale investita in OICR “multi-
manager” non sara inferiore al 70% del valore di ciascun fondo interno. Si riporta a titolo esampii-
sicativo nell Allegato A Pelenco delle Societa di gestione - BICAV nei compartl delle guali possona
investire | fondi intermi. La Compagnia si riserva la possibilita di modificare tale alenco, sempre nel
rispetio dei criteri di investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi intermni.

L 'attivita di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital 3.A., con sede
in Avenue de la Liberté 12, Lussembuirgo, Societd appartenents al Gruppo Intesa Sanpaolo, all
cui fa parte Sud Polo Vita 8.p.A.; la Compagnia rimane comunaque l'esclusiva responsabile nei
confronti degl investitori-contranti per Pattivita di gestione dei fondi.

5« Critert dl investimentio get fondt in

 fondi interni delPArea Personalizzata investono | capitali conferiti secondo la composizione df
seguito indicata:

s 01 Sl

5PV Prospetiiva Monetario euro ) o Monetario Euro o M{Oé%ﬁ’o

e

8PV Progpettiva Obbligazionario euro Chbligazionario Furo 100%
5PV Prospettive Obbligazionario doflaro Oubligazicnario Area Dollaro 100%
SPY Prospeitiva Obbligazionario Corporate Obbligazionario Euro 100%
SPV Prospetiiva Azionario lalia Azionario Halia 100%
SPY Prospetiiva Azionaric Eurgpa Azionaric Europa 100%
SPV Prospettiva Azionario America Azionario America 100%
SPV Prospeitiva Azionario Giappong Azionario Giappene 100%
5PV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone Azionario Area Pacifico 100%
(ad esclusione del Giappone) 7
SPY Prospetiiva Azionario Paesi Emergentt Azionario ’iniernaziona!e Paesi 100%
Emergentt
SPV Prospetiiva Azionario Intemazionale Azionario internazionale 100%

Le spese a cafico dei fondi imemi delfArea Personalizzata, trattemite seftimanalmente dalfla

Compagnia, sono rappreseniate da:

s una commissione annua di gestione, applicata dalla Compagnia direttamente su ciascun
fondeo;

s un costo per la copertura assicurativa caso marte, applicata dalia Compagnia direttamente sui
fondi interng

s spese indirettamente gravanti sul fondi, applicate dalla Socisth di gestione degli OICR nei
guali investono i fondi interni.
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La commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su ciascun fondo intemo & la
sequenie:

SPV Prospetiiva Monetario eurg

SPV Prospetiiva Obbligazionario euro

SPV Prospsaitiva Obbligazicnario dollaro
8PV Prospetiiva Obbligazionario Corporate
SPY Prospettiva Azionario Halia

SPY Prospettiva Azionano Turopé

SPV Prospettiva Azionario America

SPV Prospetiiva Azionario Giappone

SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone
3PY Prospettiva Azionario Paesi Emergenti
SPV Prospettiva Azienario Intemazionale

Taii commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle attivita
dei fondi interni e di pubblicazione della guota rappresentanc la remunerazions dellattivita di
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolate sul patrimonio netio dei fondi stessi con la
medesima periodiciia di calcolo del valore delte quote.

I costo per la copertura assicurativa in caso di decesso Jdell Assicurato - maggiorazione del
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per et e sesso degh assicurati, calcolato
settimanalimente dal valors complessivo netto del patrimonio dei fondi interni, & guantificabile
nelio 0,06% su base annua.

te percentuall massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gestori agh OICR
sottostanti sono pait a:

Oneri di sottoserizione e rimiborso di guote di OICA: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sugli QICR collegati:
Mongtario Minimo 0,06% Massimo 0,30%
Ohbligazionario Minime 8,10% Massimo 0,80%
Azionario Minimo 3,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravanis sugli OICR multimanager:
Monetario Minimo 0,05% Massimo 0,40%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 1,20%
Azionano Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli OICR Max. 30%

della performance

Le commissiont sopra indicale possono variare nal corso det contratto ¢ tale mutamento sara
riffesso sul patrimonio dei fondi intemni. In tal caso finvastitore — contraente verra debitamen-
te informato e potrd chiedere, entro trenta giomi dal rcavimento della comunicazione della
Compagnia, i trasferimento graiuito delle quote {switch) ad altyi fondl interni gestiti dalia stessa
Compagnia, oppure sffettuare il riscaito della polizza senza costl.

I patrimonio hetto di clascun fondo interno viene determinato ogni marcoled (giomo di riferimento)
sulla hase delle sequenti vaiutazioni delle attivita mobifiari in 8ss0 prasent], riferite al martedi:
¢ gl strumenti finanziar quotati in mercati regolarmentati sono valutati in base affullimo prezzo
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ufficiale disponibile rispetto al giormno di valorizzazione; quajora si verifichi una profratia indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
za o volumi di scambio, verra utilizzaio un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di element di informazions riconducibili allo strumento finanziario considerate.

» gh strumenti finanziari non guotati sono valutati utilizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulle base di elementi di informazione riconducibili allo strumento finanziario con-
siderato.

o gl strumenti finanziari derivati frattati “Over the Counter” (OTC) sono valutati al valore comenie
{c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodelogie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiomamento
dei dali che alimentano te procedure di calcole. Le tecniche di valuiazione adottale assicura-
no una corretta attribuzione degli effeiti finanziar positivi e negativi durants lniera duraia del
contratt siipuiati, indipendentemente dal momento in cui si manifestanc profitl & perdite,

« {e quote di OICR vengono valutate sulla base dellulimo valore pubblicate presso la Borsa
Valori di riferimento o, in difetio, sulla base del’ultimo valore comunicato dalie rispettiva
Societa di gestione;

» |a fiquidith & valutata in base al valore nominale pit g interessi nominali,

Gl interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti o agaiunti al patrimonio di

ciascun fondo interno.

il valore unitario delle quote di ciascun fonde interno delf Area Personalizzata viene determinato
setfimanalmente dalla Compagria, dividendn il patrimonio di ogni fondo interno, come sopra
calcolato, al netto delle spese di cui al precedente punto 6 “Spase a carico del fondi intemi”, per
il numetro delle quote presenti in ciascuno dei fondi interni a guelia data.

Nel caso in cul per ragioni connesse afla chiusura del mercati, pet eventi di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagh organi di Borsa vengano a mancare le quotazioni di una parte consistente
delle atiivita del fondo interno, il vaiore unitasio della quota sara calcolato sulla base del valore
del patrimonio del fonde interno riferite al primo giormo antecedente per il quale sono disponibil
le: quotazioni.

Nel caso in cui il giomo di calcolo del valore unitario delia quola sia festivo, tale valore sara
caloolato i giomo successivo pilt prossimo, ma sara comungue riferito ai prezzi del glomo di
riferimento.

i numero delie quote in cul il fondo intemo risulta suddiviso deve, in ogni momento, risultarse non
inferiore al numero delie quote presenti sui contrafti ancora in vigore associati al fondo interno
medesimo.

i valore unitario defle quote, determinaio come sopra, viene pubblicato giormalmente sul quoti-
diano “l Sole 24 Ore” & sul sito Internet della Compagnia www sudpolovita i,

Alla data di costituzione dei fondi intemi dell Area Profilo i valore unitasio delie quote di ciascun
fondo viene fissato convenzionaimente a 10 euro.

La Compagnia, con l'obiettivo di perseguire gh interessi degli investitor — contraenti, si riserva
1a facokd di modificare | oriteri di investimento, cosi tome stabiliti al suddetti puntl 5 “Criteri di
investimanto dei fongi intemi® e 8 “Spese a carico dei fondi intemni’, guest'ulimo lmitatamente
alie commissioni annue di gestione gravant sugli OICR nei quali investono i fondi interni, che per-
santo si rifletteranno sui fondi interni stessi. In caso di modifiche, Pinvestitore — contraente verra
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimanto della comunicazione
delia Compagnia, il irasferimento gratuito delle quote ad altri fondi interni gestiti dafla Compagnia

oppure effetivare il riscatto della polizza senza costi.

g - Fyentuale fusione ra.fondl

La Compagnia, qualora ne ravisasse I'opportunita in un'ottica di ricerca di maggiore efficienza
anche in termini i costi gastionall ¢ i adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di perseguire
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REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI DELL'AREA PERSONALIZZATA

rinteresse dellinvestitore - contraente e nel rispetto det criteri e del profilo df investimernto, potra
orocedere alla fusione di clascun fondo interno delf Area Profilo con altrofi fondo/i intermofi della
Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee pelitiche di investimento, senza
che si verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondi oggatio di fusione e senza aleun
onere o spesa a carico dellinvestitore - contraente.

La fusione di fondi intemni potrd essere conseguente anche a operazioni di fusiong tra imprese o
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre Finteresse deghi investitori - contraenti.

Netia circnstanza verrd prontamente cormunicata per isciitio dalla Compagnia. L'investitore —
coniraente entro sessania giomi dalia data di vicezione della comunicazione polrd far pervenire
alia Compagnia la richiesta di trasferire gratuiftamente le quoie gia attribuite al contratto ad altro/t
sondofi internofi collegatof al contratio, comunicando per iscritio il fondo o §fondi interni prescel-
ti.

0.~ Eveniusl

g asinzione g iondbindermi - e e s e

La Compagnia si riserva la facolth di chiudere uno o pit: di tali fondi infeml. In tal caso non vel-
ranno pit accsttati uiteror investimentio trasferimenti nel fondo interno o nei fond interni cossatl.
Detta citcostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. L'investitore -
contraente entro sessanta giomi dalia data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al contratto ad altro
sondo interne, comunicando pet iscritto il fondo o 1 fondi intemi prescelti, fermo restando il diritio
di fisaatto ai sensi delPart. 13 °Ii riscatto” delle Condizioni Contrattuall, Decorso tale termine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alia Compagnia, la stessa provvedera a trasfetire il
controvalore delle guote sul fondo intemo SPY Prospetiiva Monetario Euro o, 58 non disponibile,
ad altro fondo interno con analoghe caratteristiche.

| fondi interni dell Area Profilo sono annualmente sottoposti a verifica cordablle da parte di una
Societa di Revisione iscritta allAlbo di cui alf'articolo 161 del D.Lgs. 24 febbraic 1998, n. b8 che
ne atlesta ta rispondenza delfla gestione al presente Regolamenio e certifica l'adeguatezza delie
attivita gestite rispetio agli impegni assunti suilla base delle riserve matematiche, nonché la cor-
retta valorizzazione delle quote.

12 - Modifiche 2l BegoIamenio. oo oo e i i s i

La Compagnia si riserva di modificare | Regolamerio dei fondi interni a seguito di variazioni delia
legge e/o della normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impartite dalllstitute
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interasse Collettivo (ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitoti - coniraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in quote
dei suddetti fondi.

Allegato A - Societa di gestione - SICAV nel comparti delle guali possono tnvestire i fondi

interni

Aberdeen Invesiment Scrvices 5.A. 21, Avenue de la Libertd 11831 Luxembourg

ABN AMRO 11 Boulevarg Grand Duchesse Charlotie
L-1331 Luxemboury

ACM Global Investor 35 Boulevard Prince Henri 1724 Luxembourg

Allianz Dresdnar Route De Treves, 6 A, Senningerberg,
Luxembourg

America Express 63 route d’Esch L-1470 Luxembourg

Aquila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany
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Aviva 34 Avenue de iz Liberté 4th Floor,
Lusembourg

AXA Fund Management S.A 58, Boulevard Grande-Duchesse Chariotle
£-1330 Luxembourg

BARINGS AM 155 Bishopsgate, London - UK

Biuelay Asset Management 7T Grosvernor, London, WiK3JR - UK

BNP Paribas Asset Management Lux 5, Rue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORK INT'L 68 Route ¢'Esch, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion 24 Mace Vendome, 75001 Paris - France

City of London M The Harcourt Building Harcourt Street -

Bublin 2, reland
{omgest Asset Management international | First Flooy, Fitzwilton House, Wilton Place -

Eimited Puhbiin 2, ireland
Credem International {(Luwg) S.A, 10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg
Credit Agricole Asset Management 39, Aliée Scheffer L-2520 Luxemboury

Luxembotrg S.A.
Credit Suisse Bond Fund Luxembourg 5.A. 5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Ciavis Selected 2049 East Eivira Boad, Suite 101, 85706
Tucson, AZ LLS.A,

Deka International S.A. 5, rue des Labours - L-1912 Luxembourg

BEXIA Asset Management 2873 Route d' Arfon - L 1150 Luxembourg

DWS Investments Grueneburgweg 113-115, 60612 Franldurt -
Germany

Eaton Vance Flooi 3, Brooklawn House, Crampion
Avenye / Shelbourne Road, Dubiin 4, Ireland

Eurizon Capital 8.4, 8-11, Rue Goethe L-1637 Luxembourg

Exane Assel Management 16, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY Kansallis House, Place de I'Eloile BR2174
1-1021 Luxembourg

Fideuram Fonditalia, 13 avenue de la Porte-Neuve BP
1562, 1.-1015 Luxembourg

Financiers de Pechiguier 53, Avenue d'lena - 75118 Paris

Fortis Investment Management 48, Avenue J.F. Kennedy, L-1852

Luxemboury S.A. Luxemboury

Franidin Mutual Advisers, LLC 26, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.le. George's Counrt, 54-62 Townsend Sireet,
Dublin 2, reland

Garimore SICAY 40, Avenue Moniersy L-2163 Luxembourg

Generali Assat Management 5, Allee Scheffer, L-2520 Libembourg

GLG Pariners LP 1, Curzon Sirest London W1J5HB {Lintled
Kingedam)

Goldman Sachs International 133 Fleet Street, Peterborough Court,
London

Henderson Global Investors Lid. 23, Avenue de la Porie Neuve L-2085
Luxembourg

HeBC 7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxermburg
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NG Investment Management

52, Route ¢'Eech L1470 Luremboury

INVESCO &7 Managemeni 5.4,

52, Route d'Esch 11470 Luxembourg

XIS Asset Management

52, Rouie d'Esch L1470 Luxembourg

Janus nternationsl Lid.

RBrooklawn House, Crampion Avenus,
Shelbourne Foad Balisbridge, Dublin 4
{reland)

JO Hambwo Capital Management

Ryder Court, 14 Ryder Street - SW1VBQDB
London

JPMorgan Fleming &AM,

6% Route d'Esch, L-1470 Luxembourg

Julius Bagr

11 Boulevard Grand Duchiesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abbey Street, Dublin 1 {lreland)

Lehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (retand)

tyxor Al

17 Cours Valimy, Puteaus - France 92 800,
001 FRANCIA

4G Investment Management Lid,

1, M&G Houss, Victoria Foad, Chelmsford,
CM1 1FB (Uniied Kingdom)

han

Sugar Quay, L.ower Thames Sireet, London
FCIR 6DU -~ UK

Mellon Glebal Management Lid.

1, Upper Grand Canal Streef, Dublind
{ireland)

Merrill Lynch Investiment Management

8D}, Route de Treves L-2633 Senningarbery
Luxembourg

MFS International Lid

49, Avenue JF.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Stanley Investiment Managemerit

5, Rue FPlastis L-2338 Luxembourg

Muzinich & Co Inc/Mew York

Sinte Street Fund Services e Lid Guilld
House Suild Strest International Flananciat
Services Citr Dublin 1 (Ireland)

New Star Investiment Funds Lid.
treland

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, London EC1A 4NT, Unlied Kingdom

6th Floor, Nomura House, 1 St. Martin’s-le-

Nordea Investment Funds S.A.

672, Rue de Neudorf L-2220 Findei
{Luxembourg)

Oyster SICAY

11 Boulevard Grande Guchesse Charlotie,
£~1331 Luxembourg

Lictet Gestion Luxembourg 5.A,

i, Boulevard Royal L-2449 Luxembourg

HMMCO

2a Earlsfort Terrace, Dublin - ireland

PIONEER Alt Inv Manag Lid,

4 Floor AIG House ((FSC), Dublin - Ireland

Puinam Investiment

New Centuvy House, Mayor Streef Lower,
Dubiin 1, freland

Raiffeisen Capital Management

Am Stadipark @ - 1010 Vienna - Austria

Robeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

BWC Investors LTED

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg

Santander Asset Management

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG
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Sehroder Investment Managemend

5, Fue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxembourg)

Scottish Widows Fund Management

155 Bishopsgate, Londen - UK

SEB Wealth Management

Sveavagen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW Investimeni Management Co.

Socistd Generale Asset Management cfo
Euro-¥l. Lurembourg SA 11a, Boulevard
Frince Henrt 1-1724 Luxemboing

SIA - Strategic vestment Advisors Group

Long Term Investment Fund - 1, Boulevard
Royal L-2449 Luxembotirg

Sinopia Asset Management

66, Rue De La Chaussée d'Antin, 76008
Paris France

Skandia

Bracwell Limitad, Earlsfort Centre, Dublin 2,
refand

SP Invest Fund
{freland)

Guiid House Gulld Sireet, iisc, Dublin 1

Siate Streat

25 Bank Street - London E14 SLE -UK

Threadneedie Assst Menagement Limiled

50 St Mary Axe, London EC3A 8J0 - UK

Uss Global AM

35-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Liniembourg

Union Bancaire Privee [ UBAM

18, Boulevard Boyal 1-1724 Luxembourg

UOE Giobal Capital LLE

New Century House Mayor Street Lower
iternational Financlal Services Centre,
Frubiin 1 (retand)

Vomobe! Fund Advisory (Luxembourg 8.A)

23, Avenue de Ia Porte Neuve L-2085
Lusembourg

Westlh AM

Calle Velazauez 123, 0011 Madvid, Spagna

Worldwide

47 Boulevard Foyal, L-2449 Luxembourg
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