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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaclo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dellincarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO AMERICA per {'esercizio
dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequito anche i “prospetti”), corredate
delle Note Hlustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti fa
valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore delia quota (art. 7), le tipologie
di investimenti (artl. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 6) (Allegato 4) predisposti
da Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabiiita delia redazione del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
Intesa Sanpaoio Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. 1l nostro esame ¢ stato svolto secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con l'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli dei Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artf. 4 e 5 def Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto atle risuttanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivitd del Fondo alla chiusura dell'esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delfe registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di guote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, deqgli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo def valore unitario delia quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti datla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPV PROSPETTIVA AZIONARIO AMERICA
per I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note
tHlustrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in
cenformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4. Le Note Hiustrative informano che il Fondo SPY PROSPETTIVA AZIONARIO AMERICA &
stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV PROSPETTIVA AZICNARIO
AMERICA.

5. Lapresente relazione ¢ stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)}
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNQ (comparte) SPY Prospettiva Azionario America
SEZIONE PATRIMONIALE AL 35-12-2012

Situazione al 31-12-2012 Siluzione a fine

ATTIVITA® esercizio precedente
R % sul totale , L
Valore complessive attiviti Valore complessive | % sul {otale atiivitd
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 12,599.007,90 97,68 12.278.827.28 97,26

A1, Titoli di debito
Al.1l. Titoli di Stato
A1l.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
AL3J, Titoli strutturati ed aléri stramenti ibridi
A2. Titoli azionari
A3, Parti di Q.I.C.R. 12.599.007.90 9168 12.278.827.28 97.26
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1, Titoli di debito
] B1.1. Tetoli di Stato
B1.2. Obbligazioni e altrd titoli assimilabili
B1.3. Titoli struatturati ed altri strumenti jbridi
B2, Titoli azionari
B3. Partidi O.LC.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziafi (da specificare ulterionnente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivats
C2. Non nepoziati (da specificare ulteriormente)
C2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
C2.2. Coniratti Forward
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'

MONETARIE
£, DEPOSITI BANCARIL 287.997,53 2,23 345.829.29 2,74
F. Liguiditd da impegnare per opevazioni da regolare 10,718.11 0,08 111,58 0,00

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRI ATTIVITA'
H1. Ratei atiivi
12, Altri attivi (da specificare)
H2.1, Crediti d"imposta

H2.2, Crediti per ritenute
H2.3. Crediti diversi

{ H2.4, Retrocessione commissioni
TOTALE ATEIVITA' 12.997.723,54 100,60 12.624.768,15 100,00

. . Situazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Situazione al 33-12-2012 esercizio precedente

¥

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessivo{ % sul totale

I, STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziali (da specificare ulteriormente}

12. Non negoziati {da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE -111,58 0,64
M. ALTRE PASSIVITA" -68.681,43 100,00 -17.252,73 99.36

M1, Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quola

M3, Spese revisione rendiconto

M4. Commissione di gestione -68.681.43 100,00 -17,252.73 9936

MS5. Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -68,681.43 160,00 -17.364,31 100,66
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 12.829.042,11 12.607.403 84
Numero delle quote in circolazione - 1.215.168 16254 1.320.409.88032
Valore unitarico delie quote - 10,557 9.548
Movimenti delle guote dell'esercizio 1 tmestro 11 trimesire 11 trimesire 1V irimesire
Quote emesse 85.060.91868 43.207,24800 38.992,06500 53.844,21600
Quote rimborsate 98 894 83000 44,584, 80300 103.856,89746 79.009,63300
Milano, 28 febbraio 2013 ESA SANPAOLO VITA SPA
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte) SPY Prospettiva Azionario America

SEZIONE REDDITUALLE AL 31-12-2012

Allegato 2

Rendiconto ai 31-12-2012

precedente

Rendiconto esercizio

A. STRUMENTI FINANZIARL

Al, PROVENTI DA INVESTIMENTI

Al 1. Interessi e alird proventi su titoli di debito

Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

Al.3. Proventi su parti di O..C.R.

A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI

89671242

A2.1 Titoli di debito

A2.2. Titoli azienar

A2.3. Parti diQLCR.

896.712.42

A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE

953.102,57

A3.1, Titoli di debito

A3.2. Titoki di capitale

A3.3. Parti di Q.LC.R.

953,102.97

-201.751,1¢

-201.751,10

-322.242.32

-322 242 32

Risultato gestione strumenti finanziari

1.849.815,39

-523.993,42

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

B1. RISULTATI REALIZZATI

B1.%. Su strumenti negoriati

B1.2, Su strumenti non negoziati

B2. RISULTATI NON REATIZZATI

B2.1. Su stnsmenti negoziati

B2.2. Su strumenti non nepoziati

Risaltato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSY ATTIVI

2.395,85

C1. SU DEPOSITI BANCARI

239585

C2, ST MIUTTUILE PRESTITI GARANTITI

4.062,18;

406218

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

-206.148.99)|

Di. RISULTATI REATLIZZATI

34.437.94

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

-240.586.93

235.885.41

-188.131.22

354.016,63

E. PROYENTI SU CREDITI

{F. ALTRI PROVENT]

ATTIVI

F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE

F2. PROVENTI DIVERST

Risultato lordo delia gestione di portafoglio

1.646.062.25

-284.045,83

G1. Boili, spese e commissioni

G. ONERI FINANZIARLE DY INVESTIMENTO (specificare)

-1,26

-1.26

Risuliato nette della gestione di portafoglio

1.646,060,99

-284.045,83

H. ONERI DI GESTIONE

-283.423,62

H1. Comsnissione di pestione

-283.423 62

H2. Spese pubblicazione guota

H3. Spese di pestione, amministrazione e castodia

Ha, Altri oneri di gestione

-274.140,56

-274.140,56

L ALTRI RICAY] E ONERT

I1. Altri ricavi

12. Altri costi

~0,58

-0.58

Utile/perdita della gestione def Fondg

1.362.637,37

-558.186,97

SEZIONE DI CONFRONTO *

|Rendime.nto delia pestione

1057)| |[Molatifita della gestione

[Rendimente del benohmark

0,53

Differenza

11,47]

IEo[ahEta del benchmark ¥*
WO[atl 7la dichiaraia T 1+ N

It

er le unprese che hanno adottato un benclunark

*#*++ indicate soltanto in caso di gestione altiva

SEZIONE_DI CONFRONTO *

indicate soltanto in caso é1 gestlone passiva

llRendimento della pesfione i 1L

% Perte imprese che non hanno adottato un benchmark

Milano, 28 febbraio 2013

It [[Volatilita della gestione
lgo afilifa dichsarata
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Allegato 3

: NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 61/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. ¢ Sud Polo Vita S.p.A. in BurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest'ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

Il Fondo Interno “SPV Prospettiva Azionario America” & entrato in gestione il 20 febbraio
2008, pertanto il periodo dal [° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il quinto esercizio della
nostra gestione.

1l prodotto collegato al Fondo in oggetto ¢ Sud Polo Vita Prospettiva.

11 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 10,557,

1

. 11 rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi

previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui ali’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 12.607.403,84 ad euro 12.829.042,11 con un aumento del 1,76% mentre il
valore della quota & passato da euro 9,548 ad euro 10,557 con una variazione positiva del
10,57%.
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Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 1.320.409,88032 a

1.215.168,16254 per effetto dell’emissione di quote 221.104,44768 e del rimborso di
326.346,16546 quote,

Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢& stato positivo per euro 1.362.637,37.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno ¢ stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Prospettiva
Azionario America.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per 1’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 € sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

. M r
Milano, 28 febbraio 2013 Q Ve }_., Lo
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Sud Polo Vita S.p.A. {di seguiio denominata Compagnia) ha istituito e gestisce, al fing di adem-
piere agli obblighi assunti nei confronti degli investitori — contraenti, in base a guanto stabiito dafle
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valor mebilian e di altre
attivita finanziarie ripartite e diversificate in fondi interni, nel quali confluiscono | premt destinali
alfinvestimento, versati a fronte dei coniratti di assicurazione sulla vita a cui vengono coliegati i
fondi interni stessi denominath

»  Fondo inferno SPV Prospetiiva Monetario euro;

o Forndo intemo SPV Prospettiva Obbligazionario suro;

= Fondo intemo 8PV Prospettiva Obbligazionario dollaro;

e Fondo interno 8PV Prospetiiva Obbligazionado Corporate;

«  Fondo intermo 8PV Prospeitiva Aziohario Halia;

»  Fondo intemo 5PV Prospetiiva Azionario Europa;

< Fonde internc SPV Prospetiiva Azionario America,

s Fondo internc SPV Prospettiva Azionarno Giappons;

« Fondo intemno SPV Prospatiiva Azionario Pacifico ex Giappong;

« Fondo infermno 3PV Prospetiiva Azionarnio Paesi Emeargents;

«  Fondo interno SPY Prospettiva Azionario Internazionale.

Ciasoun fondo costituisce un patrimonio separato rispetio al patrimonio della Compagnia e a
guello di ogni altro fondo dalla slessa gestito.

I valore del patrimonio di ogni fordo intemo non pud essere inferiore allimporto delle riserve
matematiche costituite dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo stesso, tutte di uguale valore e con uguali diriti.

Scopo det fondi internt dellArea Parsonalizzala & guello di realizzare Mincremento di vaiore nel
corso del tempo delle quote dei fondi stessi, massimizzando il rendimento della gestione rispetio
al benchmark. Tuit i fondd intemi dell Area Parsonalizzata sono ad accumulazione, perlanto hen
distribuiranno I'ncremento del valcre delle gquote.

i benchimark & un parametio oggettivo di riferimenio costituito da un indice o un insieme di indici
comparabile, in termini di composizione e di rischiosith, agli oblettivi di investimento afiribuiti alta
gestione di un fondo. Tale indice, in quanto teorico, non & gravato da cosii.

Di seguito si ripuita findicazione del benchmark e dei rispettivi pesi percentuali nonche del grado
di rischio di ciascun fondo intemno deltArea Persenalizzata.

Indice Peso
5PV Prospettiva “ 1 o,
Monetario Euro Bassa MTS “ax Banca d %taha Bot Lordo 100°
SPV Prospetfiva_— — fyronig JPM Giobal Gov. Bond. Emu 100%
Obbligazionaric Eurg
SPV Prospettiva ‘ 'y
Obhligazionario Dollaro Allo JPM Emu USA Gov, Bond. 100%
SPV Prospettiva
Chbiigazionaiio Madio ML Emu Corporate Bond 100%
Corporate
SP.V Prqspet@iva Alto Cornit Performance R 100%
Azicnario ltalia
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SUD POLO VITA PROSPETTIVA
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SPV Prospettiva
Azionario Eurapa

SPV Prospetiiva
Azionario America

SPV Prospetliva
Azionario Giappone

SV Prospettiva
Azioniayio Pacifico ex  [Alto MSCH AC Pacliic ex Japan 100%
Giappone

Allo MSCI Europe 100%

Alla MSCI North Ametica 100%

Alio MSCH Japan T00%

SPV FProspatiiva
Azionario Pagsi Al MBCH Emerging Markets 100%
Emergenti

5PV Prospettiva
Azionario Alto MSCH TR World 100%
Infemazionale

Di sequito viene riporata una breve descrizione degli indici uiilizzati per la composizione del
benchmark:

MTS “ex Barca d'italia” BOT Lordo

L'indice & rappresentativo dellandamento dei fitoli senza cedola emessi dallo Stato italiano e
quotati al Mercaio Telematico dei Titoli di Stato, come | Buoni ordinari del Tesoro.

Lindice MTS “ex Banca d'ltalia” &, pey scelta dei titoli & ponderazione degli stessi, del tutio ana-
logo agh indici elaborati dalla Banca d'ltalia fino al 30/12/1998,

A partire dal 1° gennaio 1999 & elaborato quotidianamente da MTS Analysis S.p.A.. Lindice &
formato dalluniverso dei BOT non scadufi alla data di valutazione delfindice. E un indice com-
prensivo dei ratei di interesse maturati per i fitoli che compongono findice stesso ed & ponderato
per la capitalizzazione, ossia ciascuna attivita finanziarta in circolazione viene pesata in base alla
relativa quantitd in circolazione (nominale totale) alfultimo giomo lavorative precedents la data
di caleolo dell'indice.

La fonte dei prezzi utilizzati per la valorizzazione dellindice & il circuito telematico MTS; il prez-
zo utilizzato & il prezzo medio ponderato riportato quotidianaments sui listini MTS (a cui viene
aggiunto i rateo corrispondents). Se un titolo non viene prezzato sul mercato MTS per pili diuna
settimana, lo stesso viene automaticamente escluso dallindice.

La quotazione delfindice & reperibile sul quotidianc 4l Sole 24 Ore”, sui sito internet, www.
analysis.it, nonché sulle agenzie di informazione finanziaria Bloomberg, Thomson Financial &
Heuters.

(Ticker identificativo su Bloomberg: 1ITGCBOTG)

JPIE Gliohal Gov. Bond Emu

Ulndice rappresenta il rendimento dei tiioli a reddito fisso traitati nel mercati di “Government
Bond’ dei paesi sviluppati delfarea Euro. E calcolate sulla base dei prezzi lordi {corso secco pilt
interessi maturati) e presume che la cedola ricevuta in una determinata valuta sia immediatamen-
e reinvestita in titoll deila stessa valuta, ‘ .
Ulndice & costruito con critert di ammissibilita dei titoli basati sulla liquidita (outstanding). E
disponibile con frequenza giornaliera sulle banche dati internazionali Bloomberg, Heuters ¢
Datastream. £ reperibile sul quotidiana "Il Sole 24 Ore™.

{Ticker identificative su Bloomberg: JPMGEMLC)

JEM USA Gov., Bond

Indice Total Retun calcolato sul prezzo Tel Quel dei tioli obbligazionari che lo costituiscono. Si
citiene maltiplicando i valore delfindice rilevato il giomo precedente per la media ponderate delle
variazioni dei prezzi Tel Quel dei singoli componenti. Le cedole pagate vengono immediatamente
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reinvestite. L'indice & espresse in dollari statunitensi, & successivamente cornvertito in euro al
lasso di cambio WMR. La composizione dellindice viene rivista con cadenza mansiie.

{Ticker identfficativo su Bloomberg: JNUCUS}

k. Ery Corporate Bond

Lindice rappresenta fandamenio dei fitoli obbligazionard in Euro emesst per un ammoniare pari
ad almene 100 milioni di Euro da Societa con rating “investment grade”. i controvalore minimo
dei litoli in circolazione present nelfindice & almeno di 100 milioni di Ewra, | prezzi assuntl per
ja denominazione dell'indice sono quelli di chiusura dei mercali comprensivi di rateo matura-
to. Lindice & disponibile giomaimerte sulle banche dati internazionadl Bloomberg, Reuters e
Datastream.

{Ticker identificative su Bioomberg: ERQO)

Comit Performance R

Lindice & composto da it i titoll azionant quotati sul Mercato Telermatico Azionario della Borsa
lialiana, con esclusiong del nuovo mercato, pesati in base alla lore capitalizzazione e viene cal-
colato sulla base dei prezzi di riferimento di borsa (prezzi medi ponderall relativi all'uitimo 10%
della quantita trattata) incorporando i dividendi.

E pubklicate glornalmente sul guctidiano “it Sole 24 Ore”,

Uindice viene acguisito ih euro.Provider: Datastream,

{Ticker ideniificativo su Bloomberg: ITSMCPR)

MSCI Eurepe (in guro}

tndice dei principali mercali azionari del bacino europe.

Uindice ¢ elaborato guatidianamente dalla Societa Morgan Stanley Capital international & rap-
presenta lMandamento dei mercati azionari industrializzati dei paesi europei {Austria, Belgio,
Danimarca, Finlendia, Francia, Germania, Grecia, Ilanda, Halia, Paesi Bassi, Norvegia,
Portogalo, Spagna, Svezia, Svizzera, Gran Bretagna).

Lindice & composio da cirea 530 titoli azionari quotati sulle 16 principali Capital Intemational
borse suropee (ad esclusione dei Passi Emergenti), i cul peso & calcolato (MSCH Europe Price
in base alla loro capiializzazione correlia per i floltante. Lindice, Index in Euro espresso in Dollari
UBA, include Feffefto rischio di cambio e viene convertito in Euro ulifizzande if tasso di cambio
WM Reuters.

Uindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati internazionali Bloombery,
Reuters & Datastream ed & pubblicato direttamente dalia Morgan Stanley Capital Intermnationat
{www.mscl.com}.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDRUE15)

MSCE North America {in euro)

indice dei principali mercati azicnart del bacino nord americans.

1indice & elaborato quotidianamente dalla Societd Morgan Stanley Capital Intermnational e rap-
presenta landamento dei titoli azionari dej paesi deilarea nord americana (USA e Canada) con
un obietivo di coperiura dell'85% della capitalizzazione di mercato. Lindice e utilizzato nella
versione comprensiva del dividendi netli espressi in dollar, successivamente convertiti in Euro
in base ai tassi di cambioc WMR. ,

£ costiluito dalla media ponderata (in base alla capitalizzaziona ed al flotiante di mercato) delle
vasiazioni dei titoli azionar selezionati tenendo conto sia di criteri di liquidita e rappresemtativita
settoriale sia di criteri volti ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo di rappresentare al
meglic Pandamento complessivo del singoli mercati e quindi dellintero aggregato in esame. La
composizione dellindice viene aggiornata ogni tre mesi.

lindice & disponibile con frequenza giomaliera sulle banche dati intemazicnal Bloomberg,
Reuters & Datastream ed & pubblicato direttamente dalla Morgan Stanley Capital Intermnational.
(Ticker identificative su Bioomberg: NDDUNA)

MSCI Japan {in sura) :

{'indice @ composto da circa 310 titoli azionari gquotati in Giappone, it cui Capital International
peso & caleolato in base alla foro capitalizzazione corretta per i flotianie.
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L'indice, espresso in Dollari USA, include Veffetio dschio di cambio e viene convertito in Euro
ytilizzando it tasso di cambio WM Reuters.

£ reperibile sul sito internat di MSCI {(www.msci.com) & su Bloomberg.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUJN}

MBI A Pacific ax Japan (n eure)

indice Total Retum calcolato giomaimente & rappresentativo delfandamento delle borse di
Australia, Hong Kong, Nuova Zelanda, Singapore, Cina ndonesia, Korea, Malesla, Filippineg,
Taiwan e Tallandia.

Il peso di ciascun titalo & calcolato sulla base della sua capitalizzazione corretta per il flottante.
Lindice prevede il reinvestimento dei dividendi, al nefto della 1assazione non recuperabile, ed &
espresso in dollari statunitensi e successivamente convertiio in euro al tasso di cambio WMR. La
revisione dellindice awiene con frequenza trimestrale.

(Ticker identificativo su Bloomberg: NDAUCPRJ)

MSCl Emerging Markets (i euro)

{indice Msci Emerging Markets (in euro) misura Fandamento del titoli azionari pit: rappresantativi
quotati sut mercati regolamentati dei Paesi emergenti. | mercati emergenti rappresentati allinter-
no dellindice sone ad oggi 26: Argentina, Brasile, Gile, Gina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitto,
Ungheria, India, Indonesia, lsraele, Giordania, Corea, Malesia, Messico, Marocce, Pakistan,
Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sudafrica, Talwan, Tailandia, Turchia & Venezuecla,

E un indice a capitatizzazione hasato sia sui prezzi delle azioni sia sul rendiment] provenient! dai
dividendi nelli,

La revisiona del paniere dei titoli avviene trimastralmente. Lindice & costruito con fohiettivo dl
prendere in considerazione un campione di aziende chie copra I'86% del valore di mercato di
ciascun settore economico di ogni singolo mercato presente nelllindice.

Uindice non considera costi di negoziaziona,

Incidono invece sulfindice je variazioni del carmbio defleuro contro le valute dei rispattivi mercall
di riferimento.

La valorizzazione dellindics & giormaliera,

{a selezione e Faggiornamento dei titoli che compongona lindice & a cura dellistituzione che
procede al calcole dei medesimo: Societa Morgan Stanley Capital intermnational Inc..

La valula base per i calcolo dell'indice & i dollaro.

Le informazioni relative alfindice sono reperibili alla pagina Internet www.msci.cor & sulfinfor-
mation System Provider Thomson Financial. Data-type: lotal retum — dividendi nett.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDUEEGF)

MSCI TR World (in eurd)

Indice dei principali mercati azionarf mondiali (Paesi sviluppat)).

Lindice & elaborato quotidianamente dalia Societad Morgan Stanley Capital International & rap-
presenta andamento dei principali mercati azionari dei Paesi industrializzati (Australia, Austria,
Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, Iranda, Halia,
Giappone, Paesi Bassi, Nuova Zetanda, Norvegia, Portogallo, Singapore, Spagna, Svezia,
Svizzera, Gran Bretagna, Stati Uniti).

E costituito dalla media ponderata (in base alla capitalizzazione ed al flottante) delle vanazioni
dei singoli indici locali, | titoli azionar} sono selezionati tenanco comto sia di criter] di figuidia e
rappresentativita setiorigle sia di criteri volti-ad evitare le partecipazioni incrociate consentendo
di esprimere megiio 'andamento complessivo dei singoli mercati e quindi dellinterc universo
azionario i esame,

Ciascun titolo azionario & pesato alfinterno dellindice sulia base delia propria capitalizzazione.
Uindice, esprasso in Dollari USA, include l'effefio rischio di cambio e viene convertite in Euro
utilizzande il tasso di cambio WM Heuters.

La composizione dellindice viene aggiormaia ogni tre mesk.

Lindice & disponibile con frequenza giomaliera sut quotidiano °T Sole 24 Org” e sulle banche
dati internazionali Bloomberg, Reuters e Datastream ed ¢ pubblicato direttamente dalla Morgan
Staniey Capilal International.

{Ticker identificativo su Bloomberg: NDDUWI)
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4= Profi o vachiodel fondi infernd - e e

i rischi connessi al fondi interni dell’Area Personalizzata sono quelii derivanti dalle oscillazien del
valore delle quote in cui sona ripartiti | fondi stessi, oscillazioni a toro volta riconducibili a quelle
del valore corrente di mercato delle attivita di pertinenza dei fondi.

In particolare, sono a carico di ciascun fondo intermno: :

a) rischio connesso alla_variaziong del prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende

dalle caratteristiche peculian dellemittents, dalfandamento del mercati di riferimento e dei set-

torl di investimento, & pud variare in modo pill 0 meno accentualo a seconda delia sua natura.
in linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alle prospettive reddituaii
degli emittenti e puo essere tale da comportare la riduzione o addirittura la perdita del capitate
investito, mentre il valore delie obbligazioni & influenzato dallandamento dei tagsi di interessi

di mercate e dalle valutazioni della capacita delfemittente di far fronte al pagamento dagli

interessi dovuli e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

it rischio finanziario legato alfandamento | tali parametr ricade quindi sullinvestitore-contraen-

te. Si presti attenzione, ailinterno di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1. rischio_specifico; & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alia variabilita
dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulle prospettive di anda-
meanto economico delle secieta loro emitlent;

2. rischio generico o sistematico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato
alla variabilits dei loro prezzi, risentendo gl stessi delle fluttuazioni dei mevcati sui guali tali
titoli sono negoziati;

3. rischio.di_interesse: & il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), coliegato alla
variabilita dei lorc prezzi derivante dalle flutiuazioni dei tassi di interesse di mercato; gueste
uitime, infatti, si ripercuotono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tali titoli in mode tanio
pitt accentuato, soprattutto nel caso di titoli a reddito fisso, quanto pitt lunga € la loro vita
residuz; un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo gel tiiolo
SE8S0 € viceversa;

tischio emittente: & if rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso all eventualita

che IEnte Emittente, per effetto di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia

in grado di pagare {interesse ¢ di imborsare it capitale; il valore dei titoli risente di tale rischio
varando al modificarsi delle condizioni creditizie degli Enti Emittents;

c) rischio connesso alla liquidita: la liquidita degli strumenti finanziari, ossia fa toro attitudine a

trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende daile caratteristiche del

: mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale | titoli rattati su mercati regolamentati sono

pitt liquidi e, quindi, meno rschiosi, in quanto pill facimente smobilizzabili det titoli non trat-

tati su detti mercall. Uassenza di una quotazione ufficiale pud rendere inoltre pi complesso

rapprezzamento del valore sffettivo del titolo, la cui determinazione pud essere rimessa a

valutazioni discrazionali;

rischio_di cambio; per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posiziont in valute

diverse da guella in cui & denominato il fondo stesso occorre tenere presente la variabiliia

del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione del fondo e la valuta estera in cui sono
denominati i singoli componenti dello stesso e degli effetti che questa variabilita potrebbe por-
tare sui valore dellin vestimento,

altri fatiori di rischio: le operaziont sui mercati emergenti potrebbero esporre Pinvestitore -

contraente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che taii mercati polrebbero essere regolati in

modo da offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agl investitori - contraenti. Sono pol da
considerarsi | rischi connessi alla situazione politico - finanziaria del paese di appartenanza
degli ermitienti.

=

o
-

x

& - Cargtterisiichs del fondiinternd

La politica di investimento di ciascun fondo dell'Area Personalizzata 2 orientata prevalememen-
te verso OICH cbbligazionari armonizzati gestiti da societd di investimento diverse da Eurizon
Capital (o da societd del gruppo a cui Eurizon Capital appariiene) conformi alle disposizioni pre-
viste daila Direttiva 85/611CEE cosi come modificata dalle Diretlive 88/220/CEE, 2001/107/CE,
2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE 8 2007/16/CE. .
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Incltre, & possibile, in misura residuale, Vinvestimento in strumenti finanziart di debito negoziali
sui mercafi obbligazionari e monetari.

Con riferimento ai fondi interni SPY Prospettiva Monetario ewro e SFY Prospettiva
Obbligazionario sure, gif OICR oggetio di investimento sono costituiti da strumenti normal-
mente negoziati sui mercati obbligazionari, quali ad esempio buoni del Tesoro pluriennali, € titol
obbligazioni principalmente in euro. Questi strument sono emessi o garantitt da Stati sovrani ed
Enti sovianazionali e, in misura residuale, da societd con Rating almeno Investment Grade.

Con riferimento al fondo intarno SPY Prospetiiva Obbligazionario doliare; gli OICR oggetto di
investimento sono coslituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati obbligazionari, quali
ad esempio Treasury Bill e obbligazioni societarie denominati principalmenie in doltari statuniten-
si. Questi strument! sono emessi ¢ garantitl da Statl soveani, Enti sovranazionadi e, residualmente,
da emitenti societari di tipo Investment Grade.

Con riferimento al fondo inteme SPV Prospettiva Obbligazionario Corporate, gli OICR oggetto
di investimente sono costituiti da strumenti normaimente negoziati sui mercati obbligazionari, quali
ad esempio le obbligazioni societarie, denominati principaimente in euro. Questi strumenti sono
emessi o garantiti da emittenti societari aventi sede principalmente i Europa, Nord America,
Giappone e, residuaimente, nei Paesi di altre aree geografiche, inclusi i Paesi Emerganti.  grado
di solvibilitd creditizia delle obbligazioni oggetio di nvestimento & Investment Grade e, residual-
mente, non nvestment Grade.

Con riferimento al fondo interno SPY Prospettiva Azionario lalia, oli OICR oggetio di investi-
mento sono costituiti da strumenti nermalmente negoziatl sui mercali azionari, quall le azioni e
altri tHoll equivalent] ad azioni di societd, denominati principaiments in euro. Questi strumenti sono
emessi da soggeiti aventi sede principalmente in ltalia e residualmente nei Paesi delie altre aree
geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, e sono negoziali sui mercali regolamentati detl lalia.

E possibile lnvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
Investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
ltalia e residuaimente nei Paesi delle alire aree gecgraliche.

Con siferimento al fondo internc SBV Prospettiva Azionario Europa, gli OICR oggetio di inve-
stimento sono costitulti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionar, quali te azion
e altyi titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente in euro, sterlina britan-
nica, franco svizzero e alire valute europee. Questi strumenti sono emesst da soggetti aventi
sede principalmente in Europa ed Unione Europea e residuaimente nei Paesi delle altre arce
geografiche, inclusi | Passi Emargenti, @ sono negoziati sul mercali regolamentati dellEuropa e
deilUnione Europesa.

E possibile Pinvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
Investment Geade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittent] societari con sede in
Europa ed Unione Europea e residualmente nei Paesi delle alire aree geogratiche.

Con riferimento al fondo interno SPY Frospettiva Azionatio America, gil OICR oggsito di inve-
stimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azienari, quali le azioni e
aliri titoll equivalenti ad azioni di societd, denominati principaimente in dollari statunitensi. Questi
strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principalmente in Nord America e residualmente
nei Passi delle altre aree geografiche, inclusi | Paesi Emergenti, o sorio negoziati sul mercati
ragolementali del Nord America.

Gli investimenti sono orientali principaimente verso strumenti finanziari emessi da societa a capi-
taiizzazione media o elevata, attuando una diversificazione in tutti | seftori industriafl

E possibile Finvestimento residuale in OICR costituiti da sirumenti di natura obbligazionaria di tipo

investment Grade, emessi da Stal sovrani, Enti sovranazionali ed emiltenti societari con sede in
MNord America & residuaiments nei Passi delle altre aree geografiche,
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Con riferimento al fondo intermno SPV Prospetiiva Azionario Gilappone, gl OICR oggstio di
investimento sono costituiti da strumenti normakmente negoziati sui mercati azionari, quall le
azioni & alti tifoli equivalent ad azioni di societa, denominati principalmente in yen giapponesi,
Questl strumenti sono emessi da soggetti aventi sede principaimente in Giappone e residualmen-
te nei Paesi delle altre ares geografiche, inclusi | Paest Emergenti, e sone negoziali sui mercat
ragolamentall cel Giappone.

Gl investiment sono orientat principaimente verso strumenti finanziari emessi da societd a capi-
talizzazione media ¢ elevata.

£ possibile linvestimento residuale in OIGR costituit da strumenti di natura obbligazionaria di tipo
nvestment Grade, emessi da Stali soveani, Bnti sovranazionali ed emittenti societari con sede in
Giappone e residusimente nel Paest delle altre aree geografiche.

Con riferimento &l fondo interno SPV Prospetiiva Azionatio Pacifico ex Glappone, gli OICH
oggetto di investimento sono costituitl da strumenti normalmenta negoziaii sui mercati azionari,
auali le azioni e altyi titoli equivalenti ad azioni di sociela, denominati principalmente nelle valule
dei Paesi del Pacifico e in dollan statunitensi. Questi strumenti sono emessi da sogyetti aventi
sede principalmente nei Paesi del Pacifico, inclusi | Paesi Emergenti appartenenti a tale arca
geografica, con esclusione del Giappone, L'investimento in altri Paesi Emergentt o args geogra-
fiche & residuale,

G investimenti sono orientali principaiments verso strumenti finanziari emessi da socista a capl-
talizzazione media ¢ elevata.

E possibile linvestimento residuale in OICR costituit da stiumenti di natura obbligazionaria di tipo
Investment Grrade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ad emittenti societari con sade ne
Passt del Pacifico escluso il Giappone e residualmente nei Paest delle allre aree geografiche.

Con riterimento al fondo interno SPV Prospetiiva Azionario Paesi Emergenti, gli CICR oggetio
di investimento sono costituiti da strumenti normalmente negoziati sui mercati azionari, quali le
azioni e altri titol equivalenti ad azioni di societa, denominati principalmente nelle valute di tutie
lo aree geografiche inclusi | Paesi Emergenti. Questi strumenti sono emessi da soggetti avent
sede principalmente nai Paesi Emergenti e residualmenta nel Paesi defle altre aree geografiche
e sono negoziati sul mercati regolamentati e riconosciuti dei Passi Emergentl.

Gl investimenti sono orientati principaimente verso strumenti finanziar emessi da socista a capi-
talizzazione media o elevata, attuando una diversificazions in tutti § settori industriali,

E possibile Finvestimento residuale in GICH costituiti da strumenti di natura ohbligazionaria ditipo
investment Grade, emessi da Stati sovrani, Enti sovranazionali ed emittentt soctetart con gade
nei Paest Emergenti e residualmente nei Paesi delle altre aree geografiche.

Con riferimento al fondo interno SPY Prospeitiva Azionario internazionale, gii OICH oggetto
di investimento sono costituifi da strumenti normalmente negoziafi sui mercat azionarl, quali
le azioni e alti titoli equivalenti ad azioni di societa, denominati principalimente in euro, sterlina
britannica, franco svizzero, altre vaiute europee, dollaro statunitense, doliare canadese e yen
glapponese. Questi strumenti sono emessi da soggetti avenii sede principalmente in Europa,
Nord America, Giappone, Pacifico e, residualmente, in Paesi di alire aree geografiche, inclusi |
Faesi Emergenti.

Gl investiment! sono orientati principaimente versa strumentt finanziari emassi da sociela a
capitalizzazione media o elevata. L.a gestione privilegia un approccio setforiale che puo portare &
sovrappesare 0 sottopesare uno o pit settor industriali in funzione dell'evoluzione dello scenario
©Conomico.
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£ possibile Vinvestimento residuale in OICR costituiti da strumenti di natura ohbligazionaria di tipo
investment Girade, emessi da Stati soveani, Enti sovianazionali ed emittenti societari con sede
nei Paes! dellEuropa, det Nord America, del Glappone, del Pacifico e residualments nel Paesi
delle altre ares geografiche.

Tuiti i fondi interni deil’Area Personalizzata possono investire in depositi bancari.

Il (Gestore dei fondi dellArea Personalizzata provvedera ad altuare tramite una gestione attiva
una diversificazione di portafoglio atiraverso la selezione dei migliort OICR, emessi da asset
manager non apparenenti al Gruppo Intesa Sanpaocio. La percantuale investita in OICH “malti-
manager’ non sara inferiore al 70% del valore di clascun fondo intemo. Siriporta a titolo esampii-
ficativo nell Allsgato A felenco delie Societa di gastione - SICAV nei compati delle guali possono
investire | fondi intemi, La Compagnia si riserva la possibilita di modificare tale elenco, sempre nel
rispetto dei criteri di investimento e degli obiettivi di redditivita di ognuno dei fondi interni.

L'attivita di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital S.A., con sede
in Avenue de la Liberté 12, Lussemburgo, Societd appartenants al Gruppoe Intesa Sanpaocio, di
cui ta parte Sud Polo Vita 8.p.A.; Ta Compagnia rimane comunque Fesclusiva responsabile nel
confronti degl investitori-contranti per lattivita di gestione dei fondi,

L Ginvestimento del

i fondi interni delPArea Personalizzata investono 1 capitali conferfti secondo la composizione di
sequito indicata:

Boitlbitemss i e e
SPV Prospettiva Monetario euro Moneatario Euro 100%
5PY Prospettiva Chbligazionaric euro Ohbbligazionario EUro 100%
SPY Prospettiva Obbligazionario dollaro Obbligazionario Area Dollaro 100%
SPV Prospettiva Obbligazionaric Corporate Obbligazionario Euro 100%
SPVY Prospettiva Azionario Halla Azionario Halia 100%
SPV Prospettiva Azionario Eurcpa Azicnario Europa 100%
SPV Prospettiva Azionario America Azionario America 100%
SPV Prospettiva Azionario Giappone Azionario Giappone 100%
SPV Prospetiiva Azionario Pacifico ex Giappona  Azionatio Area Pacifico 100%
(ac esclusione del Giappone) ?
SPV Prospettiva Azionario Paesi Emergent Azionaric ‘Emernazionale Paesi 100%
Emergentd
SPV Prospetiva Azionario intemazionale Azionario intemazionale 100%

G- Bpese a carlco deliondiintertl. . e

Le spese a carico del fondi internt delfArea Personalizzata, frattenute sefimanalmente dalla

Compaghia, sono rappresentate da:

s una commissione annua di gestione, applicata dalfla Compagnia diretlamente sul claseun
fondo;

«  n coSio per la coperiura assicurativa caso morie, applicata dalia Compagnia dirattamente sul
fondi interni;

+ spese indirettamante gravant sui fondi, applicate dalla Societd di gestione degl OICR nei
quali investono | fondi interni.
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RECOLAMENTO DEI FONDI INTERNI DELL'AREA PERSONALIZZATA

La cornmissione annua di gestione applicata dafla Compagnia su clascun fondo intermo & ta
seguenie:

arfo auro
SPV Prospettiva Gbbligazionario euro

SPY Prospetiiva Obbligazionario doliaro
SPV Prospettiva Obbligazionario Corporate

L8 e
SPV Prospetiiva Monat

SPV Prospettiva AZlonarnio italia 2,04%
SPY Prospetiiva Azionario Europa 2,04%
SPV Prospettiva Azionaric America 2,04%
SPV Prospettiva Azionario Giappong 2,04%
SPV Prospettiva Azionario Pacifico ex Giappone 2,04%
SPY Prospetiiva Azionario Paesi Emargenti 2.04%
5PV Prospettiva Azionario internazionale 2,04%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delie aflivita
del fondi interni e di pubblicazione della quota rappresentano la remunerazione deffattivita di
gestione di ogni fondo inferno, & vengono calcolaie sul patrimonic neito dei fondi siessi con la
medesima periodicita di calcolo dei valore delle quote.

i costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell'Assicurato - maggiorazione del
controvalore delle guote riconosciute - indifferenziato per eta e sesso degl assicurati, calcolato
setimanalmente dal valore complessive netto del patidmonio dei fondi intermi, & guantificabile
naflo 0,08% su base annua.

Le percentuali massime delle commissioni di gestions annue applicabili dai gestori agh OICRH
sottostanti sono pari a:

Oneri di sottoscrizione o dmborse di quote di OICH: 0,00%
‘ Commissione di gestione annua gravante sugli GICR collegati:
s Monetario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
Obbligazionario Minimo 0,10% Massime €,80%
Azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugli OICR multimanagern
Monetaric Minimo 0,05% Massimo 0,40%
Obbligazionario inimo 0,10% Massimao 1,20%
Azionario Minimo ©,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli OICR Max. 30%

delia performance

Le commissioni sopra indicate possono variara nel corso del contratto e tale mutamentio sara
vilasso sul patrimonio dei fondi interni, In tal caso Pinvestitore — contraente verra debitamen-
te informato e potrd chieders, entro trenta giormi dal ficevimenio della comunicazione della
Compagnia, il trasferimento gratuito delie quote (switch) ad aftri fondi interni gestiti dalla stessa
Coimpagnia, oppure effeftuare il riscatlo della polizza senza costi.

7 Valore upitario delle GUOIE. e s e e
i patrimonio netto di clascun fonde intermo viene determinato ogni mercoledi (giomo di riferimento)

sulla base delie seguenti valutazioni delle attivita mobiliari i esso present, riferite al martedi:
» gl strumenti finanziar quotatli in mercati regolamentati sono valutati in base alf'ullimo prezzo
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ufficiale disponibile rispetto al giorno di valorizzazione; qualora si verifichi una protraita indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per lrequen-
za o volumi di scambio, verra ulilizzato un valore presunto di realizzo determinate sulla base
di elementt di informazione riconducibili allo strumeanto finanziaric considerato.

« gl strumenti finanziar non quotati sono valutati utilizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibili allo strumento finanziario con-
siderato.

s gli strumenti finanziari derivali fraitati "Over the Counter” (OTC) sono valutatl al valore corrente
(c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodoiogie di
calcolo affermate e riconosciuie, applicate su base continuativa, con costanie aggiornamento
dei dati ¢che alimentano le procedure di caleolo, Le tecniche di valutazione adotiate assicura-
no una corretia attribuzione degli effetti finanzian positivi & negativi duranie Vintera durala dei
contratti stipulati, indipendentemerte dal momenio in cui si manifestano profiiit e perdite,

« lo quote di OICR vengono valutate sufla base dellultimo valore pubblicalo presso ia Borsa
Valori di riferimento o, in difetto, sulla base delfultimo valore comunicato dalla rispettiva
Bocieta di gestione,

 la liquicitd & valulata in base al valore nominale pib gli interessi nominall,

Gli interessi, | dividend! e e plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio di

ciascun fondo interno.

il valore unitario delle quote di clascun fonda intermo defl Area Personalizzata viene determinato
settimanalmente dalla Compagnia, dividendo il patsimonio di ogni fondo intero, come sopra
calcolato, al netto defle spese di cui al precedente punio 6 “Spese a carico dei fondi intemnt’, per
il numetro delle quote presentt in ciascuno dei fondi intemni a quelia data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per event diurbativa o a seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancare le quotazioni di una parte consistanta
delle attivita del fondo interno, il valors unitario della quota saré caicolato sulla base del valore
del patrimonic del fondo interno riferito al primo glomo antecedente per il quale sono disponibil
ie quotazioni.

Nel caso in cul il giomo di calcolo del valore unitario delia quota sia festivo, iale valore sara
calcolato i giomo successivo pili prossimo, ma sard comungue rifertto ai prezzi del giomo di
riferimento.

il numero delle quote in cui il fondo interno risufta suddiviso deve, in ogni Momento, rsultare non
inferiore al numero delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associati al fondo interno
medesimo.

i valore unitario delle quote, determinatc come sopra, viene pubblicato giomalmenite sul gucti-
diano 1l Sole 24 Ore” e sul silo Intermnet della Compagnia www.sudpolovita.it.

Alla data di costituzione dei fondi intemi dell Area Profilo il valore unitario delle quote di clascun
fondo viene fissato convenzionalmente a 10 euro.

8- Moditiche st fondiiniami. s

L.a Compagnia, con Fobisttive di perseguire gh interessi degii investitori — contraenti, si riserva
la facolta di modiicare | oriteri di investimento, cosi come stabifitl &i suddett punti 5 “Criteri di
nvestimento dei fondi interni” e & “Spese a carico dei fondi interni”, questultimo limitatamente
alle commissioni annue di gestione gravanti sugh OICR nel quali investono | fondi inferni, che per-
tarto si rifletteranno sui fondi intemi stessi. in caso di modifiche, Finvestitore — contraente VeI
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento della comunicazions
dslla Compagnia, il trasferimento gratuito defle quote ad altr fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effeftuare il riscatto della pofizza senza cost.

fone. e fondi Internd

La Compagnia, qualora ne ravvisasse opportunita in un'otiica di ricerca di maggiore efficienza
anche in termini di costi gestionalt ¢ di adeguatezza dimensionale del fondi, al fine di parseguire
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REGOLAMENTO DF TONDI INTERNE DELE'AREA PERSGNALIZZATA

Pinteresse dellinvestitore - contraente e net fispetto dei criteri e del profilo di investimento, potra
procedere alla fusione di ciascun fondo intermno dell Area Profilo cen altro/i fondo/i intemofi della
Compaghia avents sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento, senza
che si verifichi soluziona di continuita nella gestione dai fondi oggetto di fusione e senza aicun
anere o spesa a carico dellinvestitore - confraente.

La fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operazioni di fusione tra imprese ¢
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre linteresse degli investitori - contraenti.

Detta circostanza verra prontamente cornunicata per iscritto dalla Compagrsa. Linvestitore —
contraents eniro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
afla Compagnia 1a richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al coniratto ad aliro/i
fondodi internoft collegain/t al contratto, comunicando per iscritto il fondo o | fondi inferni prescel-
ti.

Fyentuale esiinzio

e AL fendL el

La Compagnia si rserva la facoltd di chiudere uno © pil diiall fondi interni. In 1al caso non ver-
ranno pit accettat] ulteriortinvestimenti o trasfetiment nal fondo interno o nei fondi intemi cessatl,
Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritto daila Compagnia. Uinvestitore —
contraente entro sessanta giomni dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la sichiesta di frasferire gratuitamente le quote gid attribuite al contratto ad altro
fondo interno, comunicando per iscritto if fondo o i fondi interni prescelti, fermo restando il dirtio
di riscatto ai sensi delfart. 13 “Hl riscatto” delie Condizioni Conirattual, Decorso tale terming senza
che sia pervenuia alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire il
controvalore defle quote sul fondo internc SPY Prospettiva Monetario Euro o, se non disponibite,
ad altro fondo interno con analoghe caralteristiche.

| fondi interni dell’Area Erofilo sono annualmente sotioposti a verifica contabile da parte di una
Societa di Revisione iscritta allAlbo di cui alfarticolo 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 che
ne attesta la rispondenza defla gestione al presente Regolamento & ceriifica ['adeguatezza delle
altivita gestite rispatto agh impegni assunti sulia base delie riserve matematiche, nonché la cor-
retia valorizzazione delle guote.

12 - Modifiche al Begolamenio
1.a Compagnia si riserva di modificars il Regolamenio dei fondi infemi a seguito di variazioni della
legge e/0 delia normativa secondaria di attuazione, nonché di disposizioni impastite dalftstituto
di Vigllanza sulie Assicurazioni Private & di Interesse Collettivo {IBVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni scno espresse in quote
dei suddetif fondi.

Allegato A - Societa di gestione - SICAV nel comparii delle quali possono investire i fondi

interni

Aherdesn Investment Services S.A. 21, Avenue de la Liberié L1931 Luxembourg

ABN AMBO 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie
i.-1231 Luxemboury

ACM Global investor 35 Boulevard Prince Henri 1724 Luxembourg

Allianz Dresdner Route De Treves, § A, Senningerberg,
Liembouwry

America Express 82 rouie ¢'Esch L-1470 Luxemboury

Aguila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Genmany
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Aviva 34 Avenue de la Liberté 4th Floor,
Luxembourg

AYA Fund Management .4, 58, Boulevard Grande-Duchssse Charlotle
L-1330 Luxembourg

BARINGS AM 155 Bishopsgate, London - UK

BiueDay Asset Managemeni 77 Grosvernot, London, W1K3JR - UK

BNF Paribas Asset Manasgoment Lux 5. Bue Jean Monnet L-2952 Luxembowrg

CAPITAL @ WORK INT'L 52 Route d'Esch, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion 24 Place Vendome, 75001 Paris - France

ity of Londoen M The Harcowrt Building Harcourt Street -

Dublin 2, reland
Covngest Asset Management Infernational  First Floor, Fitzwilton House, Wiltlon Place -

Limited Dubiin 2, reland
Credem Infernationat (Lux) S.A. 10/12 Avenue Pasteur, E-2310 Luxemibourg
Credit Agricole Asset Management 39, Alide Scheffer L-2520 Luxemboury

Euxembourg 5.A.
Credit Suisse Bond Fund Linembourg 5.4, 5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Bavis Selected 2049 East Fivira Foad, Sulle 141, 85706
Tucson, AZ LLS.A.

Deka tnternational S.A. 5, rue des Labouwrs - L-1912 Luxembourg

DEXIA Asset Managemeint 289 Route &’ Arfon - L 1150 Luxemboury

DWS Invesimenis Grueneburgweyg 113-115, 60612 Frankfurt -
Germany

Eaton Vance Floor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue [ Shelhourne Road, Dublin 4, reland

Eurizon Capltal 8.4 g-11, Rue Goethe L-1637 Linembourg

Exane Assal Management 16, avenue Matignon — 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY Kansallis House, Place de PEloile BP2174
1-1021 Luxembourg

Fideuram Fonditalia, 12 avenue de la Porte-Neuve BP
1562, L-1015 Luxembourg

Financiere de l'echiguier 53, Avenue d'lena - 75116 Paris

Fortis investiment Management 46, Avenue JF. Kennedy, 1-1855

Luxembourg 5.4, Luxembotirg

Franklin Mutual Advisers, LLC 26, Baulevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund p.le. George's Court, 54-62 Townsend Sireel,
Dublin 2, reland

Garimaore SICAY 40, Avenue Morterey 1-2163 Luxembourg

Generall Asset Mahagement 5, &llee Scheffer, [-2520 Linembourg

GLG Pariners LP 1, Curzon Street London ¥W1J5HB (United
Kingdon)

Goldman Sachs International 133 Fleet Street, Peterborough Court,
London

Henderson Global Investors Lid. 23, Avenue de la Porie Neuve L-2085
Luembourg

HEBC ' 7 Bue Be Marche-Awc-Herbes, L-1728
Luxemburg
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NG Investiment Management

52, floute d’'Esch L1470 Luxembourg

INVESCO GT Management S.4,

52, Boute o’'Esch L1470 Luxembourg

IXIS Asset Management

52, Route d'Esch L1470 Lixembouryg

Janus International Lid.

Brooklawn House, Crampion Avenue,
Shelbourne Road Balisbridge, Dublin 4
{ireland)

JO Hambro Capital Management

Ryder Court , 14 Ryder Street - SW1Y6QR
London

fPhorgan Fleming AM.

6% Route d'Esch, L-1470 Luxembourg

Julius Bagr

11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abhey Street, Dublin 1 (freland)

Lehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (lreland)

Lyxor Al

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIA

M&G Investment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsford,
CM1 1FB {United Kingdom)

W

Sugar Cuay, Lower Thames Street, London
EC3R 60U - UK

Mellon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Streef, Dublind
{reland)

Merrili Lynch investment Management

6D, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Lintemboury

MFS International Lid.

49, Avenue LF.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Sianley Investment Management

g, Fiue Plaetis L-2338 Luxemboury

Muzinich & Co Iho/New York

State Sireet Fund Services Ire Lid Guild
House Guild Streat International Flanancial
Services Ctr Dublin 1 (reland)

MNew Star Investment Funds Lid,
refand

Fleming Court, Fleming Place - Bublin

Nomura Asset Management UK Lid
Grand, Londen ECTA 4NT, United Kingdom

§th Floor, Nownura House, 1 8t. Martin’s-le-

Nordea Investmeni Funds S.A,

572, Rue de Neudorf 1.-2220 Findel
(Luxembourg)

Oyster SICAV

11 Boulevard Grande Duchesse Charloiie,
11331 Lintembotiirg

Pictet Geslion Luxembourg 5.A.

1, Boulevard Roval L-2449 Lunembourg

PICO

20 Fariefort Terrace, Dublin - ireland

FIONEER Alt Inv Manag tid,

4 Floor AIG House (IFSC), Dublin - reland

Futnam invesiment

New Century House, Mayor Street Lower,
Dublin 1, eland

Raiffeisen Capital Management

Am Stadtpark @ - 1010 Vienna - Ausiria

Robeco

Uranlasirasse 12, Zurich - Sulsge

BWC investore LT

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourg

Santander Assel Managemett

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUKEMBURG
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Sehroder investiment Management 5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxembourg)

Secttish Widows Fund Management 155 Bishopsgate, London - UK

SER Weaith Management Sveavigen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW Investment Management Co.  Societé Generale Asset Management ofo
Eura-VL Luxembourg SA 11a, Boulevard
Prinoe Hent L-1724 Luxembouryg

SiA - Strategic Investment Advisors Group  Long Term Investiment Fund - 1, Boulevard
Royal L-2449 Luxembourg

Sinopis Assst Management 66, Fue De La Chaussée d'Aniin, 75009
Paris France

Skandia Bracwell Limited, Earlsfort Centre, Dublin 2,
Ireland

SP invest Fund Guild House Guild Street, Isc, Bublin i

{Ireland)

Siate Street 25 Bank Sireet - London E14 5LE -UK

Threadneedle Asset Management Limited 60 St Mary Axe, London EC3A 8JG - UK

LUBS Globhal AM 36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Union Bancalre Prives / UBAM 18, Boulevard Royal L-1724 Luxembourg

UOE Global Capital LLC New Century House Mayor Street Lower

Iternational Financiat Services Cenire,
Dublin 1 (reland)
Vontobel Fund Advisory (Luxembourg $.4.) 23, Avenue de la Porte Neuve £-2085

Lunembolrg
Westlb AN Calle Velazquez 123, 0011 Madrid, Spagha
Warldwide 47 Boulevard Hoval, 1-2449 Luxemboury
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