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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell'incarice conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale {Allegato 2) del Rendiconto annuale della gesticne
del Fondo interno assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO STANDARD per I'esercizio dal 1°
gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequito anche i “prospetti”), corredate delle
Note Illustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 8), le tipoiogie di investimenti
(artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 7) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaoio Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita delia redazione della presente relazione in base
alie procedure di revisione contahile svolte.

2. Il nostro esame e stato svolto secondo quanto previsto dall’international Standard con
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli arft. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;
- determinazione e valerizzazione della guota del Fondo alia fine dell'esercizio.

A tale fine, if nostro esame ha comportato tutti guei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svoiti
con it metodo del campione. In particolare abblamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di guote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabite delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e {a vaiutazione di tali attivita alla chiusura dell’'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli aitri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

it calcelo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
delf'esercizio;

siano conformi a guanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n, 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazieni,

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezioche
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. Anostro giudizic ia Sezione Patrimoniaie e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO STANDARD per
I'esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delle Note lllustrative,
corrispondono alle risuitanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita al
disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e
integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4, Le Note Hlustrative informano che ii Fondo SPV CAPITALE ATTIVO STANDARD & stato
fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV CAPITALE ATTIVO STANDARD.

5. La presente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finaiita diverse.

1 Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolc Ancona
{Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDEICONTO DEL FONDO INTERNOQ (comparto) SPV Capitale Attivo Standard
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Situazione al 31-12-2012 Situazione a fine
ATTIVITA' gsercizio precedente
. % sul totale . ‘s
Valore complessivo attivita Valore complessive | % sul totale attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 32.186.45543 97,49 34,903.339.54 97.45

Al Titoli di debito
Al.1. Titoli di Stato
AL.2, Obbligazioni cd aliri titoli assimilabili
AL3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2, Titoli azionari
A3, Parti di Q.LC.R. 32.186.455.43 97.4% 34.903,339.54 A4S
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni ¢ altri titeli assimilabili
B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.L.CR.
C. STRUMENTI FINANZIARI BERIVATL
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Catl
Ci.2. Diritti - Strumenti finanziari devivati
| C2, Non negoziati (da specificare ulterjormente)
C2.1. Strument; finanziari derivati non negoziati « Call
C2.2, Contratéi Forward
D, PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 782.604,16 2,37 911.927.88 2,54

F. Liquiditi da impegnare per operazioni da regolare
G. MUTUI B PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA' 46.644.37 0,14 2.536.08 0,01
H1. Ratei attivi
H2. Altri attivi (da specificare} 46.644.37 0,14 2.536.08 .03
H2.1. Crediti d'imposén 32.659.76 0,10
H2.2. Crediti per ritenute 13.984 61 0.04 2.536.08 .01

H2.3. Crediti diversi
H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 33.015.703,96 190.00 35.817.803.50 100,001

. . Situazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Situazione af 31-12-2012 esercizio precedente

Valore complessive | % sul totale | Valore complessivo] % sul totale

I. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
IL. Negoziati {da specificare ulteriormente)
I2. Non negoziati (da specificare ulterionnents)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA' ~-141.332,54 168,00 -39.862,28 190,80
M 1. Ratel passivi
M2, Spese pubblicazione quota
M3. Spese revisione rendiconto

Md. Camnissione di gestione -141.332.54 160,00 ~39.862.28 100,00

M5, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA’ -141,332.5¢ 100,00 -39.862,28 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO BEL FONDOQ 32.874.371,42 35.777.941,22
Numero delle guode in circolazione . 3.223.382 40938 3.676.382 90677
Valore unitarie delle guote 10,199 8,732
Movimenti delle guote dell'esercizio 1 trimegire 11 trimesire I trimestre IV trimestre
uote emesse 94.942 16223 §1.01%,26600 64.091,97800 164.823,07100
(Quote rimborsate 152.529 54800 261.016,46000 248 544 28862 255.578,67800

Milano, 28 febbraio 2013 %E}Sﬁj\[’A LO VATA SPA
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) SPV Capitale Attivo Standard

SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2012

Rendiconto esercizia
precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al, PROVENTI DA EINVESTIMENT]

137.128.34

Al.1. Interessi e altri proventi su titoli di debiso

Al.2, Dividendi e aliri proventi su titoli azionar

Al.3. Proventi su parti di O.IC.R.

137.128.34

A2, UTTLE/PERDITA DA REALIZZT

660.559.20

A2.1 Titoli di debito

A2.2, Titoli azionari

A23 Partidi O.LC.R,

600.559.29

A3, PLUSVALENZEMINUSVALENZE

1.508.164.51

Al.1. Titoli di debito

A3.2. Titofi di capitale

A33 Partidi O.ECR.

1.508.164,51

46.349 57

46.349,57
-451.165.27

-451.1652%
45831700

-458.317.04

Risultato pestione strumenti finanziari

2

.245.852.14

-863.132,70

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Bl RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strumenti nepoziati

B1.2. Su strumenti non negoziali

B2, RISULTATE NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti negoziati

B2.2. Su strutnenti non neroziati

Risultato gestione struwmenti finanziari derjvati

C. INTERICSST ATTIVI

6.586,66

C1. St DEPOSITI BANCARI

6.586.66

C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTITI

13.678.23
13.678.23

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

-46.341,58

Di. RISULTATI REALIZZATI

-6.639.61

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

-39.701.97

80.275,89
-31.352.37
111.628.26

E. PROVENTL SU CREDITE

F.ALTRI FPROVENTI

13.984,61

F1. PROVENTI SULLE QPERAZIONI DI PRONT} CONTRO TERMINE
ATTIVI

F2. PROVENTI DIVERSI

13.984 61

2.536,08

E——————

2.536,08

Risultato lordo delia gestione di portafoglio

2.220.081,83

-766.642.5(

G. ONERI FINANZIAR] E D'INVESTIMENTO (specificare)

-3.173,90

G1. Bolli, spese e commissioni

-3.173,90

-3.966,80
-3.966,80

Risultato netto della gestione di portafoglic

P

.216.907.93

-770.649,30

{H. ONERE DI GESTIONE

-592.360,01

HI. Commissione di gestione

-592.360.01

H2. Spese pubblicazione gueta

H3. Spese di gestione., amministrazione ¢ custodia

14, Altr oneri di gestione

-548.365,11
-548.365,11

L ALTRI RICAVI E ONERI

11. Altd ricavi

12. Altri costi

5.746,.5%

5.746,59

Utile/perdita della gestione del Fondo

1.624.547,92

-1.313.227,82

SEZIONE DM CONFRONTO *

IRendimento della gestione

iRendimento del benchmark

Differenza

er ie 1mprese cile hanno adottato un benchmar]
*+% indicate soltanto in caso di gestions attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

{Valatilit della pestzone

[Volatiit dichiarata ¥+

igo!au!sta EC[ Ee.nc .'l [ arE

** indicate solfanfo m caso di gestione passiva

"Rendimcnio della pestione Il i

*  Per le mprese che nen hanno adottato un benchmark

Milano, 28 febhraie 2013
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 1/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si ¢ perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno ¢ rendicontato da Intesa Sanpaoclo Vita
S.pA.

1. 11 Fondo Interno “SPV Capitale Attivo Standard” ¢ entrato in gestione il 14 luglio 2010,
pertanto il periodo da [ °gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il terzo esercizio della nostra
gestione.

I prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
11 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 10,199.

2. 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno ¢ stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

1I valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

1 criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione ¢ vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso deli’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 35.777.941,22 ad euro 32.874.371,42 con un decremento dell’ §,12% mentre
il valore della quota ¢ passato da euro 9,732 ad euro 10,199 con una variazione positiva del
4,80%.

Intesa Sanpaclo Vita S.p.A. Sede Legale: Corso Giutic Cesare, 268 10154 Torine Uffici Amministrativi: Viale Stelvic 55/57 20159 Milanc Telefono +3902 3051 1
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PP . Societa del gruppo INTESA [ SNNBAOLO

“%



.| INTESA SMNPAOTLO
nnn VITA

Il numerc delle quote assicurate in circolazione & passato da 3.676.182,90677 a
3.223.382,40938 per effetto del’emissione di quote 404.868,47723 e del rimborso di
857.668,97462 quote.

11 risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1 gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢& stato positivo per euro 1.624.547,82.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 1l presente fondo Interno ¢ stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Capitale
Attivo Standard.

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Yita S.p.A.
Milano, 28 febbraio 2013 é“: PUVR Ul Y 59
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REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI Allectato 4
DELL’AREA PROTETTA ua

00E VITA
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& det fondi termi

Sud Polo Vita S.p.A. (di segulto denominala Compagnia) ha istituito e gestisce, al fine di adem-
niare agli obblighi assunti nei canfronti degli investitori - contraenti, in base a quanto stabilito dale
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobiliar e di altre
attivita finanziare ripadite e diversificate in fondi internd, nel guall confluiscono i premi destinat!
allinvestimento, versati a fronte dei contratii di assicurazions sulla vita a cui vengono collegati i
fondi interni stessi denominat:

= SPV Capitale Attivo Base Reddito;

SPV Capitale Attivo Base;

SRV Capitale Aftive Standard Reddito;

SPV Capitale Attivo Standard;

SPV Capitale Attivo Plus.

e % LI

Ciascun fondo costifuisce un patrimonio separato rispetto al patiimonio della Compagnia e a
guello di ogni altro fondo dalla stessa gestio.

il valore del patrimonio di ogni fondo interno non pud essere inferiore allimpotio delle riserve
matematiche costituiie dalla Compagnia per le assicurazioni sulfa vita, le cui prestazioni sono
aspresse in quote del fondo stesso, tutte di uguale valore e con uguali diritti.

Scopo dei fond intesni & quello di realizzare Fincremento di valore nel corso del tempo delle quote
dei fond: stessi, massimizzando il rendimento della gestione nel rispetto del livelio massimo di
rigchio proprio di ciascun fondo,

I fondi SPV Capitale Attivo Base Reddito & SPV Capitale Attivo Standard Reddito sona a distribu-
zione dei praventi, mentre i fondi SPV Capitale Altive Base, SPV Capitale Attive Standard e SPV
Capitale Attivo Plus sono ad accumulazione e quindi non é prevista fa distribuzione di eventuali
proventi conseguit.

&

- Profili di rischio dei fondl

| rischi cornessi ai fondi interni dell’Area Flessibile sono quelli derivanti dalle esciliazioni del valo-

re delie quoie in cui sono ripartiti | fond! stessi, oscillazioni a loro volta riconducibili a quelle del

valore correnie di mercaio delia attivita di pertinenza dei fondi.

In particolare, sono a carico di clascun fondo internao:

a) rischio connesso alla variazioneg di prezzo: i prezzo di ogni strumento finanziario dipende dalle
caratteristiche peculiari dell'emittente, dailandamento dei mercati di riferimendo e dei settori di
investimento, e pud variare in modo pilt © mero accentuato a seconda della sua natura.

In linea generale, ia variazione del prezzo delie azioni & connessa alla prospettive reddituali

degli ernittenti e puo essere tale da comportare |a riduzione o addirittura la perdita del capitale

investito, menire # valore delle abbligazioni & influenzato dalfandamento dei tassi di interesse

di mercato e delle valutazioni della capacita dellfemittente di far fronte al pagamento dagh

interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

{ rischio finanziario legato alfandamento di tali parametr ricade quindi sulfinvestitore-contra-

ante. Si presti aftenzione, allinterno di questa categoria d rischio, ai seguenti:

1. rischic specifico; & i rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabitita
dei loro prezzi, risentendo gii stessi delle aspettative di mercato sulle prospettive di anda-
mento economico delle societa loro emittenti;

2. rischio genetico_ o sistermatico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato
affa variabifith dei loro prezzi, risentendo gli slessi delle flulluazioni del mercati sui quali lali
titoli sono negoziat;

4. rischio di interesse: & il rischio, iipico dei titoli di debito (es. ebbligazioni), collegato alla
variabiiita dei boro prezzi derivante dalle fluttuazioni det tassi di interesse di mercafo; queste
ultime, infatti, si ripercuotono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tali tioli in modo tanto
pill accentuato, soprattutto nel caso di titoli a reddito fisso, quanto pid lunga @ Ja ioro vita
residua; un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo

Pagina 1 di
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stesso e viceversa, 1
h) rischio emittente: & il rischio, tipice dei titoli di debito {es. obbligazioni), connesso alleventualita |
che 'Ente Emitlente, per effetio di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia
in grado di pagare Vinterssse o di imborsare it capitate; i valore dei titoli risente di tale rischio |
varando al modificarsi delie condizioni crediizie degli Enti Emittent;; |
c) rischic conngsso alla figuidith: la liquidita degl strumentt finanziar, ossia la loro attiiudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli frattati su mercati regolameniatt sono
pill ligquidi e, quingi, meno tischiosi, in guanto pil facilmente smobilizzabili dei titoli non frai-
tati su detli mercati, L'assenza di una quotazione ufficiale pud rendere incltre pid complesso
Fapprezzamento dal valore effettivo del titolo, la cui daterminazione pud essere rimessa a
vahitarioni discrezionali;
rischio di cambio; per i fondi in cui & prevista la possihilita di assumere posiziont in valuie
diverse da quella in cui sono denorminati | fondi siessi occorre tenere presante la variabilith
del rapporto di cambio tra la valuta ¢ denominazione dei fondi e la valuta estera in cui sono
denominati | singoli componenti degli stessi e degii effetti che questa variabilith potrebbe por-
tare sul valore dellinvestimento.
&) altri_fatiori rischio: le operazioni sui mercati emerganti potrebbero esporre linvestitore-contra-
ente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in modo da
offrire ridotti ivelli di garanzia e protezione agii investitori-contraenti. Sono poi da considerarsi
i rischi connessi alla situazione politico-finanziaria del paese di appartenenza degh emittenti,

d

P

l.a politica di investimenic di ciascun fondo interno delfArea Flessibile prevede un'allocazione
dinamica principaimente in OICR armonizzati gestiti o promossi dal Gruppo Intesa Sanpaolo a
cui il Gestore (Eurizon Capital S.A.) appartieng. | fondt interni possono investire in altri OICR,
| opportunamente sefezionati tra i principali asset manager internazional (cosiddetti OICR mul-
timanager), in strumenti finanziari di debito (obbligazioni), di capitale {azioni) e sirument i
: impiego a breve termine (strumenti monetari), sia dellArea Euro che interazionaie conformi alle
disposizioni previste dalla Diretiiva 85/611/CEE cosl come rnodificata dalle Direttive 88/220/CEE,
: 2001/107/CE e 2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE e 2007/16/CE.
Per ogni fondo interno dell'Area Flessibile la percentuale investita in OGICH multimanager non
sara superiore al 40% del vatore del fondo,

Gli strumenti oggetto di investimento sono derominati principalmente in Euro, dollaro statuniten-
se, sterlina inglese e yen giapponese.

Essendo questi dei fondi di tipo flessibile, gi investimenti possono essers indirizzall in tuite le
atfivita @ mercati finanziari, nel fimill previsti dalla normativa assicurativa, ed in particolare in
strumenti monetari, obbligazionari, ebbiigazionari convertibili e azionari. Possono essere inoltre
inseriti nef portafoglio anche OICR flessibili o con obiettivo total retum. Le componenti azionaria,
obbiigazionaria Paesi Emergenti, obbligazionaria High Yield & la componenie costituita da stru-
menti che uiilizzano strategie incentrate sulla volatiita non possono superare nal loro complesso
it imite previsto per ciascun fondo intemo. &

La Compagnia ha ia facolta di detenere una parte dei patrimoni dei fondi intemi in disponibitita
fiquide ¢ pitl in generale la facolta di assumere, in relazione alfandamento dei marcadl finanziarl
o ad altre spacifiche congiunturali, azioni volte a tutelare Finteresse dei partecipanti,

 fondi intemi hanno la facolta di investire in OICR promossi o gestiti da una societd di gestio-
ne del risparmio ¢ da una societa di gestione armonizzata appartenente al Gruppo di cui la
Compagnia fa parte.

NellAllegato A riportato alia fine del presente Regolamento sono elencate, a titolo esemplificati-
vo, le Societa di gestione - SICAV selezionate dalla Compagnia nei comparti delle quali possono
essere investiti gli attivi dei fondi intemi dellArea Flessibile. La Compagnia siriserva la possibilita
di modificare tale elenco, sempra nal rispetto dei criter] di investimento e dagli obietitvi di redditi-
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L INTESA SANPAOTO
O viTA

REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNT DELL'AREA FLESSIBILE

vita di ognuno dei fondi interni.

Latiivita di gestione di ciascun fondoe intemno & slata delegata ad Eurizon Capital 5.A., con sede
in Avenue de la Liberig 12, Lussemburgo, Societa appartenente al Gruppo Intesa Sanpaoto, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A,; la Compagnia rimane comungue Fesclusiva responsabile nal
confronti degli investitort - contraenti per Fattivita di gestione dei fondi.

5 - Critert di investimenio del fonol intern|

in relazione alia natura fiessibile dei fondi interni gl investimenti possono essere indidzzat! in tutte
le attivith & In tulli | mercati finanziar, nel fimiti previsti dalla normaliva assicurativa.

Le componenti azionaria, obbligazionaria Pagsi Emergent, obbligazionana High Yield & la com-
ponenie costituita ta strument che ulilizzano strategie mcentrate suila volatilith possano variare
nel loro complesso nei fimiti del valore det fondi interni sotto riportati.

girane s s

0% - 30%
3PV Capilale Attivo Base 0% - 30%
SPV Capitale Attivo Standard Reddito 0% - 60%
8PV Capitale Atiivo Standard 0% - 60%
5PV Capitale Attivo Plus 0% - 76%
& - e ced prgventt

Con riferimento ai fondi interni SPV Capitale Attivo Base Reddito ¢ SPV Capitale Atiivo Standard

Reddito & prevista la periodica distribuzione dei proventi (prestazioni periodiche).

Ciascun fondo interno disiribuira proventi con data effetio il 2 Gennaio di ogni anne (0 se festivo

il primo giorno lavorativo successivo) patt:

= per il fondo SPV Capitale Attivo Base Reddito al 100% del vaiore dei Buoni Ordinari det
Tesoro (BOTH a 6 mesi rilovaio 2 mesi prima della data della distribuzione;

s per i fondo SPV Capitale Attivo Standard Reddito al 100% del valore dei Buoni Oidinait def
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione a cui va aggiunto
uno 0,50%.

Tali percentuali si applicano al patrimonic netto di ciascun fondo alla data dell'ultima valorizzazio-

ne delfanno precedents la data di effetto.

Le spese a carico dei fondi intemi dellArea Flessibile, trattenute settimanalmente dalla

Compagnia, sono rappresentate da:

» una commissions annua di gestione, applicata dalla Compagnia direttamenie su clascun
fondo;

s un costo per la coperiura assicurativa caso morie, applicate dalla Compagnia direttamente su
ciascun fondo; -

s una commissione di incentivo, applicata dalla Compagnia direttamente su clascun fondao;

¢ spese indirettamente gravanti sui fondi, applicate dalle Societd di gestione degl OICR nei
quali investono i fondi intemi.
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SUDY POLO VITA PROSPETTIVA

- La commissione annua di gestione appiicata dalla Compagnia su clascun fondo internc & la
seguente:

5PY Capltale Atlivo Base Heddito 1,44%
3PV Capitale Altivo Base 1,44%
SPY Capitale Attive Standard Reddito 1,64%
SPV Capitale Attivo Standard 1,64%
SPV Capitale Attivo Plus 1.84%

Tali commissioni, comprensive anche defie spese di amministrazione e custodia delle attivita
dei fondi interni e di pubblicazione della quota, rappresentano la remunerazione dellattivith di
gestione di ogni fondo intermo, & vengono caleolate sul pattimonio netto dei fondi stessi cori la
medesima periodicita di calcolo del valore delie guote.

- Il cosio per la copertura assicurativa in caso di decesso delAssicurato - maggiorazione del
controvalore delle quots riconosciute - indifferenziato per et e sesso degli assicurati, calcola-
to settimanaimente dal valore complessivo nelto del patrimonio dei fondi interni, & quantifica-
bile nelio 0,06% su base annua.

- Per ogni fondo dell Area Flessibile & previsia Fapplicazione di una commissione di performan-
ce pari al 5% dellincremento perceniuale (overperformance) fatto registrare, nel pericdo
intercorrente tra Pultima data di vaiorizzazione del fondo delfanno solare precedente e l'uftima
data di valorizzazione del fondo deifanno solare stesso, dal valore quota del fondo, rispetto
alfHigh Water Mark (HWM), maggiorato del rendimento del “parametro di riferimento” netlo
stesso periodo. Nel primo anne di commetcializzazione del fondo viene considerata la frazio-
ne danno compresa tra la data di prima valorizzazione del fondo e l'ultima data di valorizza-
zioriz nellanno solare.

il valore quota dei fondi che prevedono la corresponsione di una prestazione periedica & oppor-

tunamante rettificato per tenere conto del pravento distribuito ad inizio anno.

L'High Water Mark (HWM) coincide alla data di istituzione det singedi fondi con il valore guota
niziale del fondo posto convenzionalmente part a 10 euro, successivamente PHWM viene aggior-
nato in corrispondenza afl'ultimo gioro di quotazione di ciascun anno solare nela misura del pit
alto tra il vaiore quota registrato a tale data e THWM precedente.

i “parametro di rifarimento” ai fini del calcolo delle commissiond di performance, riportato per
ciascun fondo interno nella sottostante tabella, & individuato neffindice MTS “ex Banca d'italia”
BOT lordo™ magyiorato di un aliquota percentuale annua.

Fofue ey, . . BahaneliodiniBaEio
SPV Capitale Attivo Base Reddito MTS “ex Banca d'ltalia” BOT lordo + 0,25%
SPV Capitale Attivo Base WTS “ex Banca d'ltalia” BOT lordo + 4,25%
SPV Capitale Attivo Standard Reddito MTS “ex Banca dialia” BOT lordo + 0,75%
SPY Capitale Attivo Standard MTS “ex Banca d'iialia” BOT lordo + 0,75%
5PV Capitale Attivo Plus MTS “ex Banca d'italia” BOT lordo + 1,25%

{1} indice monetario che esprime fa media dsi rendiment del BOT, emessi e non ancora scaduti, scambiati sul mercalio
telernatico MTS.

i calcolo della commissione annua di performance & effettuato in occasions di ogni valoriz-
sazione settimanale del fondo, accantonando un rateo che fa riferimento alfoverperiormance
maiurata rispetto alfultima data di valorizzazione dellanno solare precedente. Nel caso in cui il
valore deffindice non sia disponibite, per gualungue ragione, net glormno dt valorizzazicne, al fini
del ealcolo della commissione st utilizzera Fultimo valore pubblicato.
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NN VITA

REGOLAMENTO DEI FOMDT INTERNI DELL'AREA FLESSIBILE

La commissione di performance & applicata al rminor ammontare tra it valore complessivo madio
del patrimonio del fondo rilevato nel pericdo intercorrente tra Fultimo giotno ¢ valorizzazione
dellanno solare precedente e la data di valorizzazione e il valore complessivo netto del patyime-
nio del fonde disponibite nel giormo di calcolo.

L'importo della commissione di performance viene prelevato da ogni fenao annualmeante.

tNon & pravisto un limite massimo alla commissione di performance (fee cap).

- Le perceniuali massime delle commissioni di gestione annue applicakili dai gestott agl OICR
sottostanti sono pari a:

Cneri di sotfoscrizione e vimborso di gueie di OICR: 0,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugli QICR collegath:
monetario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
obbligazionario Minitno 0,10% Massime 0,80%
arionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione annua gravanie sugli OICR multimanager:
monetario Minimo 0,05% iassimo 0,40%
obbligaziohario Minirno 0,10% Massimo 1,20%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugh OICH Max. 30%

della perfiormance

Le commissioni sopra indicate possono variare nel corso del contratio e tale mutamento s} rified-
tera sul patrimonic dei fondi intemi. in tal caso linvestitore - contraente vetra debitarmnenie infor-
mato e potra chieders, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione della Compagnia,
il asfarimento gratuito delfe quote {switch) ad altri fondi interni gesititi dalla stessa Compagnia,
oppure effettuare il riscatto defla polizza senza costi.

It patrimonio netto di ciascun fondo interno viene determinato ogni mercoledt (giomo di riferimento)

sulla base delle seguenti valutazioni delle atiivita mobiliari in esso presenti, riferite al martedi:

o gli strumenti finanziad quotati in mercati regolamentzii sono vaiutati in base alf ullimo prezzo
ufficiale disponibilo rispetto al giomo di valorizzazione; gualora si verifichi una profratta indi-
sponihilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
za 0 volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulia base
di slementi di informazione riconducibili aflo strumento finanziario considerato.

e ofi strumenti finanziari non quotati sono valutati utiizzando un valore presunta di realizzo
determinato sulla base di etfementi di informazione riconducibili alto strumento finanziaric cor-
siderato.

« gl strumenti finanziari derivati trattati "Over the Counter™ (OTC) sono valutaii al valore corrente
{c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalent sul mercato basate su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiornamento
dei dati che alimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adotiate assicura-
no una corvetta attribuzione deuti effetti finanziari positivi 6 negativi durante lintera durala dei
contraiti stipulati, indipendentemente dal momento in cui sl manifestano profiti e perdite,

o e quote di OICR vengono valutale sulla base daifulimo valore pubblicato presse la Borsa
Valori & riferimento o, in difetio, sulia base deilultimo valore comunicato dalla rispetiiva
Socleta di gestione;

« la fiquidita & valutata in base al valore nominale pid gli interessi nominali.

Gli irteressi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimonio di

giascun fondo intermno,
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It valore unitario delle quote di ciascun fondo interno defl Avea Flessibile viene deierminato set-
timanaimente dalla Compagnia, dividendo if paitimonio di ogni fondo interno, come sopra cal-
colato, al netto delle spese di cui al precedente punto 7 “Spese a carico dei forid interni”, per it
numero delle quote presenii in ciascun dei fondi interni a quellz data.

Nel case in cui per ragioni connasse alla chiusura dei mercati, ber evanti di turbativa ¢ a seguitc
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancare ke quotazioni di una parte consistenie
delle atiivita det fondo interno, 1 valore unitario della quota sara calcolaio sulla base del valore
del patrimenio det fondo intemo riferito al primo giorno antecedente per i quale sono disponihili
le quotazioni.

Nel caso in cui il giormo di calcolo dal valore unitario della quota sia festivo, tale valore sara calco-
iato il giorno lavorative successivo pill prossimo, ma sempre sulla base della situazions presente
nei giorno di riferimento

Il numero delle auote in cui il fondo interno risuita suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
inferiore al numero delle quole present! sui contratti ancora in vigore associati al fondo intermno
medesimo,

Il valore unitario delle quote, determinato come sopra, viene pubblicate giomalmente sl quoti-
diano ‘Il Sole 24 Ore” e sul sitc Internet della Gompagnia www.sudpolovita.it.

Alla daia di costituzione dei fondi inferi dell' Area Flessibile il valore unitario defie quote di clascun
fondo viene fissato convenzionaimenie a 10 euro.

l.a Compagnia, con Fobiettive di perseguite gli interessi degli investitori - contraenti, si riserva
ia facolta di modificare | criteri di investimento, cost come stabilitl ai suddetti puntl 5 "Crited] di
investimento dei fondi intermi® & 7 “Spese a carico dei fondi interni”, guestultimo limitatamente
alle commissioni annue di gestiona gravanii sugh OHCR nei quali investono fondi internt, che
pertanto si rifletterd sui fondi intermi stessi. In caso di modifiche, Pinvestitore - contraente verra
debitarente informato e potra chiedere, entro trenta glomi dal ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il trasfetimento gratuite delle quote ad altri fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effettuare it riscatio della polizza senza costi.

v

T - e (Lrgh tra
La Compagnia, qualora ne ravvisasse Topportunita in un'pttica’di ricerca di maggiore fficienza
anche in termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di perseguire
Finteresse dellinvestitors - contragnte e nel rispetto dei criteri e det profilo di investimento, potra
procedere alla fusione di clascun fondo inferno delfArea Flessibile con aliro/i fondo/i intemof
della Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogense politiche di invesfimento,
senza che si verfichi soluzione di continuita nella gestions del fondi oggetto di fusione & senza
aloun onere o spesa a carico delfinvestitore - contraenie.

La fusione o fondi intermi poird essere conseguente anche a operazioni di fusione tra imprese ©
a trasferimenti «i portafoglio, perseguendo sempre l'inferesse degli investitori - contraenti.

Detta circostanza verrd prontamente comunicata per iscritto dalia Compagnia. Linvestiiore -
contraente entro sessanta giorni dalla data di ricezione delia comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le guote gia atfribuite at contratio ad altro
fondo interno, comunicando per iscritto it fondo o | fondi interni prescelti, fermo restando i divitto
i riscatio ai sensi delfart, 13 “Ul riscatio” detia Condizioni Gontrattuali. Decorso lale termine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a lrasferire it
controvaiore delle quote sul fondo inierno SPV Prospetiiva Monatario Euro o, in mancanza, su
altro fondo interno disponibite con le medesime caratieristiche.

e

[ tandi interni dellArea Flessibile sono annualmente sottoposti a verifica contabile da parie di
una Societa di Revisiona iscritta alfAlbo di cui alfarticolo 161 del D.Lgs, 24 febbraio 1998, n. 58
che ne aftesia la rispondenza dalla gestione al presente Regolamento e certifica Padeguatezza
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REGGLAMENTO DEI FONDI INTERRN! DELL'AREA FLESSIBILE

delle atiivita gestite rispefte agh impegni assunti sulla base dells riserve matematiche, nanché la
gorretia valorizzazione delle guote.

|.a Compagnia si riserva di modificare I} Regolamento dei fondi intemi a seguito di variazioni deila
legige e/o della normativa secondaria di attuazione, nonche di disposizioni impartite daflisiiuto
gi Vigilanza sulle Assicuraziont Private e di Interesse Colleftivo (ISVAP), dandene pronta comu-
nicazione agii investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in guote
dei suddetti fondi.

illegato A - Societa di gestione - SICAY nei compatti delle quali possonc trvestive | fondl

irsternd

Aberdeen Investiment Services S.A. 21, Avenue de la Libert® L-1831 Licemboury

ABN AMRO 1% Boulevard Grand Duchesse Chavlotte
L-1331 Luxembourg

ACM Globat Investar 35 Boulevard Prince Hemwd 1724 Luxembourg

Aflianz Dresdner Reute De Treves, 6 A, Senningarbery,
Liptembourg

America Express 8¢ route d'Esch L-1470 Luxemboury

Aguila Capital Ferdinancirasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany

Eviva 34 Avenue ge la Liberte 4th Floor,
Luxembourg

AXA Fund Management 5.4, 58, Beulevard Grande-Duchesse Charlotie
E-1330 Luxembourg

BARINGS AWM 155 Bishopsyate, London - UK

BlueBay Asset Management 77 Grosvernor, London, WIKIJR - UK

BNP Farthas Asset Managemeit Lux 5, Fue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORK INT'L 69 Rouie d’Esch, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion 24 Place Vaendome, 75001 Parls - France

City of London IM The Harcourt Building Harcoust Street -

Dublin 2, reland
Comgest Assel Managemeut International  First Floor, Fitzwilton House, Wilton Place -

Lintited Dubabin 2, Ireland
Credem International {L.ux) §.4, 10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg
Credit Agricole Asset Management 39, Allée Scheffer L-2520 Luxembourg

Lrcembourg 3.4 :
Crodit Suisse Bond Fund Luxembourg 8.4, 5, Rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

avig Selected 2049 East Flvira Road, Suite 101, 85706
Tucson, AZ LLS.A.
Deka International S.A. 5, iue des Labours - L-1912 Luxembouwrg
DEXIA Assei Management 283 Route o’ Arlon - L 1150 Luxembowryg
DWS Investmenis Graenshurgweg 113-115, 60612 Frankduy -
Germany '
Eaton Vancs Floor 2, Brooklawn House, Crampion
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, freland
Eurizon Capiial 8.A. 411, Fue Goethe L-1637 Luxembouirg
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Exane Assel Management

18, avenus Matignon - 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY

Kansaliis House, Place de VEioile BP2174
L1021 Luxembourg

Fideursm

Fanditatia, 13 avenue de la Porte-Neuve BP
1662, L-1015 Luxembourg

Finenciere de Pechiguler

53, Avenue d'lena - 75116 Parls

Fortts Investment Managemernt
Lurembourg S.A.

46, Avenue JF. Kennaedy, L-1855
Linremboury

Franklin Mutual Advisers, LLC

26, Boulevard Rovyal 1-2449 Luxembouwry

GAM Star Fund p.lo.

George’s Court, 54-62 Townsend Btreet,
Druablin 2, freland

Garmore SICAY

&0, Averue Monierey L-2163 LuxembBourg

Generall Asset Management

g, Allée Schefier, L-2520 Luxembourg

GEG Parthers LP

1, Curzon Street London WiJ5HE (United
Kingdoim)

Geldman Sachs international

133 Fleet Sireel, Peierborough Cout,
Larelon

Henderson Glabal Investors Bid.

23, Avenue de iz Porte Neuve L-2085
Luxembourg

HSREG

7 Bue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxeming

ING Investment Management

2, Routs d'Esch L1470 Luxembouwrg

INVESCO GT Management S.A,

52, Route d'Eacht L1470 Lunembourg

xS Assel Management

52, Route d'Esch L1470 Luxembourg

Janus nternations! Lid.

Brocklawn House, Crampion Avenue,
Shetbourne Road Salisbridge, Dublin 4

{ireland)
4O Hambro Caplial Management Ryder Court , 14 Ryder Street - SW1Y6GE
London

JPEMorgan Fleming AM.

69 Route $'Each, L-1470 Luxembourg

Jufius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charloite,
L1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abbey Street, Dublin 1 {reland)

Lahman Brothers Asset Management

30 Herbert Stroet, Dublin 2 {reland)

Ly AM

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 800,
0001 FRANCIA

154 vestment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Cheimsford,
CM 1FB {Unitea Kingdom)

Man

Sugar Quay, Lower Thames Street, London
EC3R 60U - UK

Melion Glohal Management Lid.

1, Upper Grand Canal Street, Dublind
{lreland)

Merrill Lynch hvestment Management

&0, Route de Treves L-2633 Senningerbery
Laemboury

MFS International L.

£9, Avehue JF.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Stanley Investment Managermetit

5, Rue Plachs £-2338 Luxembourg
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Muzinich & Co hofNew York

Siats Street Fund Services e Lid Guild
House Gulld Street infernationsl Fianancial
Services Cir Dublin 1 {reland)

Mew Star Investment Funds L.id.
tredarid

Fieming Couwrt, Fleming Place - Dubiin

Nomurs Assel Management UK Lid

Gih Floor, Nomurs House, 1 8t Martinge-le-
Grand, Lonclon ECTA 4NT, United Kingdom

Mordes hvestment Funds B.A,

672, Rue de Neudorf £-2220 Findel
{Luxembourg)

Oyeter SICAY

11 Boulevard Grande Duchesse Charlotie,
L1331 Luxembourg

Pictet Gestion Luxemboury 5.4,

1, Boulevard Foval L-2448 Luembotirg

PIMCO

29 Farisfort Terrace, Dublin - irefand

FIONEER Alt inv Manag Lid.

4 Fioor AlG House (IFSC), Dublin - ireland

Butnas Investiment

New Century House, Mayor Street Lower,
Bubstin 1, lreland

Ratffelsen Capiial Management

Am Stadipark @ - 1010 Vietna - Ausiria

BRobeco

Uraniastrasse 12, Zurich - Suisse

RWC vestors LTD

20, Boulevard Emsmanuel Servais -
Luxembaurg

Santander Asset Management

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 6018
LUXEMBURG

Schroder Investment Management

5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxembourg)

Seottish Widows Fund Management

165 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Managemert

Sveavagen 8, Stockholm (Sweden)

SGAN TCW Investment Management Co.

Societe Generale Assel Management ofo
Fure-¥YL Luxembourg S4 11a, Boulevard
Prince Henrd L-1724 Luxembouryg

SIA - Strategic Investment Advisors Group

Long Term investiment Fund - 1, Boulevard
Foyal L-2449 Luxembourg

Sinopia Asset Management

66, Fue De La Chaussee d'Antin, 75008
Palle France

Skandia

Bradwell Limited, Earlsfort Centre, Dublin 2,
retand

SF Invest Fund
{Ireland)

Guild House Guild Sireet, ifsc, Dublin 1

State Sirest

25 Bank Sireet - London 14 BLE -UK

Threadneedle Asset Management Limited

B0 St Mary Axe, London EC3A 840 - UK

UBS Global AM

36-28 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Unlon Banostre Privee f UBAM

18, Boulevard Roval L-1724 Luxembourg

UGB Global Capital LLC

New Century House Mayor Street Lower
international Financlal Services Centre,
Beiblin 1 (freland)

Vortobel Fund Advisory (Luzembourg 8.4.)

23, Avenue de Iz Porte Neuve £-2085
Luxemboury

Westib AM

Calle Velazauez 123, 0011 Madrid, Spagna

Worldwide

47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

Mad, SPV2010G01 - £d. 0772010 - Regulamonis Area Flossibile
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