HIHHHHlHl”i“"”'“””'W""

FONDO INTERNO ASSICURATIVO
SPV CAPITALE ATTIVO PLUS

PREDISPOSTG DA INTESA SANPAOLO VITA S.P.A.

RELAZIONE SULLA VERIFICA DEL RENDICONTO ANNUALE DELLA GESTIONE
PER L'ESERCIZIO DAL 1° GENNAIO 2012 AL 31 DICEMBRE 2012



20123 Milano

Tel (+39) 02 722121
Fax (+39) 02 72212037
WWW.BV.COM

HIIHHHHHI“IH?E Slf ERNST & YOUNG

RELAZIGNE DELLA SOCIETA Di REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione del'incarico conferitoci, abbiamec esaminato {a Sezione Patrimoniale
(Altegato 1) e la Seziene Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO PLUS per I'esercizic dal 1°
gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequito anche i "prospetti™), corredate delle
Note llfustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la vaiutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 8), le tipologie di investimenti
(artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 7) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A.. E" nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contabile svolte.

2. 1l nostro esame @ stato svolto secondo quanto previsto dali'International Standard on
Assurance Engagements ({SAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraioc 2002 e successive
modifiche e integrazicni e dai sopra citati arficoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza deile risultanze deila gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 del Regolamento;

- rispondenza deile informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale def Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, it nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

« larilevazione contabile defle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura delfesercizio;

« le attivita assegnate al Fondo internoc assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delie plus-minusvalenze
da valutazione, degli utiii e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi de! Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario delfa quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalia circofare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati seconde gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimeniate (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

A nosire giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezicne Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO PLUS per {'esercizio
dal 1° gennaio 2012 ai 31 dicembre 2012, corredate delle Note Hlustrative,
corrispondono alle risuitanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformitd al
disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e
integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

Le Note Hlustrative informano che il Fondo SPV CAPITALE ATTIVO PLUS & stato fuso,
con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV CAPITALE ATTIVO PLUS.

La presente relazione & stata predisposta solo per le finalitd indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marze 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato ¥
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte) SPV Capitale Atfivo Plus
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Situazione al 31-12-2012 Situazione a fino

ATTIVITA' esercizio precedente
. % suf totale , ‘s
Valore complessivo attivitd Valore complessivo | % sul totale attivity
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 20.259,934,73 98,21 22.948.799,83 96,82

Al.Titoli di debito
Al.1 Titoli di State
Al.2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
Al.3, Titoli strutturati cd altri strumenti ibridi
A2, Titoli azionari
A3, Parti di O.LC.R, 20.259,934.73 9821 22.948.799 83 96,82
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titoli di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili
B1.3, Titoli stratturati ed altri stramenti ihridi
B2, Titoli azionari
B3. Parti di Q..C.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. MNeporiati (da specificare ulteriormente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2. Diritti - Strumenti finanziari derivati

2. Non negoziztf (da specificare ulleriormente)

€2.1. Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
C2.2. Coutratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVEFA'
MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 329.469,22 1,60 7153.377,81 3.17

F. Liquiditd da impegnare per operazioni da regolare
G MUTUL E PRESTETI GARANTITI

i H. ALTRE ATTIVITA' 40,271,67 6,19 1.074.97 0,01
i HL. Ratei atfivi
: H2. Altri attivi (da specificare) 40.271.67 0,i9 1.074.97 0.0%
H2.1, Crediti d"imposta 33.684.51 0.16
H2.2. Crediti per ritenute 6,587.16 0,03 1.074.97 0,01

H2.3, Crediti diversi
H2.4, Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA’ 20.629.675.62 100,00 23.703.252.61 100,60

. . Sttuazione a fine
PASSIVITA’ E NETTO Situazione al 31-12-2017 esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessivo] % suf totale

i. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
11. Negoziati {da specificare ulteriormente)
12, Non negeziati (da specificare ulteriorinente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSTVITA® ~101.367,10, 180,60 ~29.435,88 160,00
M1. Ratei passivi
M2, Spese pubblicazione quota
M3. Spese revisione rendiconto

M4, Commissione di gestione -101.367,10 100,60 -29.435.55 100,00

! M. Passivith diverse

: TOTALE PASSIVITA' -101.367,10 100,00 «29.435,55 106,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 20.528.308,52 23.673.817.06
Numero delle guote in cireelazione . 2.031.016,70082 2.463.827.35610
Yalore unitario delle quote 10,107 9 639
Movimenti delle quote dell’esercizio 1 ritnestee 11 timestre I trimestre 1V trimestre
Quote emesse 72.363.97890 57.025,98900 155.823,24200 108.747 62000
Quote rimborsate 91.526,08080 75.525,81960 12110428918 538,61529700
Milane, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLO VITA SPA
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Alegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto} SPV Capitale Attivo Plus
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconto al 31-12.2¢12
precedents

A STRUMENTI FINANZIARI
Al PROVENTI DA INVESTIMENTI 48.730.87 11.223.80
Al Ioteressi ¢ alti provent su titoli di debito
. A2, Dividendi e altri proventi su titoli azionari
Ai.3. Proventi su parti di O.LC.R. 48.730.8% 11.223.80
A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZI 521.777.51 -554.035 71
A2.1 Titoli di debito
A22 Titoli azionari
A2.3 Pati di Q.ICR. 521.777.51 -554.055.71
A3 PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 1.078.984.15 -519.682 93
A1, Titod di debito
A3.2. Titoli di capitale
Ad3. PadidiOICR. 1.078.984.15 -619.682.93
Risultato gestione strumenti finanziari .649.492.53 -1.162.514,84
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATY
Bi RISULTAYI REALIZZATI
B1.1. Su stumenti negoziati
B1.2 Sn strumenti non negoziati
B2, RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti nepoziati
D22 Su stromenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESST ATTIVI 3,770,594 8.895,40
Ci. SU DEPOSITI BANCARI 3.770,94 8.895.40
C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTITI
D, RISUETATO DELLA GESTIONE CAMBI «61,220,78 127.298,71
1. RISULTATI REAT IZZATI -19.637.29 -74.240.07
D2. RISULTATI NON REALIZZATI -41.583.49 201,538 78
E PROVENTIE SU CREDITE
F. ALTRRI PROVENTI] 6.587,16; 1.061,92
F1. PROGVENTI SULLE QPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIV]
F2. PROVENTI DIVERSI 6.587.16 1.061.92

Risuitato lordo della gestione di portafoplio .598,629,85 ~1.025 258 R1|

G. ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare) -2.087.84 7.486,60
G1. Bolli, spese ¢ commissiont -2.087.84 7.41_3_6_,60[

Risnitato netto delia pestione di portafoglio 596,542,031 -1.017.772,21

H. ONERI DI GESTIONE ~444.236,32 ~402.36%,74
Hi, Commissione di gestione -444.236,32 -402.369,74
Hz2. Spese pubblicazione guota ’
H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia
H4. Altri oneri di gestione

L ALTRI RICAVIE ONERI 1.306,55
11 Aliri ricavi 1.306.53
12, Aliri costi

Utile/perdita della gestione del Fondo 1.152.305,69 -1.418.835,40

SEZIONT D] CONFRONTO *

[Rendimento deila_pestione lri‘_)olahllta celia gestione

Rendinento del benchmark [Volatllitd del benchmark ¥*
ifferenza [Volefilia dichierata *¥F -
er I imprese che haano adottato un benchimark ¥ Indicate sollanto in caso Gl Zestions passiva
*kk indicate soltanto in caso di gestione aftiva

SEZIONE DI CONFRONT(Q *
{Rendimento della gestions i i T18)| [[Voltilits cella restione 3 ﬂ
olahlita dichiarata "'l

[olatifits dichiarata ™

*  Per e imprese che non hanno adettato un benchmark
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE azllegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 01/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si ¢ perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. ¢ Sud Polo Vita S.p.A, in EurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

1. 1l Fondo Interno “SPV Capitale Attivo Plus” & entrato in gestione il 14 luglio 2010,
pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 & il terzo esercizio della nostra
gestione,

1! prodotto collegato al Fondo in oggetto ¢ Sud Polo Vita Prospettiva.
11 valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 10,107.

2. 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformita agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02,

Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis™ ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 23.673.817,06 ad euro 20.528.308,52 con un decremento del 13,29% mentre
il valore della quota ¢ passato da euro 9,609 ad euro 10,107 con una variazione positiva del

5,18%.
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11 numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 2.463.827.35610 a
2.031.016,70082 per effetto dell’emissione di quote 393.960,82990 ¢ del rimborso di
826.771,48518 quote. '

1l risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1 gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 & stato positivo per euro 1.152.305,69.

Ai fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fondo Interno ¢ stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Capitale
Attivo Plus,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Emnst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.

Milano, 28 febbraio 2013 Clol/\.uli_ﬂ,\ 1& '
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REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI Mloasto 4
DELUAREA PROTETTA °

fone sel fond

Piternd

lone e denom ndlinternt

Sud Polo Vita S.0.A. {di seguito denominata Compagnia) ha istitulto e gestisce, al fine di adem-
piete agli obblighl assunti nei confronti degli investitori - contraent], in base a quanto stabilito dalle
Condiziont Contrattuall e dal presente Regolamento, un portafeglio di valori mohiliari e di altre
attivita finanziarie ripariite e diversificaie In fondi interni, nai guali confluiscona i premi destinati
allinvestimeanto, versati a fronte dei contratti di assicurazione suila vita a cui vengono coliegati |
fondi irterni stessi denominati:

= 3PV Capitale Attivo Base Reddito;

SPV Capitale Attivo Base;

SPV Capitale Attivo Standard Reddito;

SPV Capitale Attivo Standard,

SPV Capitale Attivo Plus,

2 @ 2 O

Ciascun fondo costituisce un patrimonio separato rispetto al patrimonio della Compagnia e a
gquelto di ogni altro fondo dalla stessa gestiio.

il valore del patrimonio di ogni fondo interno nen pud essere inferiore all'imporio delle riserve
ratematiche costituite dalla Compagnia per te assicuraziont sulla vita, le cui prestazioni sono
aspresse in quote del fonde stesso, tutte di uguale valore e con uguali dirfii.

Scopo dei fondi infari & quello di realizzare lincremento di valore nel corso del temno delle quote
dei fondi stessi, massimizzando il rendimento della gestione nel repetio del livello massimo di
rischio proprio di ciascun fondo.

{ fondi SPV Capitale Attive Base Reddito e 8PV Capitale Attivo Standard Reddito sono a distribu-
zione del provent], mentrs { fondi SPV Capitale Attivo Base, SPV Capitale Attivo Standard e 5PV
Capitale Attivo Plus sono ad accumuiazione e quindi non & prevista |a distibuzione di eventual
proventi conseguiti,

3 - Profili df rischio del {

ondiinternt

| rischi connessi at fondi interni dell’Area Flessibile sono quelli derivanti dalle oscillazioni del valo-

re delle quote In cui sona fipartiti | fondi stessi, oscillazioni a lero volta riconducibili a quelle del

valore corrente di mercato della atfivita di pertinenza dei jondi.

In particolare, sono a carico di ciascun fondo intemo:

a) rischic connesso alla variazione di prezzg: it prezzo di ogni stramento finanziario dipende dalle
caratieristiche peculiar dell'emittente, dalfandamento dei meicati di riferimentio e dei settori di
investimento, e pud varare in modo pit © meno accentuato a seconda della sua natura.

In tinea generale, la variazione del prezzo delie azioni & connessa alla prospettive reddituali

degli emitienti e pud assere tale da comportare la riduzione ¢ addirittura la perdita dei capitale

investito, mentre i valore delle obbligazioni & influenzato dallandamento dei tassi di interesse

di mercaio e delle valutazioni deila capacita deffemittente di far fronte al pagamento degli

interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

H rischio finanziario legato alfandamento di tall parametsi ricade quindi sullinvestiiore-conira-

ente. Si presti attenzione, allinterno di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1. rischio specifica: & i rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla vaiiabilita
dei lora prezzi, risentendo gli stessi delle aspetiative di mercato sulle prospettive di anda-
mento sconemico delle societd lora emittent,

2. rischio genetico o sistermnatico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale {es. azioni), cofiegato
alla variabilita dei loro prazzi, risentendo gli stessi delie fluttuazioni def mercati sui quali tali
titoll sono negoziati;

3. tischio di interesse: & il rischio, tipice dei titoli di debito (es. obbligazioni}, collegato alla
variabilita dei loro prazzi derivante dalls fiuttuazioni dei tassi di interesse di mercato; guesie
uftime, infatti, si ripercuctono sui prezzi (¢ quindi sui rendimenti) di tali titoli in modo tanto
pit accentuato, seprattutto nel case di ol a reddito fisse, guanto pid lunga & la joro vita
residua: un aumento def tassi di mercato comportera una diminuzione def prezzo del titolo
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stesso & viceversa,

b} rischio emittente; & il vischio, tipico dei toli di debito (es. obbligazioni), connesso alleventualita
che FEnte Emitlente, per effetto di un deterioramento della sua solidita paliimoniale, non sia
in grado di pagare linteresse o di rimborsare i capitale; i valore det iitoli risente di tale rischio
vanando al modificarsi delle condizioni creditizie degli Enti Emittent;;

¢} rischio connesse alla liquidita: Ta liquidita degli strumenti finanziar, ossia la loro attitudine a
frasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cul gli stessi sono traitati. In generale i titoll tratiali su mercati regolamentati sono
pil Hquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto pils faciiments smobifizzabill dei fitoli non trat-
taii su deth mercati, Lassenza di una quotazione ufficiale pud rendere inoltre pib compiesso
lapprezzamenta del valore effetiivo del titolo, la cui determinazione pud essere timessa a
valutazioni discrezional;

d) rischio di cambio: per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posizieni in valute

diverse da quella in cui sono denominati | fondi stessi occorre tenere presente la variabilita

del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione dei fondi e la valuta estera in cul SORO
denominati § singoli componenti degli stessi e degii effetli che quesia variabilitd potrebbe por-
tare sul valore dellinvesiimento.

altri fattori rischio; ie operazioni sui mercati emergenti potrebbero espoire finvestitore-contra-

ente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in modo da

offrire ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori-contraenti. Sono poi da considerarsi

i rischi connessi alla siwazione politico-finanziaria del paese di appartenenza degli emittentl,

a
—

La politica di investimento di ciascun fondo interno delfArea Flessinile prevede un'allocazione
dinamica principaimente in OICR armonizzali gestiti o promossi dal Gruppo Intesa Sanpaoio a
cul it Gestore (Eurizon Capital S.A.) appartiene. | fondi intemi possono investire in alti QICH,
opportunamente selezionati tra | principali asset manager interazionali {cosiddetti OICR mul-
timanager), in strumenti finanziart di debilo (obbligazioni), di capitale (azion)) e strumenti di
impiego a breve termine (strumenti monatari), sia dellArea Euro che internazionale cordormi alla
disposizioni previste dalla Diretiiva 85/611/CEE cosi come modificata dalie Direttive 83/220/CEE,
2001/107/CE e 2001/108/CE, 2004/35/CE, 2005/1/CE e 2007/16/CE.

Per ogni fondo interno delfArea Flessibile la percentuale invesiita in OICK mulimanager non
sara superiore al 40% del valore del fondo.

Gii strumenti oggetto di investimento sono denominati principalmente in Euro, doffaro statuniten-
se, sterlina inglese e yen giapponess.

Essendo questi dei fondi di tipo fessibile, gl investimentt possong essere indirizzati in fuite le
attivita e mercati finanziari, nei fimiti previsii dalla normativa assicurative, ed in particolare in
strumenti monetari, obbligazionari, obbligazionari convettibili e azionari. Possono essere inolire
inseriti nel portafoglio anche OICR flessibili o con obisttivo total retum. Le componenti azionaria,
ohbligazionaria Paesi Emergenti, obbligazionaria tHigh Yield e la componente costituita da stru-
menti che utilizzano strategie incentraie sulla volatilith non pessono superare nel ioro cormplasso
il limite previsio per ciascun fondo intemo. ;

La Compagnia ha la facolta di detenere una parte dei patrimoni dei fondi interni in disponibifita
fiquide e pill in generale la facolta di assumere, in relazione alfandamento dei mercati finanziari
o ad altre spacifiche congiunturali, azioni volte a tutelare nteresse dei pariecipant.

 fondi interri hanno fa facolta di investire in OICR promossi o gestiti da una societa di gestio-
ne del risparmio o da una societa di gestione armonizzata appartenente al Gruppo di cui fa
Compagnia fa parte.

NelPAllegato A riportato alla fine del presente Ragolamento sono elencate, a titolo esemplificati-
vo, fe Societa di gestione - SICAV selezionate dalla Compagnia nei comparti delle quali possono
essere investiti gii attivi dei fondi interni dell Area Flessibile. La Compagnia si riserva la possibilita
di modificare tale elenco, sempre nel rispetio dei criteri di investimento e degli obiettivi di redditi-
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REGOLAMENTO DE| FONDI INTERNG DELL'AREA FLESSIBILE

vita di ognuno dei fond intemi,

L attivita ¢ gestione di ciascun fondo interno & stata defegata ad Eurizon Capital 8.A., con sede
in Avenue de la Liberte 12, Lussemburgo, Societd appartenente al Gruppo Infesa Sanpaolo, di
cul fa parte Sud Polo Vita S.p.A.; la Compagnia imane comungue lesclusiva responsabile nel
confronti deglt investitori - contraenti per lattivita di gestione dei fondi.

® o7

& = Critert

i relazions alla natura flessibile dei fondi interni gli investimenti possono essere indirizzali in utte
lo attivita e In tutli | mercat finanzian, nel imiti previsti dalla noymativa assicurativa.

Le componenti azionaria, obbligazionaria Paesi Emergent, obbligazicnaria High Yield e la com-
ponente costiiuita da strumenti che utilizzano strategie incentrate sulla volatilith posseno varare
nel loro complesso nei limiti del valore dei fondi interni sotto riportati.

OO NS

SPV Capitale 0% - 30%
SPV Capitale Aftivo Base 0% - 30%
SPV Capitale Attivo Standard Reddito 0% - 60%
SPY Capitale Attivo Standard 0% - 80%
SPV Capilale Attive Plus Y - 75%

dei provent

Con riferimento ai fondi interni SPV Capitale Attive Base Reddito ¢ SPV Capitale Attivo Standard

; Geddito & prevista la periodica distribuzione del proventi (prestazion periodiche).

B Ciascun fondo interno distribuira proventi con data effetio il 2 Gennaio di ogni anno (0 se festivo

it primo giorno lavorative successivo) part:

« per il fondo SPV Capitale Attivo Base Reddito al 100% del valore dei Buoni Ordinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione;

« per il fondo SPV Capitale Attivo Standard Reddito ai 100% del valore dei Buoni Ordinaut del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima defla data della distribuzione a cui va aggunto
uno 0,50%.

Tali percentuali si applicano al patrimonio netto di ciascun fondo alia data delluliima vatorizzazio-

ne delfanno precedente la data di effetto.

a carico te

Le spese a carico dei fondi intemni def’Area Flessibile, fraftenute settimanalmente dalla

Compaghia, sono rappresentate da:

» una commissione annua di gestione, applicata dalia Compagnia direttamente su ciascun
fonde,

s un costo per la copertura assicurativa caso maorie, applicata dalla Compagnia direttamente su
clascun fondo; ;

¢ una commissione di incentivo, applicata dalla Compagnia direttamente su ciascun fondo;

» spese indirettaments gravanti sui fondi, applicate dalle Societa di gestione degli OICH nel
guali investono i fondi interni.
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- La commissione annua di gestione applicata dalia Compagnia su clascun fondo intemo & la
seguente:

il

bR s T B

SPV Capitale Altivo Base

1,44%
3PV Capitale Atlive Base 1,44%
5PV Capitale Attivo Standard Beddito 1,64%
SPV Capitale Attivo Standard 1.64%
SPV Capitale Attivo Plus 1,84%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custedia delle atlivita
dei fondi interni e di pubblicazione delia quota, rappresentano la remunerazione deflattivita di
gestione di ogni fondo interno, e vengono calcolate sul patrironio netto ded fond! stesst con la
medesima periodicita di calcolo del valore dslle quote.

-1l costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dellAssicuralo - maggiorazione el
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per sth e sesso degli assicurati, calcola-
to settimanalimente dal valore complessivo netto det patrimanio dei fondi interni, & quantifica-
bile nelio 0,06% su hase annua.

- Per ogni fondo deif Area Flessibile & prevista {applicazione di una commissione di performan-
ce par al 15% dellincremento percentuale {overperformance) {atlo registrare, nel petiedo
intercorrente tra I'ultima data di valorizzazione del fondo delfanno solare precedenie e 'ullima
data di valorizzazione del fondo deifanne solare stesso, dal valore guota del fondo, rispetio
alfHigh Water Mark (HWM), maggiorato del rendimento del “parametro di riferimento” nello
stesso periodo. Nel primo anno di commercializzazione del fondo viene considerata fa frazio-
ne d'anno compresa tra la data di prima valorizzazione del fondo e Pultima data di valorizza-
ziona nelffanno solare.

Il valore quota dei fondi che prevedono la corresponsione ¢i una prestazione pericdica & oppor-

tunamente rettificato per ienare conto del provento distribuito ad inizio anno.

E'High Water Mark (HWM) coincide alla data di istituzione dei singeli fondi con il valore quota
iniziale det fondo posto convenzionaimente pari a 10 euro; successivamente FHWM viene aggior-
nato in corspondenza alfultimo giomo di quotazione di ciascun anno solare nella misura del pill
aito fra il valore quota registrato a tale data e THWM precedente.

H “parametro di riferimento” ai fini del calcolo delle commissioni di performance, riportate per
siascun fondo interno nella sotiostante tabella, & individuato nefindice MTS “ex Banca d'lialia”
BOT jordo™ maggiorate di un aliquota percentuale annua.

Bh e

1 =
& Altivo Base

ey

SPV Capltale Attivo Base MTS “ax Banca d'lialia” BOT lordo + 0,25%
SPV Capitale Altivo Standard Reddito MTS “ex Banca d'talia” BOT lordo + 0,75%
SPY Capitale Allivo Standard MTS “ex Banca d'itaiia” BOT lordo + 0,75%
SPY Capitale Attivo Plus MTS “ex Banca d'italia” BOT lordo + 1,26%

{1} Indice monetario che esprime la media del rendiment dei BOT, emessi 8 non ancora scadull, scambiad sul marcato
telematico MTS.

It calcolo della commissione annua di performance & effetiuato in occasione di ogni valoriz-
rarzione settimanale del fondo, accantonando un rateo che fa riferimento alfoverperformance
maturata rispetto alfultima data di valorizzazione dellanno solare pracedents. Nel caso in cut i
valore delfindice non sia disponibile, per qualungue ragione, nel giormo di valorizzazione, al find
del calcolo defta commissione si utilizzera Fultimo valore pubblicato.
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La comrnissione di performance & applicata al minor ammontare tra it valore complessivo medio
del patrimonio del fondo rilevato nel periodo intercarrente fra l'ultimo giome di valorizzazione
dellanno sotare precedents ¢ la data di valorizzazione ¢ il valore complessivo retto dal patrimo-
nio del fondo disponibite nel giomo di calcolo,

L'imparto delia commissione di performance viene prelevalo da ogni fondo annualmente.
Non & previsto un limite massimo alla commissione di performance (fee cap).

- Le percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabili dai gesiori agli GICR
soitostant sono parni a:

Oneri di sctioserizions e vimborse di quote di OICR: 0,00%
Commissione di gestione annua gravante sughi OICR collegat:
monetatio Minirmo 0,05% Massimo 0,30%
obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 0,80%
azionario Minimo 0,30% Massimeo 1,00%
Commissione di gestione annua gravante sugii OICH mullimanager:
monetaro Minime 0,05% Massimo 0,40%
ohbligazionario Minimo 0,10% Massimo 1,20%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Corunissions di overperforimance gravanie sugli OICR Max. 30%

della performance

Le commissioni sopra indicate possona variare nel corso del contratio & tale mutamento si riflet-
! tera sul patrimonio dei fondi interni. In tal caso Finvestitors - contraente verra debitamente infor-
: mato e potra chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento defla comunicazione deila Compagnia,
) il trasferimento gratuito delle quote (switch) ad altri fondi interni gesiiti dalla stessa Compagnia,
: oppure effetiuare il riscatio della polizza senza costi.

Il patrimonio netto di clascun fondo interno viene determinato ogni mercoledi (giomo di riferimento)

suila base dells seguenti valutazioni delle attivita mebiliast in esso presenti, riferite ai martedl:

e gli strumenti finanziari quotati in mercalt regolamentati sono valutat! in base altultimo prezzo
ufficiale disponibile rispetio al giomo di valorizzazione; qualora si verifichi una protratta indi-
sponibilita di prezzi di negoziazione o questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
73 o volumi di scambio, verra utilizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazione riconducibili afio strumento finanziaric considerato.

e g strumentl finanziari non quotall sono valutali utlizzando un valore presunto di realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibili allo strumento finanziaric con-
siderato.

s gli strumenti finanziari derivati irattati “Over the Counter” (QTC) sono valutati al valore corrente
(c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodelogie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggioramento
dei dati che alimentane le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura-
no una corretla attribuzione degh effelti finanziari positivi e negativi durante intera durata del
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in Cui si mantestanc profitti e perdite.

e e guote di OICK vengono valutate sulla base dellultimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di rferimento o, in difetto, sulia base delfultimo valore comunicato dalla rispettiva
Societd di gestione;

s la lquidita & valutata in base al valore nominale pitt gl interessi nominali.

Gli interesst, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e aggiunti al patrimanio di

glascun fondo intemo.
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Il vaiore unitario delie quote di ciascun fondo interno dell'Area Flessibile viene determinaio set-
timanalmente dalla Compagnia, dividendo il patrimonio di ogni fondo interno, come sopra cal-
colato, al netto delle spese di cui al precedente punto 7 “Spese a carico dei fondi interni®, per il
numero delle quote presenti in ciascun dei fondi interni a quelia data. '

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di turbativa o a seguito
di decisioni prese daghi organi di Borsa vengano a mancare le quotazioni df una pare consisianie
delle atlivita del fondo interno, il valore unitario della quota sara calcolato sulia base det vaiore
del pairimonio del fondo interno riferito al primo giormo antecedente per i quale sono disponibili
le guotazioni.

Nal caso in cui il giomo di calcolo dal vatore unitario delta guota sia festivo, lale valore sara calco-
lato it giorno lavorativo successivo pitl prossime, ma sempre sulla base della situazione presente
nel giorno gi riferimento

Il numero delle quote in cui i fonde interno risulta suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
inferiore al numero delle guote presenti sui contratti ancora in vigore associati al fondo interno
medesimo.

Il valore unitario deile quote, determinato come sopra, viene pubblicato giomaimente sul guoti-
diano “ll Sole 24 Ore” e sul sito Internet defla Compagnia www.sudpolovita.it.

Alla data di costituzione dei fondi intemi dell Area Flessibile il valore unitario delle guote di ciascun
fondo viene fissato convenzionalmente & 10 euro.

La Compagnia, con I'obiettivo di perseguire gl interessi degli investitosi - contraenti, si riserva
la facolta di madificare § oriteri di investimento, cosi come stabil ai suddettt punti 5 “Criter i
invesiimento dei fondi interni® & 7 “Spese a carico dei fondi interni”, guest'ultimo fimitatamente
alle commissioni annue di gestione gravanti sugli GICR nei quali investorio i fondi interni, che
pertanto si riflefterd sui fondi interni stessi. In caso di modifiche, Yinvestitore - contraente verra
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giomi dal ricevimento della comunicazione
delia Compagnia, il trasferimento gratuite delle quote ad altr fondi interi gestili dalla Compagnia
oppure effettuare il riscatto della polizza senza costi.

19

Eventuale fusione tra fondi ntarr

La Compagnia, qualora ne ravvisasse Popportunita in un'otticadi ricerca dif maggiore efficlenza
anche in termini di costi gestionall & di adeguatezza dimensionale dei fondi, al fine di perseguire
Finteresse dellinvestitore - contraente e nel rispetio dei criteri & del profilo di investimento, potra
procedere alla fusione di ciascun fonde interno dellArea Fiessibile con altro/i fondofi interno/i
della Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimento,
senza che si verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondi oggetio di fusione e senza
alcun onere o spesa a carico dellinvestitore - contraente.

La fusione di fondi intemi poira essere conseguente anche a operazioni di fusione tra imprese 0
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre finteresse degii investitori - contraenti.

Detla circostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. I'investitore -
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potré far pervenire
afla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al contratto ad altro
fondo interno, comunicande per iscritto il fonde o i fondi intemi prescelti, farmo restando il diritto
di riscatio ai sensi dellart, 13 “Ii riscatto” della Gondizioni Contrattuali. Decorso tale termine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Compagnia, ta stessa provvedera a trasferire il
controvalore celle quote sul fondo interno SPY Prospettiva Monetario Eufo o, in mancanza, su
aliro fondo interno disponibite con le medesime caratteristiche.

e

Ene conta

| tandi intarni dellArea Flessibile sono annualmente sottoposti a verffica contabile da parte di
una Societa di Revisiona iscritta allAlbo di cui allarticolo 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1898, n. 58
che ne atlesla la rispondenza della gastione al presente Regolamento & certifica Fadegualazza
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delle aftivita gestite rispetio agll impegni assunti sulle base delle riserve matematiche, nonché la
corretta valorizzazione delle guots.

12 - Hodifiche al R

La Compagnia si riserva di modificare i Regolamento dei fondi interni a seguito di variazion della
fegge e/o della normativa secondaria di attuazione, nonche di disposizioni inpartite dalllstifuto
di Vigilanza suile Assicurazioni Private e di Interesse Colletiivo (ISVAP). dandene pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in guote
dei suddetii fondi.

Allegato A - Societd di gestione - SICAV nel comparii defle guali possono invastive | fondi

irternl

Aberdesn nvesiment Services S.A. 21, Avenue de la Liberid L1931 Luxermbourg

ABN AMRC 11 Boulevard Grand Duchesse Charlotie
L-1331 Luxembouirg

ACHM Global invesior 45 Boulevard Prince Henrl 1724 Luxembourg

Allianz Dresdner Moute De Traves, & A, Senningerbery,
Luxembourg

Amarics Express 68 rouste d'Esch L-1470 Luxemboury

Aguila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 Hamburg -
Germany

Aviva 24 Avenue de la Liberté 4th Floor,
Luxembaoiirg

AXA Fund Management 3.4, 58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotie
£~1330 Luxembourg

BARINGS AM 155 Bishopsgate, London - UK

BlueBay Assel Managemeni 77 Grogvernoy, London, WIK3JR - UK

BNP Paribas Asset Management LUy 5, Rue Jean Monmet L-2952 Luxembourg

CARITAL @ WORK INT'L 69 Reouie d'Fsech, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion 24 Place Vendome, 75401 Paris - France

City of London M The Harcourt Building Harcourt Street -

Prublin 2, reland
Comgest Assel Management International  First Floot, Fizwilion House, Wilton Place -

Limiied Dublin 2, reland
Credem Iniernational {(Lux) S.A. 10/12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Credit Agricole Asset Management 39, Allée Scheffer L-2520 Luxemboury
Lurembourg 5.4, :
Credit Suisse Bond Fund Luxembourg 2.A. 5, Bue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Bavis Selectad 2949 East Flvira Road, Suite 1061, 85706
Tucson, AZ ULS.A,
Deka International 5.4, 5, rue des Labours - 1-1912 Luxembourg
DEXIA Asset Management 282 Boute o Arlon - L 1150 Luxembourg
DWS Investmenis Grueneburgweg 113-115, 60612 Frankfust -
Germany '
Eaton Vance Floor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, reland
Eurizen Capital 5.4, a-11, Fue Goethe L-1637 Luxemboury
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Exane Asset Management

16, avenue Matignon - 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAV

Kansallis House, Place de PEicile BP2174
L-1027 Lurembourg

Fideuram

Fonditalia, 13 avenue de |a Porte-Neuve BP
1582, L-1015 Luxermbourg

Financiere de Pechiguier

53, Avenue d'lenia - 75116 Paris

Fortis Investiment Managemant
Luxembourg 5.A.

46, Avenus JLF. Kennedy, L1855
Luxembourg

Franklin Mutual Advisers, LLO

26, Boulevard Foyal L-2449 Luxembouwry

GAM Stay Fund ple.

George's Court, 534-62 Townsend Sireet,
[uklin 2, relana

Gartimore SICAY

40, Avenue Momterey L-2163 Luxembaourg

Generall Assel Management

5, Allde Scheffer, L-2520 Luxembourg

GLG Parthers LP

1, Curzon Street London WIJSHEB (United
Kingdom)

Goldiman Sachs International

133 Fleet Street, Pelerborough Coud,
London

Henderson Global Investors Lid,

23, Avenue de la Porle Neuve (.-2085
Liermiourg

HERBC

7 Bue De Marche-Awx-Herbes, L-17268
Luxemburg

NG Investment Management

52, Rouie d’'Esch L1470 Lurembourg

INVESCO GT Management 5.4,

52, Route $'Esch L1470 Luxembzourg

B35 Asset Management

52, Route d'Each L1470 Luxembourg

Janus temational Lid,

Brookiawn Houss, Cramplon Avenue,
Shelbourne Road Ballshridge, Dublin 4
{lvelanct)

JO Hambro Capital Management

Ryder Court , 14 Ryder Street - SW1YBQE
Lendot

JPMorgan Fleming ANM.

69 Rouies d’Esch, L-1470 Luxemboury

Julius Baer

11 Boutevard Grand Duchesse Charlotte,
£1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abhbey Street, Dublin 1 (lreland)

Eetwnan Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dubiin 2 (reland)

bywor AM

17 Cours Valmy, Puteaux - Franos 82 B8O,
0001 FRARCIA

WM& G hvvesiment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsford,
Cii1 1FB (Unitad Kingdom)

Mai

Sugar Quay, Lower Thames Street, London
EC3R 6DU - UK

Meiion Global Management Lid.

1, Upper Grand Cana! Street, Dublind
{lraland)

Werrill Lynch Investiment Manageinent

60, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Luxembourg

MEFS Infernstional Lid,

40, fvenye LF. Kennedy L-1856 Luxembourg

Meorgan Stanfey Investment Managoement

5, Rue Plaelis 1L-2338 Luxemboury
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ikuzinich & Co ho/New York

Siate Street Fund Services re Lid Guild
Hotise Guild Street International Fianancial
Services Cir Dublin 1 {reland)

New Star Ivestiment Funds Lid.
bredand

Fleming Court, Fleming Place - Dublin

Komura Asset Management UK Lid

6th Floor, Nomws House, 1 St Martin’s-fe-
Grand, London EC1A ANT, United Kingdom

Nordes investment Funds S.A.

672, Rue de Neudor] L-2220 Findel
{Luxembourg)

Cysier SICAY

11 Boulevard Grande Duchesse Charlotie,
E~1331 Luxembourg

Fictet Gestion Lurxembourg 8.A.

1, Boulavard Royal L-2449 Luxembourg

FIMCO

29 Earlsfort Terrace, Dublin - freland

PIONEER Al nv Manag L1d.

4 Floor AIG House (JFSC), Dublin - reland

Puitnam invesiment

New Century House, Mayor Sireet Lower,
Dablin 1, reland

Haiffelsen Capiial Management

A Stacipark 2 - 1016 Vienna - Austria

Robeeo

Uraniastrasse 12, Zutich - Suisse

FWC nwestors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servals -
Luxembourg

Santander Asset Management

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUKEMBURG

Schroder Investment Management

5, Fue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Lixembourg)

Seottish Widows Fund Management

155 Bishopsgate, London - UK

SEB Wealth Management

Sveavigen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TCW nvestment Management Co.

Societé Generale Assel Management efo
Furg-VL Euxembourg SA4 11a, Boulevard
Prince Henri L-1724 Luxemboury

SiA - Strategic Investment Advisors Group

Long Term Investiment Fund - 1, Boulevard
Roval L-2449 Luxembourg

Sinopia Asset Management

86, Flue De La Chaussée d'Antin, 76009
Favis France

Skandia

Bradwel Limited, Earisfort Centre, Dublin 2,
treland

&P Invest Fund
{lretand}

Guild House Guild Street, e, Dublin 1

Siate Street

25 Banlk Street - London El14 BLE -UK

Thveadneedie Assat Management Limbed

60 St Mary Axe, London EC3A 8J0Q - UK

LIES Global AM

36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

nion Bancaire Prives / UBAM

18, Boulevard Roval L-1724 Luxembourg

LB Global Capital LLG

New Century House Mayor Strest Lower
intermnational Financial Services Cenive,
Bublin 1 (reland)

vontobel Fund Advisory {Luxembourg S.AL)

23, Avenue de la Porte Neuve L-2085
Fuxembouig

Yestih AM

Calie Velarouaz 123, 0011 Madvid, Spagha

Waorldwide

47 Boulevard Royal, L-2449 Laxembourg

Had. SPVIOTANG] - Ed, £7/204% - Regslomenta Aren Flessibile
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