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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendicento annuale della gestione
del Fondo interno assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO BASE REDDITO per I'esercizio dal
1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di seguito anche i "prospetti'™), corredate defle
Note IHustrative (AHlegato 3) e delie sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcelo del valore della quota (art. 8), le tipologie di investimenti
(artt. 4 e 5} e le spese a carico del fondo {art. 7) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaclo Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilitd deila redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contabiie svolte,

2. Wl nostro esame e stato svolto secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con l'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delie infermazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
madifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delle risuitanze della gestione degli attivi con i criferi d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 £ 5 del Regelamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risuitanze delle registrazioni contabili;

- vajutazione delie attivitd del Fondo alla chiusura dell’esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.
A fale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni

contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e defla corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative aile attivitd assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivitd alla chiusura del'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura delf'esercizio;
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fa rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

il calcolo del vaiore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

stano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e infegrazioni.

Per il giudizio refative ai dati dell’esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraic 2002, neila Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012,

A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO BASE REDDITO per
I‘esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delie Note lliustrative,
corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita al
disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e
integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

Le Note Hlustrative informano che il Fondo SPY CAPITALE ATTIVQ BASE REDDITO 2
stato fuso, con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo 1V CAPITALE ATTIVO BASE
REDDBITO.

La presente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi inferni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte) SPV Capitale Attive Base Reddito
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Sifuazione & 51-12-2012 Sttuazione a fine

ATTIVITA' escrcizio precedente
R % sul totaie . ..
Valore complessivo attivita Valore complessive | % sul totale attivith
A, STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 18.022.447,42 96,74 18.365.673,68 92,64

Al Titoli di debito
At.1. Titoli di Stato
| AlL.2, Obbligazioni ed altri titohi assimilabili
AL3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2. Titoli azionari
A3 Parti ¢i O.LC.R, 18.022.447.42 96,74 18.365.673.68 92 64
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titohi di debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2, Obbligazioni ¢ altyi titoli assimilabii
B1.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionaxi
B3. Parti di O.LC.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoriati {da specificare ulteriormente)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
C1.2, Diritti - Strumenti fingnriari derivati

L3, Non negoziati {da specificare ulteriorments)

C2.1, Strumenti finanzizri derivati non negoziati - Call
2.2, Contratti Forward

D. PRONTI CONTRO TERMINFE O ALTRI ATTIVITA'
MONETARIL
E. DEPOSITI BANCARI 585.236,95 3,14 1.457.654,11 735
F. Liguidita da impegnare per operazioni da regolare
G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA' 21.350,36 0,12 1.020,36 0,01
HI. Ratei attivi
H2. Altri attivi (da specificare) 22.330.36 0.12 1.020,30 0.01
H2.1. Crediti d"imposta 16.803,58 0.09

H2.2, Credifi per ritenute 5.546.78 0,03 1.020,30 0.01
H2.3. Crediti diversi

[ H2.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA' 18.630.034,73 100,00 19.824.348,09 106,60

L Situazione a fine
PASSIVITA’E NETTO Situazione al 3]-12-2012 esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessiva| % sul totale

L STRUMENTI FINANZIARI DEREVAT]

11. Negoriati (da specificare ulteriorments)

12. Nen negoziati (da specificare ulteriormente}
L, PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
|M. ALTRE PASSIVITA' -69.608,66 100,00 -19.496.42 100,00
V1. Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quola
M3, Spese revisione rendiconto

Md. Commissione di gestione -69.608.66 190,60 _19.496.42 160,00

M3, Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA’ -69.608,66 100,00 -19.496.42 109,00
VALORE COMPLESSTYO NETTO DLL FONDO 18,560,426,07 19.804.851,67
Numero delle guote in circolazione 1.978.430.68700 2.049 411 71288
Valore unitario delle guote ‘ 9.381 9,664
Movimenti delle guote dell'esercizio 1 trimestre 1T {rinestre I trimestre IV trimestre
Quote emesse 62.056.52100 94.988,93812 17.091,11700 51.632,74600
Quote rimborsate 105.253.43300 115.313,23206 29.305,13400 46.878,54900
Milano, 28 febbraio 2013 SA SANPAOLO VITA SPA |

s

Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. Sede Legale: Corso Giufio Cesare, 268 10154 Torino Uffic Ammmlstrat\w Viale Stelvio 55/57 20159 Milano Telefone +3902 30511
(i % Fax+3962 3051 8188 www.intesasanpaolovita.it Capitale Soc1ale Fure320.322 508 Codice Fiscale, PartitaivA e n. iscrizione RegistroImprese di Terino 02505650370
51 Socketa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaolo S.p.A. Iscritta all' Albo delle imprese di assicurazione e riassicurazione al N. 1.00066 Capogruppo del

0 Assiclirativo Intesa Sanpaolo Vita, saritto all'albo dei Gruppl Assicurativi al n. 28
Gruppo Assicurativ P P Societa del gruppo INTES4, | SNNBAOLO



OO VITA

Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Altegato 2
RENDHCONTO DEL FONDOQ INTERNO (comparte) SPV Capitale Attive Base Reddito
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendiconto al 31-12-2012
precedente

A. STRUMENT! FINANZIARI
Al PROVENTI DA INVESTIMENTI 62.556.84 17.182 48

Al 1. Interessi e altri proventi su titeli di debite
Al.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

Al.3. Proveati su parti di Q.LC.R. 62.556 84 17.182,48
A2 UTTLE/PERDITA DA REALIZZI 203.057.21 -60,932.53

A2.]1 Titoli di debito

A2.2. Titoli azionari

AZ3. Parti di O.1L.C.R. 203.057.21 -60.932 .53
A3. PLUSVAIENZE/MINUSVALENZE 67%.514,14 -38.683 75

A2l Titoli di debito
A3.2. Titoli di capitale
A33 PartidiOLCR, 679.514.14 -38.681 75
Risultato gestione strumenti finanziari 945.128, 1% -82.433,80
B. STRUMENTI FINANZIAR]I DERIVATI
Bl RISULTATI REALIZZATI
B1.1, Su strumenti negoziati
Bi.2 Sustumenti non nepoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATE
B2.1. Sy strumenti aegoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVL 4.000,78 8.239.52
Cl1. U DEFOSITI BANCARI £.000,78 8.239 52
€2 SU MUTWUL E PRESTITT GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -13.616,86 12.739,17
Di. RISULTATI REALIZZATI -3,335,58 -5.260.95
D2. RISULTATI NON REALIZZATI -10.275.2% 18.000.12
E, PROVENTI SU CREDITE
F. ALTRI PROVENTI 5,546,78 1.020,30
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI
F2. PROVENTI DIVERSI 5.546,78 1.020.30
Risultate lovdo della gestione di portafoglio 941.064,89 =61.434,81
G. ONER] FINANZIARI E D'INVESTIMENTO {specificare) -1.415,37] -2.195,13!
G1. Bolli, spese e commissioni 141537} -2.105.13
Risultato netto defla gestione di portafoglio 939.649,52 -62.539.94
H. ONERI DI GESTIONE -277.101.56 -256.194.12
HI, Commissione di gestione -277.100,56 -256.194.12

H2. Spese pubblicazione quota
H3. Spese di gestione, anuninistrazione ¢ custodia

FE4. Altri oneri di gestione
1. ALTRI RICAYI E ONERE 1,909,036

1. Altri ricavi 1.909,06
I2. Altri costi
Utile/perdita della gestione del Fonde 662.548.96 -316.825,00

SE. E DI CONFRONTO *
[Rendimento dellz gestione [Volatilitd defla_gestinne
[Rendimento del benchmark [Volatifita def benchmark **
IEiPEerenza [Volatilita diohiarata T¥* -

er Ie imprese che haneo adofiato un benchimark *¥ Indicate soltanto in caso i geshone passiva
*++ indicate soltanto in caso di gesticne attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

I]Renémento defla gestione I - @ [Volatilita della gestione 1,96_]|
[Volatilita dichiarata___ |

*  Perle imprese che non kanno adottato un benchmark

Milane, 28 febbraio 2013 SA SANPAOL‘ YITA SPA
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconte della Gestione per il periodo dal 1/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata la fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in EurizonVita Sp.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaolo Vita

S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaoio Vita
S.p.A.

1. Il Fondo Interno “SPV Capitale Attivo Base Reddito” & entrato in gestione il 14 luglio 2010,
pertanto il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 ¢ il terzo esercizio della nostra
gestione,

1l prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.

Il valore delia quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 9,381
2. 1l rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02.

Il valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese ¢ degli oneri a carico del
Fondo stesso.

I criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente.

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 af 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 19.804.851,67 ad euro 18.560.426,07 con un decremento del 6,28% mentre
il valore deila quota ¢ passato da euro 9,664 ad euro 9,381 con una variazione negativa del
2,93%.
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Il numero delle quote assicurate in circolazione & passato da 2.049.411,71288 a
1.978.430,68700 per effetto dell’emissione di quote 225.769,32212 e del rimborso di
296.750,34800 quote. ‘

11 risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1 gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 ¢ stato positivo per euro 662.548,96.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto
2012 il presente fordo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Capitale
Attivo Base Reddito,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per Pesercizio chiuso al 31
dicembre 2012 & sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo_Vita S.p,A.
Milano, 28 febbraio 2013 dweda i
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REGOLAMENTO DEI FOND! INTERNI Moo 4
DELL’AREA PROTETTA P

NN

1.-Istiuzione e denominazione del fondiinternd
Sud Polo Vita S.p.A. (di seguito denominata Compagnia) ha istituito e gestises, al fine di adem-
piere agli obblighi assunti nei confronti degli investitort - contraenti, in base a quanto stahilite dalle
Condizioni Contrattuali e dal presente Regolamento, un poriafogio di valori mobiliar e di allre
attiviia finanziarie ripariiie e diversificaie in fondi interni, net quali confluiscona i premi destinati
allinvestimento, versatli a fronte dei contratti di assicuraziona sulla vita a cui vengono collegati §
fondt interni stessi denominail;

+ 3PV Capliale Allivo Base Reddito;

SPV Capitale Altivo Base,

SPY Capitale Attivo Standard Reddito

3PV Capilale Altivo Siandard,

SPV Capitale Attivo Plus,

wooa & B

Clascun fondo costituisce un patrimonic separato rispetio al patrimonio della Compagnia e a
quello di ogni altro Tondo dalla stessa gestito.

i valore det patrimonio di agni fondo inlerno non pud essere inferiore allimporto delle riserve
matematiche costituile dalla Compagnia per le assicurazioni sulia vita, le cui prestazioni sono
aspresse in guote del fondo stesso, tulte di uguale valore e con uguall it

G5

£

Scopo del fondi interni & guelio di realizzare Fincremento di valore nel corso del tempo delle quote
dei fondi stessi, massimizzande il rendimento della gestione nel rispetio del livello massimo di
rischio propric di ciascun fondo,

| fondi 5PV Capitale Altive Hase Reddito e 8PV Capitals Atlivo Standard Reddito sone a distribu-
zione dei provent, mentre i fondi SPV Capitale Altivo Base, 8PV Capitale Atiive Standard @ &PV
Capitale Attivo Plus sono ad accumuiazione e quindi non & prevista fa distribuzione di eventuali
provent! conseguiti.

& = Profiil di rischic

i fondi interni,

Frischi connessi ai fondt interni dell’Area Flessibile sono quelli derivanti dalle oscillazioni del valo-
re delle quote in cui sono ripartit 1 fondi stessi, oscillazioni a foro volta riconducibill a quelle del
valore corrente di mercato della attivita di pertinenza dei fondi.

in particolare, sono a carico di ciascun fondo interno:

a) fschio connesse alla variazione di prezzo: il prezzo di ogni strumento finanziario dipende dalie
caratteristiche peculiari delf'emittente, dallandamento dei mercati di riferimento e dei settori di
investimento, e pud variare in modo pill © meno accerntuato a seconda della sua natura.
in linea generale, la vasiazione de! prezzo delle azion! ¢ connessa alla prospettive reddituali
degli emittenti e pud essere tale da comportare la riduzione o addirittura la perdita def capitale
investito, mentre il valore delle obbligazioni & influenzaio dalandamento dei tassi di interesse
di mereato e delle valutazioni della capacith delfemittente di far fronte al pagamentc degli
interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

It rischio finanziario legato sl andamento di tal parametrt ricade quindi sulfinvestitore-contra-

ente. Si presti attenzione, allinterno di guesta categoria di rischio, ai seguenti:

1. rschin specifico: & il rischic, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabilith
dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle aspetiative di mercato sulle prospetiive di anda-
meanto economico delle societh loro emittent!;

2. schio generico o sisternatico: & il rischio, fipico dei fitoli di capitale (es. azioni), collegato
alia variabilita dei loro prezz, risentendo gl stessi delle fluttuazioni dei mercati sui qual tali
fitoli sono negoziati;

3. rischio di interesse: & il ¥ischio, tipico dei titoli di debito (es. ebbligazioni), collegato aila
variabifita dei loro prezz derivante dalle flufuazioni dei tassi di interesse di mercato: queste
uliime, infatti, si ripercuctono sui prezzi {e quindi sui rendimenti) di tali titoli in moedo tanto
pili acceniuato, soprattulto nel caso i titoll a reddito fisso, quanto pit lunga & ia loro vita
residua: un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titoio

Pagina 1 di 9
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stesso ¢ vicaversa,

h) rischio emittente: & il rischio, tipico dei fitoli di debito (es. abbligazioni), connesso alleventualita
che I'Ente Emittente, per effetto di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia
in grado di pagare Vinterssse o di rimborsare il capitale; valore dei titoli risente di tale rischio
vaniando al modificarsi delle condizioni creditizie degii Enti Emittent;

¢) rischic connesso alla liguidita: la liguidita degli strumenti finanziar, ossia la loro aftituding a
trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di vaiore, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gl stessi sono trattati. In generale i titoli raftati su mercati regolamentati sono
pitt liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanio pitl facilmente amobifizzabili dei titoli non trat-
tati su defti mercati, assenza di una quotazione ufficiale put rendere inoltre pill complesso
Papprezzamenio del valore efiettivo de! titolo, la cui determinazione pud essere rimessa a
valutazioni discrezionall;

d) rischio di_cambio: per i fondi in cui & prevista la possibilita di assumere posizioni in vaiute
diverse da auella in cui sono denominali | fondi stessi occorre tenere presenie la variability
del rapporio di cambio tra la valuta di denominazione dei fondi e la vaiuta estera in cui sono
denominati | singoli componenti degli slessi e degli sffetti che questa variabilith potrebbe por-
tare sul valore delfinvestimento.

e) altii fattori rischiv; le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre linvestitore-contra-
ente a rischi aggiuntivi connessi at fatic che tali mercati potrebberc essere regolatt in modo da
offiire ridotti livelli di garanzia e protezione agli investitori-contraenti. Sono poi da considerarsi
rischi conness! alia situazione politico-finanziaria del paese di appartenenza degli amittenti,

La politica di investimente di clascun fondo internc delArea Flessibile prevede un‘aliocazione
dinamica principalmente in OICR armonizzali gestiti o promaossi dal Gruppo Intesa Sanpaole a
cui il Gestore (Eurizon Capital S.A.) appartiene. | fondi intemi possono investire in altri CICR,
opportunamente selezionall tra i principali asset manager internazional {cosiddetti OICR mul-
timanager), in strumenti finanziari di debito (obbligazioni), di capitale (azioni) & strumenti ol
impiego a breve termine (strumenti monetari), sia dellArea Euro che iniemazionale conformi alle
disposizioni previste dalla Diretiiva 86/611/CEE cosi come madificata dalle Direttive 88/220/CEE,
2001/107/CE e 2001/108/CE, 2004/3%/CE, 2005/1/CE & 2007/16/CE.

Per ogni fondo internc defl’Area Flessibile la percentuale investita in OICR multimanager non
sara supetiore al 40% del valore del fondo.

Gii strumenti oggetto di investimento sono denominati principalmente in Eure, dollare statuniten-
se, stetlina inglese & yen giapponese.

Essendo questi dei fondi di tipe flessibile, gli investimenti possono essere indirizzati in tutte le
aiivita e mercati finanziari, nei fimiti previsti dalla normativa assicurativa, ed in particolare in
strumenti monetati, obbligazionari, obbligazionart convertibili e azionarl. Possono essere inofire
inseriti nel portafoglio anche OICR flessibill o con abiettivo totat retum. Le componenti azionaria,
obbligazionaria Paesi Emergent, obbligazionaria High Yield e la componente costituita da stru-
menti che utilizzano strafegie incentrate sulla volatilita non possono superare nel loro complesso
it limite previsto per ciascun fondo intemo. .

i.a Compagnia ha la facolta di deteners una parte dei patrimoni dei fondi interni in disponibilita
fiquide e pii in generale la facolia di assumere, in relazione allandamento dei metcati finanziari
o ad aftre spacifiche congiunturali, azioni volte a tutelare PFinteresse del partecipanii.

i fondi interni hanno 1a facolta di investire in OICR promossi o gestiti da una societa di gestio-
ne del risparmio o da una societa di gestione armonizzata appartenente al Gruppo di cui la
Cornpagnia Ta parte.

NellAllegato A riportato alla fine del presente Regolamento sonc elencate, a titolo asemplificati-
vo, le Societa di gestione - SICAV selezionate dalla Compagnia nel compart defle quali possono
essere investii gli attivi dei fondi interni deitArea Flessibite. La Cormpagnia si riserva la possibilita
di modificare tale elenco, sempre nel rigpatto dei criteri di investimento e dagli obiettivi di redditi-
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REGOLAMENTO DEJ FONDI INTERNI DELL’AREA FLESSIBILE

vita di ognuno dai fondi intemi.

L’attivita of gestione di ciascun fondo interno & stala delegata ad Eurizon Capital S.A., con sede
in Avenue de la Liberte 12, Lussemburgo, Societa appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo, di
cul fa parte Sud Polo Vita S.p.A.; la Compagnia rimane comundue Pesclusiva rasponsabile nel
confronti degl investitori - contraenti per lattivita di gestione dei fondi.

% - Criter] df Investimenio del fondl intern

i relazions alla natura flassibile deit fondi interni gif investimenti possono essere indirizzali in tutte
o atfivita e in tutti | mercat finanziar, nel fimiti previsti dalla normativa assicurativa.

Le cormponenti azionaria, chbiigazionaria Paesi Emergents, ohbligazionaria High Yield e la com-
ponente costituita da strumenti che utilizzano strategie incentrate sulla volatilith possonc variare
nel loro complesse nei imili del valore dei fondi interni sotio riportati.

&

SPV Capitale Attivo Base Reddio

SPV Capitale Attivo Base 0% - 30%
SPV Capitale Atlivo Standard Reddiio 0% - 60%
SPV Capitale Attive Standard 0% - 60%
SPV Capiiale Attive Plus 0% - 75%

"

tuzione def proventt

Con tiferimanto ai fondi interni SPV Capitale Atiive Base Reddito e SPV Capitale Attivo Standard

Reddito & prevista la periodica distribuzione def proventi {prestaziont pertodiche).

Ciascun fondo intemno distribuira proventi con data effetio if 2 Gennaio di ogni anno (0 se festivo

il primo giorno lavorativo successivo) patl:

= per il fondo SPV Capitale Attivo Base Reddiio al 100% det vatore dei Buoni Ordinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione,

s per il fondo SPV Capitale Attive Standard Reddito al 100% det valore dei Buoni Ordinari del
Tesoro (BOTY a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data della distribuzione a cui va aggiunto
uno 0,50%.

Tali percentuali si applicano al patrimonio netto di ciascun fondo alla data dell'uliirma valorizzazio-

ne delfanno precedente la data di effetto.

b

7 - Snps

rico d

Le spese a carico dei fondi interni dellArea Flessibile, trattenute settimanalmente dalla

Compagnia, sono rappresentate da:

» una commissions annua di gestione, applicata dalla Compagnia direttamente su giascun
fondo;

e un costo per la copertura assicurativa caso marie, applicata dafla Compagnia direttamenta su
clascun fondo; -

¢ una commissione di incentivo, applicata dalla Compagnia direttamerite su ciascun fondo;

s spese indirettamente gravanti sui fondi, applicate dalle Societa di gestione degli OICH nei
quali investono i fondi interni.
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- La commissione annua di gestione applicata dalla Compagnia su ciascun fondo intemo e la
seguente:

St

i nb

£V Capitale Attivo Base Reddito
5PV Capitale Altive Base

SPY Capitale Attivo Standard Reddito
SPV Capitale Atiivo Standard 1,684%
SPV Capitale Attivo Plus 1,84%

Tali commissioni, comprensive anchs delie spese di amministrazione e custodia delle attivita
dei fondi interni e di pubblicazione della quota, rappresentano la remunerazione dellattivita di
gestione di ogni fondo intermo, e vengono calcolate sul patrimonio netto dei fondi stessi con 1la
medesima periodicita di caleolo del valore delie guote,

- |l costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell'Assicurato - maggiorazione el
controvalore delle quots riconosciue - indifferenziato per eté e sesso degli assicurati, calcola-
to settimanalmente dai valore complessive netto del patrimonio dei fondi interni, & gquantifica-
bile nelio 0,06% su base annua.

- Per ogni fondo dell Area Flessibile & prevista I'applicazione di una comimissione di performan-
ce pari al 15% dellincremento percentuale (overperformance) fatto registrare, nel periodo
intercorrente tra Pulima data di valorizzazione dei fondo delfanno sclare precedente e ultima
data di valorizzazione del fondo dellanno solare stesso, dal valore quota del fondo, rispetio
allHigh Water Mark (HWHM), maggioraio del rendimento del “parametro di riferimento” nello
stesso periodo. Nel primo anno di commercializzazione del fondo viene considerata ia frazio-
ne d’anna compresa tra la data di prima valorizzazione del fondo e Pulima data di valorizza-
zione nellanno solare.

il valore quota dei fondi che prevedono ia corresponsione di una prestazione periodica & oppor-

tunamenta rettificato per tenere conto del provento distribuito ad inizio anno.

L'High Water Mark (HWM) coincide alla data di istituzione dei singoli fondi con il valore guota
intziale del fondo posto convenzionalmente pari a 10 euro; successivaments THWM viene aggior-
mato in corvispondenza alfultimo giomo di quotazione di ciascun anno solare nelia misura del piu
alto tra il valore quota registrato a tale data e 'HWM precedente.

il “parametro di riferimento” ai fini del calcolo delle commissioni di performance, riportato per
clascun fonda interno nella sottostante tabella, & individuato nell'indice MTS “ex Banca dltalia”
BOT lordo™ maggiorato di un aliquota percentuale annua.

SPV Capitals Altive Base Heddito TS “ex Banca d'ltalia” BOT lordo + 0,25%
SPY Capitals Allive Base MTS “ex Banca ¢'ialia” BOT lordo + 0,25%
SPV Capitale Attivo Stendard Reddito MTS “ex Banca ditafia" BOT jordo + 0,75%
SPY Capitale Atdvo Standard MTS “ax Banca ditalig” BOT lorde + 0,75%
5PV Capitale Attive Plus MTS “ex Banca d'ltalia” BOT lordo + 1,25%

{1} Indice monetario che esprime la media dei rendiment del BOT, emessi & non ancora scadut, scambiati sul mercaio
teternatico MTS.

Il calcolo della commissione annua di performance & effeftuato in occasione di ogni valoriz-
razione seftimanale del fondo, accanfonande un rateo che fa riferimento alloverperformance
maiurata rispetto alfultima data di valorizzazione delfanno solare precedente. Nel caso in cui ll
valore deffindice non sia disponibile, per gualungue ragione, nef giorno di valorizzazione, al Tini
del calcolo della cormmissione si utifizzera Fultimo valore pubblicato.
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La commissione di performance & applicata al minor ammontare tra i valore cormplessivo medio
del patrimonio del fondo rilevato nel pericdo intercorrente ira fultimo giomo di valorizzaziona
deflanno solare precedente ¢ la data di valorizzazione e il vaiore complessive netto del patrimo-
nio del fonde disponibile nel giomo di calcolo.

Limporto della commissione di performance viene prelevato da ogni fondo annualmenie.
Non & previsto un limite massimo alla commissione di performance {fee cap).

- Le percentuali massime delle commissioni di geslione annue applicabiti dai gestori aghi OICR
sottastanti sono pati a:

Oneri di sotioscrizione e rimborso di quote di OICH: 0,00%
Commissiore di gestione annua gravanie sugli OICR coliegati:
monetario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
abbligazionario Minimo 0,10% Massimo 0,80%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1.00%
Commissione di gestione annua gravante sugii OICR mullimanager
monetario Minima 0,05% Massimo 0,40%
obbligazionario Minimo 0,10% Massimo 1,20%
azionaiio Minirmo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravante sugli OICH Max. 30%

dala performance

l_e commissioni sopra indicate possono variare nel corso del contraito & tale mutamento si riflet-
tera sul patrimonio dei fondi interni. In tal caso lnvestitore - contraente velra debitamente infor-
mato e potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento delia comunicazione delia Compagnia,
il irasferimento gratuito defle quote (switch) ad aitri fondi intern gestiti dalla stessa Compagnia,
oppure effettuare il riscatto della polizza senza costi. :

& - Valore unifa

o delle quote

Ii patrimonio netto di ciascun fondo interno viene deferminato ogni mercoledt (giome di riferimente)

sulla base delle seguenti vaiutazioni delle attivita mobiliari in esso prasenti, fferite al martedt:

gl strumenti finanziari quotati in mercali regolamentati sono valutati in base alfultimo prezzo
ufficiale disponibile rispetto al giome di valorizzazione; qualora si verifichi una protratta indi-
sponibilith di prezzi di negoziazione ¢ questi non siano considerati rappresentativi per frequen-
7a o volumi di scambio, verra utilizzato un vaiore presunto d realizzo determinato sulla base
4i slementi di informazione riconducibiii aflo strumento finanziario considerato.

gl strumenti finanziari non guotatl sono valutat utifizzando un valore presunta di realizzo
determinato sulla base di alementi di informazione riconducibili aflo strumento finanziario con-
siderato.

= gl strumenti finanziari derivali frattati "Over the Counter” (OTC) sono valutati al valore corrente
(c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basale su metodologie di
calcolo affermate e riconosciute, applicate st base continuativa, con costante aggiomamento
dei dati che alimentano e procedure di calcolo. Le tecniche di valuiazione adotiate assicura-
no una cotretia attribuzione degh effetti finanziari positivi @ negativi durante fintera durata del
contraiti stipulati, indipendentemente dal momentc in cui si manifestano profitti e perdite.

s e quote di OICR vengono valutate sulla base dell'ultimo valore pubblicato presso la Borsa
Valori di riferimento o, in difetto, sulla base delfuliime valore comunicato dalla rispeftiva
Societa di gestione;

+ a liguidith & valutaia in base ai valore nominale pit gl interessi nominali.

Gli interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti & aggiunti al patimaonio di

ciascun fondo interno.
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Il valore unitario delle guote di ciascun fondo interno delt'Area Flessibiie viene determinato set-
imanalmente daila Compagnia, dividendo if patrimonic di ogni fonde interno, come sopra cal-
colato, al netio delie spese di cui al precedente punto 7 “Spese a carico del fondi internt”, per il
numere delie quote presenti in clascun dei fondi interni a guella data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alia chiusura dei mercati, per event di turbativa o a seguito
di decisioni prese dagli organi di Borsa vengano a mancars le guatazioni di una parte consistente
delle attivita del fondo inferrio, il valore unilario defla quota sara calcolato sulla base del valore
del patrimonio def fondo interno riferfto af primo giormo antecedente per i guale sono disponibili
le quotazioni.
et caso in cui il giorno di calcolo dai valore unitario della quota sia festivo, tale valore sara caico-
lato i giorno lavorativo successivo pit prossimo, ma sempre sulia base della situazione presente
nel giormo di riterimento

~ ll numere delle quote in cui il fondo intemo risulia suddiviso deve, in ogni momento, risultare non
inferiare al numero delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associat! al fondo interno
medesimo.

Il valore unitario delle quote, determinato come sopra, viene pubblicato giomalmente sul quoil-
diano “ll Sole 24 Ore” e sul sito Intemet della Compagnia www.sudpolovita.it.

Alla data di costituzione dei fondi interni dell'Area Flessibile il valore unitario delle quote di clascun
fonde viene fissato convenzionalmente a 10 swre,

La Compagnia, con l'obiettivo di perseguire gli interessi degli investitor - contraenti, si riserva
la facolta di modificare | criteri di investimento, cos) come stabilitt al suddetti punti & “Criteri di
investimento dei fondi intern’” e 7 “Spese a carico dei fondi interni”, quest'uliimo limitatamenie
alle commissioni annue di gestione gravanti sugli OICR nei quali investono i fondi intemni, che
pertanio si riflefierd sul fondi interni stessi. In caso di modifiche, Yinvestitore - contraenie verra
debitarmente informato e potra chiedere, entro trenta giomni dal ricevimento della comunicazione
della Compagnia, il trasferimente gratulto delle quote ad altrt fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effettuare il riscatto della polizza senza costi.

ventuzie fusione bra fondi interni

La Compagnia, qualora ne ravvisasse Fopportunita in un'ottica’di ricerca df maggiore efficienza
anche in termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionale dei fundi, al fine di perseguire
Finteresse dellinvestitore - contraente e nel rispatio dei critert e del profito di investimento, potra
procedere alla fusione di ciascun fondo interno dellArea Flessibile con aliro/i fondo/i intemno/i
delta Compagnia avenie sia analoghe caratieristiche, che omogense politiche di investimento,
senza che gi verifichi soluzione di continuita nella gestione dei fondl oggetto di fusione e senza
aloun oneve 0 spesa a carico delfinvestitore - contraente.

La fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operaziont di fusione tra imprese o
a trasferimenti ¢i portafoglio, perseguendo sempre linteresse degli investitori - contraenti.

Detia circostanza verrd prontamente comunicata per iscritto dalla Cormpagnia. Linvestiore -
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
aita Compagnia ia richiesia di trasferire gratuitamente le quote gia aifribuite al coniratto ad afire
tondo intermo, comunicando per iscritto il fondo o 1 fondi interni prescelti, fermo restando il dirifte
di riscatto ai sensi dellart. 13 “H riscaito” della Condizioni Contrattuall. Decorso tale termine sanza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasfeiire il
controvalore detle guote sul fondo interno SPV Prospettiva Monetario Euro o, in mancanza, su
altro fondo interno disponibile con le medesime caratteristiche.

11 - Revisione

[ fondi interni dellArea Flessibile sone annualmente sottoposti a verifica contabile da parte di
una Societa di Revisione iscritta all'Albo di cui allarticolo 161 del D.l.gs. 24 febbraio 1998, n. 58
che ne attesia la nspondanza della gestione al presente Regolamento e certifica ladeguatezza
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delle attivita gestite rispetio agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonché ia
corretta valorizzazione delie guote.

12 - bl

laments

La Compagnia si riserva di modificare il Regolamertto dei fondi interni a seguito di variazioni della
legge e/o delia normativa secondaria di attuazione, nonche di disposizioni impartite dallistituto
di Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo (1ISVAPR), dandong pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sono espresse in quota
dei suddetti fondi.

Allegato A - Sccieta di gestione - SICAV nei comparii deile quali possono investive § fondi

interni

Aberdeen invesiment Services A, 2t Avenue de la Liberid L1937 Luxembourg

ABN AMBO 11 Boutevard Grand Duchesse Charlotte
1-1331 Luxembourg

ACM Global Investor 15 Boulevard Prince Henri 1724 Luxembourg

Alliany Dresdner Houte De Treves, 6 A, Senningerberg,
Luxembourg

America Express 69 route d'Esch L-1470 Luxemboury

Aguila Capital Ferdinansirasse 2527 20095 Hambuig -
Germany

Aviva 24 Avenue de la Liberte 4th Floov,
Luxembourg

AXA Fund Management S.A. 58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotie
~1330 Luxembeourg

BARINGS AM : 155 Bishopsgate, London - UK

BlueBay Asset Management 77 Grosvemor, London, W1K3JR - UK

BNP Paribas Asset Management Lux 5, Bue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CAPITAL @ WORK INTL 60 Roule d'Fseh, L.-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion 24 Place Yendome, 75001 Paris - France

ity of London IM The Harcourt Building Harcoutt Street -

Dublin 2, reland
Comgest Asset Management International  First Floor, Fitzwilton House, Wilten Place -

Limited Publin 2, ireland
Credem International (Lux) 5.A. 10M12 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Credit Agricole Asset Management 29, Allée Scheffer L-2520 Luxembourg
Luxembourg S.A. 2
Eradit Suisse Bond Fund Luxembourg $.4. 5, Rue Jean Monnei L-2180 Lexembourg

Pravig Selecied 2049 East Flvira Road, Sulle 101, 85706
Tucson, AZ U.S.A,

Pela International 5.A. 5 rue des Labours - L-1912 Libiembourg

DEXIA Asset Management 283 Route d' Arlon - 1. 1150 Luxembourd

DWS Investments Grueneburgweg 113-115, 60612 Frankiuri -
Germany '

Eaton Vance Floor 3, Brocklawn House, Crampiort
Avenue / Shethourne Road, Dublin 4, Irelanid

Eurizon Capital S.A. 211, Rue Goethe L-1637 Luxembourg
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Exane Asset Managemernt

16, avenue Matignon - 75 008 Paris

Fidelity Funds SICAY

K_ansall%s House, Place de PEicile BP2174
E-1021 Luxembourg

Ficleuraimn

Fonditalia, 13 avenue de la Porte-Neuve BP
1582, L-1045 Luxembourg

Financiere de Fechiauier

53, Avenue dlena - 75116 Paris

Fortis Investment Management
Luxembourg 8.A.

46, Avenus JF. Kennedy, L-1850
Luxembourrg

Frankiin Mutual Advisers, LLC

26, Bowlevard Royal L-2449 Luxembourg

GAM Star Fund ple.

George's Court, 54-62 Townsend Shreet,
Dublin 2, reland

Giartmore SICAY

40, Avenue Monterey L-2163 Lunembourg

Generall Asset Managemeitt

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg

GLG Parthers LP

1, Curzon Streat London W1J5SHB (United
Kingdom)

Goldman Sachis ternational

133 Fleet Strest, Peterborough Court,
Londo

Henderson Global Investors Lid.

23, Avenue de la Porte Neuve L-2085
Luxembourg

HBEC

7 Bue De Marche-Awx-Herbes, L-1728
Luxemburg

NG Investment Management

52, Rouwis ’Esch L1470 Lunembourg

INVESCO &7 Management 5.4,

52, Route d'Esch L1470 Luremboury

XIS Asset Mahagement

52, Rouie d'Esch L1470 Luxembourg

Janus Internationat Lid.

Brookiawn House, Crampion Avenue,
Shelbourne Road Ballshridge, Dubiin 4
(Irefand)

JO Hambro Caplial Management

Byder Court, 14 Ryder Street - SW1Y6QRB
London

JPMorgan Fleming A.M.

69 Route d'Esch, L-1470 Luxemboury

Julius Baer

11 Baulevard Grand Duchesse Charloite,
L1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Management

Abbey Street, Dublin 1 {lreland)

Lehman Brothers Asset Management

30 Herbert Street, Dublin 2 (ireland)

Eywor AM

17 Cours Valmy, Puteaux - France 92 80,
G001 FRANCIA

MG Investment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsford,
CM1 1FB (United Kingdom)}

Man

Sugar Quay, Lowsr Thames Sireet, London
EC3R 6D - UK

Mellon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Sireet, Dublind
{freland)

Merrill Lynch Investment Management

&0, Route de Treves L-2633 Senningarberg
Luxembourg

MFS Inernational Lidl.

49, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Luxembourg

5, Rue Plastis L-2338 Luxemboury

fiorgan Stanley Investment Managemen
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iluzinich & Co Ino/New York

Siaia Street Pund Services ire Lid Guild
House Gulid Street interpational Flanancial
Services Cir Dublin 1 {ireland)

New Star Investment Funds Lid.
Ireland

Feming Cowrt, Fleming Place - Dublin

Nomura Asset Management UK L3d

Gl Floor, Nomurs House, 1 8t Mariin's-le-
Grand, London ECTA 4NT, Unlted Kingdom

Kordes investment Funds S.A.

672, Rue de Neudomt L-2220 Findel
{Luxembourg)

Cyster SICAY

11 Boulevard Grange Duchesse Charlotie,
L-1331 Luxembourg

Fictet Gestion Luxembourg 3.4

1, Boulevard Roval L-244% Luxembourg

FIMCO

29 Earlsfort Terrace, Dublin - reland

PIONEER Alt Inv Manag Lid.

4 Floor AIG House (IFSC), Dublin - Ireland

Putnam ihvestment

New Ceittury House, Mayor Street Lower,
Dublin 1, eland

Raiffeisen Gapital Manageiment

Am Stadipark @ - 1010 Vienna - Ausiria

Fobeto

Lraniagirasse 12, Zurich - Sufsse

RWC nvestors LTD

20, Boulevard Emmanuel Servais -
Luxembourd

Saritander Asset Management

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 0018
LUXEMBURG

Sehroder Investment Management

5, Rue Hohenhof L-1736 Senningerberg
{Luxembourg)

Seottish Widows Fund Management

155 Bishopsgate, London - UK

SER Wealth Management

Sveavagen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TOW Investment Management Co.

Societé Gonerale Asset Management ofo
Euro-VL Luxembourg 54 11a, Boulevard
Prince Henyl L1724 Luxembourg

BlA - Strategic Invesiment Advisors Group

Long Term Investiment Fund - 1, Boulevard
Roval L-2449 Luxemboury

Sinopiz Asset Management

66, Rue De La Chaussée d’Antin, 75009
Pariz France

Skandia

Bradwell Lirnlied, Farlsfort Centre, Dublin 2,
ireland

SP Invest Fund
{lreland)

Guild House Guild Sirest, Hse, Dublin 1

State Sireet

25 Bank Street - London E14 5LE -UK

Threadneedle Asset Management Limited

60 St Mary Axe, London EC3A 84Q - UK

UBS Global AM

36-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxembourg

Upion Bancaive Prives f UBAM

18, Boulevard Foyal 1-1724 Luxembourg

VOB Global Caplial LLC

New Century House Mayor Strest Lower
International Financial Services Centre,
Publin 1 (freland}

Yormiobel Fund Advisary (Luxembourg S.A.) 23, Avenue de la Porte Neuve L-2085

Luxemboury
Wesilh AM Calle Velazguez 123, 0011 Madrid, Spagna
Waorldwide 47 Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg
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