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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
Milano

1. In esecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) det Rendiconto annuale della gestione
del Fondo internc assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO BASE per f'esercizio dal 1°
gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 (di sequito anche i “prospetti™), corredate delle
Note lllustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti ta valutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (art. 8), fe tipologie di investimenti
(artt. 4 e 5) e le spese a carico del fondo (art. 7) (Allegato 4) predisposti da Intesa
Sanpaolo Vita S.p.A.. La responsabilita delia redazione del Rendiconto annuale delia
gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di Intesa Sanpaolo
vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente refazione in base
alle procedure di revisione contabile svolte.

2. |l nostro esame @ stato svolto secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalitd previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza delie risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dagli artt. 4 e 5 dei Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenufe nella Sezione Patrimoniale e neila Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivitd del Fondo alla chiusura dell’esercizio;
- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti gquei sondaggi detle registrazioni
centabili e guelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolii
con il metodo del campione. In particofare abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di quote del Fondo interno assicurativo;

- la rilevazione contabile delie operazioni relative alle attivita assegnate af Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio;

- le attivitd assegnate al Fondo interno assicurativo alia chiusura dell'esercizio;
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la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degii utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
deil'esercizio;

sianc cenformi a quanto previsto dal Regolamenic e dalia circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive medifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 26 marzo 2012.

3. Anostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo SPV CAPITALE ATTIVO BASE per I'esercizio
dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012, corredate delie Note llfustrative,
corrispendono alle risuitanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita al
disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e
integrazioni e degli articoli del Regoiamento richiamati nel paragrafo 1..

4. Le Note lliustrative informano che il Fondo SPVY CAPITALE ATTIVO BASE & stato fuso,
con decorrenza 1° gennaio 2013, nel Fondo IV CAPITALE ATTIVO BASE.

5. La presente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse,

Mifano, 25 marzo 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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Schema di readiconto dei fondi internd assicurativi Allegato t
RENDICONTO DEL FONDPO INTERNO (comparto) SPV Capitale Attive Base
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2012

Situazione ai 31-12-2012 Situazione a fine

ATTIVITA' esercizio precedente
. % sul totale . L
Valore complessivo altivita Valore complessivo | % sul totale attivitd
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 115,883,202 63 497,10 122.354.929.16 96,71

A1 Titoli di debite
A1l Titeli di State
Al.2. Obblipazioni ed altri titoli assimilabili
AL3. Titoli strutturati ed altri strumenti tbridi
A2. Titoli azionari
A3 Parti di O.LCR. 111.883 292 63 97,10 122.354.929.16 96,71
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. TFitoli dt debito
B1.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni ¢ aliyi titoli assimifabiki
B1.3. Titoli serutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3. Part: di O.LC.I.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
L1, Negoziati {da specificare ulterionmsate)
C1.1. Strumenti finanziari derivati - Call
1.2, Diritti - Strumenti finanziari derivati

C2. Nen nepoziati (da specificars ulteriormente)

€2.1, Strumenti finanziari derivati non negoziati - Call
2.2, Contratti Forward

D, PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE
E, DEPOSITI BANCARF 3.221.048.65 2,79 4.161.582.77 3,28

F. Liquiditd da impegnare per operazioni da regolare
G MUTULE PRESTITI GARANTITI

H ALTRE ATTIVITA' 123.570,18 0,11 6.957.76 0,01
H1. Ratei attivi
H32. Altri attivi (da specificare) 123,570.18 .11 6.957.76 001
H2.1. Crediti d'imposta 86.862.17 £.,08
] 112.2. Crediti per ritenute 36.708,01 0,03 6.957.76 0.01

H21.3, Crediti diversi
112.4. Retrocessione commissioni
TOTALE ATTIVITA'" 115.227.911.46 100,00 126.523.469.69 164,00

o Sitwazione a fine
PASSIVITA' E NETTO Situazione al 31-12-2012 csercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessive| % sul tataic

1 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
I1, Negoziati (da specificare ulteriormente)
12. Non negoziati (da specificare ulterionmente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA’ -442,509,57 100,040 -124.752,28 190,00
M. Ratei passivi
M2, Spese pubblicazione quota
M3. Spese revisione rendiconto

MAd. Cominissione di gestione <442, 509 57 180,00 -124.752.28 106.00

MS, Passivitd diverse
TOTALE PASSIVITA' -442.509,57 100,00 -124.751,28 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTQ DEL FONDO 114.785.401.89 126,398,717,41
Numero delle quote in circolazione : 11.243.688.52304. 12.833.471.24378
Vatore unitario delle guote 10,209 9.849
Movimenti delle quote dell'esercizio I trimestre 11 tsimestre 11T {rimestre 1V trimestre
Quote cmesse 223227 57522 312,296,10600 177.127 91660 383.794,071400
Quote rimborsate 502 .612.02100 173.813,50200 497,488 91396 §21.313,95500
Milano, 28 febbraio 2013 INTESA SANPAOLOXITA SPA |
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparts) SPV Capitale Attivo Base
SEZIONE REDIMTUALE AL 31-12-2012

Rendiconto esercizio

Rendicento al 31-12-2012
precedeste

A. STRUMENTI FINANZIARI
Al PROVENTI DA INVESTIMENTL 415.432.4% 139.373.74
Al.1, Interessi e altyi proventi su titoli di debito
A1.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari

Al3. Proventi su parti di O.LC.R. 415.432.41 119.373.74
A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZ] 1.508.377.11 ~431.770.84

A2.1 Titoli di debito
A2.2. TFitoli azionari
A2.3. Pati diQLCR. 1.508.377.11 -431.770,84
A3 PLUSVAT ENZEMINUSYVALENZE 4.282 799,68 -266.249.31
A3.1. Tioli di debito
A3 2. Titoli di capitale
A3 Partidi O.LC.R. 4.282 799 68 =266.249.31
Risultato gestione strumenti finanziarj 6.206,609,20 ~578,646,41
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
B1. RISULTATI REALIZZATI
B1.1. Su strumentj nepoziati
B1.2. Su strumenti non negoziati
B2, RESULTATI NON REALIZZATI
B2.1. Su strumenti negoziati

B2.2. Su stramenti non negoziati
Risultatn gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVI 25.073.72 52.857,33
Cl. SU DEPOSITI BANCARI 25.073.72 32.857.33
C2, SUMUTUI E PRESTITI GARANTITI
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -85.710,63 58.615.63
D1. RISULTATI REALIZZATL -21.919.36 -58.659.2%
D2, RISULTATI NON REALIZZAT] -03,793,27 117.274,92
E. PROVENTI SU CREDITI
¥ ALTRI PROVENTE 36.708,01 6.957.76
! F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI Di PRONTI CONTRO TERMINE
: ATTIV]
2. PROVENTI DIVERSI 36.708.01 6.957.76
Risultato lordo della gestione di poriafoplio 6.182.680,30 -460.215,69
G, ONERI FINANZIARI E D*INVESTIMENTO (specificare) -9.529.26 —13.670,09!
51, Bolli, spese e comimissioni -9.529.26 -13.670.09
Risultato netto della gestione di portafoglio 6.173.151,04 -473.685,78
1, ONERI DI GESTIONE -1.820.618,73 -1,742.355,12
HI. Commissione di gestione -1.820.618 73 -1.742 35512

H2. Spese pubblicaziosne gaota
H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia,
HA._Altri oneri di gestione

LALTRI RICAVE E ONERI 12.349.29
11. Al ricavi 12.340.85
I2. Altri costi -0.56
[Utile/perdita della gestione del Fondo 4.352.532,31 -2.203,900.61
SEZIONE DI CONFRONTO *
[Rendimento della gestione Iﬂolatlixta della gestione
[Rendimento del benchnark ilgolahbta del benchmark ¥+
| ziff‘erenzé [Volahiia dichiarata =%
er l¢ imprese che hanno adottato un benchmarl *¥ Indicate soltanio ih ¢aso di gestione passiva

**+ indicate softanto in caso di gestione attiva

EZIONE DI CONFRONTO *

IRendimento della_gestione 1§ ?@l olaiihiy della gestione l—ﬁﬂ
oiatilita dichiarata

*  Per le imprese che non hanmo adottato un benchmark
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE allegate al
Rendiconto della Gestione per il periodo dal 1/01/2012 al 31/12/2012

In data 31 dicembre 2011 si & perfezionata Ia fusione per incorporazione di Intesa Sanpaolo
Vita S.p.A., Centrovita Assicurazioni S.p.A. e Sud Polo Vita S.p.A. in BurizonVita S.p.A.,
con contestuale modifica della denominazione di quest’ultima in Intesa Sanpaclo Vita
S.p.A.; conseguentemente il presente fondo interno & rendicontato da Intesa Sanpaolo Vita
S.p.A..

1. I Fondo Interno “SPV Capitale Attivo Base” ¢ entrato in gestione il 14 luglio 2010, pertanto
il periodo dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 ¢ il terzo esercizio della nostra gestione.

11 prodotto collegato al Fondo in oggetto & Sud Polo Vita Prospettiva.
Il valore della quota al 31 dicembre 2012 & pari ad euro 10,209.

2. 1I rendiconto della gestione del Fondo Interno & stato redatto in conformitd agli schemi
previsti dalla circolare Isvap 474/D del 21.02.02,

11 valore complessivo netto del Fondo Interno, determinato settimanalmente, & pari al valore
delle attivita, al netto di eventuali passivita, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del
Fondo stesso.

1 criteri seguiti per la valutazione delle attivita e per la determinazione del valore complessivo
del Fondo Interno rispettano il regolamento di cui all’ Allegato 4.

Le disponibilita liquide e le altre attivita sono valorizzate al loro valore nominale.

Le quote di OICR sono valorizzate in base all’ultima quotazione ufficiale disponibile per il
giorno della valorizzazione della quota.

Le passivita sono iscritte al valore nominale.

Le commissioni di gestione ed il premio relativo alla maggiorazione per il caso di decesso
dell’assicurato sono calcolate “pro-rata temporis” ad ogni valorizzazione e vengono prelevate
trimestralmente. ‘

3. Nel corso dell’esercizio dal 1° gennaio 2012 al 31 dicembre 2012 il patrimonio gestito &
passato da euro 126.398.717,41 ad euro 114.785.401,89 con un decremento del 9,19%
mentre il valore della quota & passato da euro 9,849 ad euro 10,209 con una variazione
positiva del 3,66%.

Il numero delle quote assicurate in circolazione ¢ passato da 12.833.471,24378 a
11.243.688,52304 per effetto dell’emissione di quote 1.095.445,67122 e del rimborso di
2.685.228,39196 quote.
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Il risultato netto della gestione conseguito dal Fondo per il periodo dal 1 gennaio 2012 al 31
dicembre 2012 & stato positivo per euro 4.352.532,31.

Al fini informativi si precisa che con provvedimento Isvap n. 19-12-004320 del 13 agosto

2012 il presente fondo Interno & stato fuso con decorrenza 1° gennaio 2013 in IV Capitale
Attivo Base,

Si informa che il rendiconto della gestione del Fondo Interno per P’esercizio chiuso al 31
dicembre 2012 ¢ sottoposto a revisione contabile da parte della Reconta Ernst & Young
S.p.A., cosi come richiesto dalla circolare ISVAP 474/D del 21.02.2002.

Intesa Sanpaolo Vita S.p,A.

Milano, 28 febbraio 2013 O e \T,_LM
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~ 1 INTESA SENPAOLO _
000 yipA  REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI
DELL'AREA PROTETTA

Aliegato 4

lone del fondi internl

Sud Polo Vita 5.0.A. (di seguilo deneminata Compagnia) hs istifulte e gestisce, al fing i adam-
piere agli obblighi assunii nel confronii degli investitort - contraenti, in base a quanto stabilito dalie
Condizioni Contrattuaii e dal presente Regolamento, un portafoglio di valori mobiliar e di alire
ativita finanziarie ripariite e diversificate in fondi interni, nel quali confluiscone i premi destinati
allinvestimento, versati a fronte dei contratii di assicurazione sulla vita a cui vengono collegati i
fondt interni stessi denominati:

+ SPV Capitale Attivo Base Reddito;

SPV Capitale Altivo Base;

SPV Capitale Attivo Standard Reddito;

SPV Capitaie Attivo Standard;

SPV Capitale Attivo Pius.

2 & &

Ciascun fondo costituisce un pairimonio separato rispefto al patrimonio della Compagnia e a
guello di ogni aliro fondo dalla siessa gestito.

It valore del patrimonie di ogni fondo interno non pud essere inferiore ailimporio delle riserve
matematiche costitulte dalla Compagnia per le assicurazioni sulla vita, le cui prestazioni sono
espresse in quote del fondo siesso, tutte di uguale valore e con uguali diritti,

Scopo dei fondi interni & guelio di realizzare Pincremenio di valore nel corso del tempo detle quote
dei fondi stessi, massimizzando Il rendimento della gestione nel rispetio del livello massimo di
rischio proprio di ciascun fondo.

| fondi 3PV Capitale Attivo Base Reddito e SPV Capitale Aitivo Standard Reddito sono a distribu-
zione dei proventi, mentre i fondi SPV Capitale Attivo Base, 8PV Capitale Altivo Standard ¢ SPV
Capitale Attivo Plus sono ad accumulazione e quindi non & prevista la distribuzione di eventuali
proventi conseguitl.

{ rischi connesst ai fondi interni dell’Area Flessibile sono quslli derivanti dalle oscillazion: det valo-
re delle quote in cui sono ripartiti | fondi stessi, oscillazioni & loro volta riconducibili a quelie dei
: valore corrente di mercato della attiviia di pertinenza dei fondi,

In particolare, sono a carico di ciascun fonda interno:

a) rischio.connesso alla variazione di prezzo; i prezzo di ogni sirumenio finanziario dipende dalle
caralteristiche peculiari dellemittente, dallandamento dei mercati di riferimento e dei seitori di
invastimento, e pud variare in modo pill o meno accentuato a seconda della sua natura.

In linea generale, la variazione del prezzo delle azioni & connessa alla progpetiive reddituali

degli emittenti e pud essere tale da comportare 1a riduzione o addirittura la perdita del capitale

investite, mentre il valore delle obbligazioni & influenzato dalfandamento dei tassi di interesse

di mercato e delle valutazioni della capacita dellemittente di far fronte al pagamento degli

interessi dovuti e al rimborso del capitale di debito alla scadenza.

1| rischic finanziario legato alfandamento di tali paramatd ricade quindt sullinvestitore-contra-

ente. Si presti atienzione, alfintemo di questa categoria di rischio, ai seguenti:

1. rischio specific; & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegate alla variabilita
dei loro prezzi, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulle prospettive di anda-
mento economico delle societa loro emittenti;

2. rischio generico o _sistematico: & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es, azioni), coltegato
alfa variabilita dei loro prezzi, risentenda gl stessi delle fluttuazioni dei mercati sui quali tali
fitoli sono negoziati;

3. rischio di interesse: & il rischio, tipice dei titoll di debito (es. obbligazioni), collegato alla
variabifita dei loro prezzi derivante dalle fluttuazion! dei tassi diinteresse di mercato; queste
ultime, infatti, si ripercuotono sui prezzi (e quindi sui rendimenti) di tati titoli in modo tanto
pilt accentuato, soprattutio nel caso di fitoll a reddito fisso, quanto pid lunga & ia loro vila
residua: un aumento dei tassi di mercato comportera una diminuzione del prezze del titolo
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StESs0 8 vicaversa,

b rischio emittente: & if rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso all'eventuaiita
che 'Ente Emitiente, per effelto di un deierioramento della sua solidita patrimoniale, non sia
in grado di pagare Finteresse o di imborsare il capitale; il valore de titoli risente di tale rischio
variando al moditicarsi delle condizioni craditizie deghi Enti Emittent;;

¢) rischio connesso alla liquidita: 1a liquidita degli strumentt finanziar, ossia la loro atfituding a
trasformarsi prontamenta in moneta senza perdita di valors, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gli stessi sono traitati, in generale i titoli traftati su mercati regolamentati sono
pitr liquidi e, guindi, meno rischiosi, In quanto pill facimente smobilizzabili dei titoli non trat-
tati su detti mercati, Lassenra di una quotazione ufficiale pud rendere inolire pii complesso
Papprezzamento del valore effettive del titolo, la cui determinazione pud essere rimessa a
vatuiazioni discrezional;

d) rischio_di_cambig; per i fondi in cul & prevista la possibilita di assumere posizioni in valute
diverse da guella in cui sono denominati § fondi stessi occorre tenere presente la variabilita
del rapporto di cambio tra la valuta di denominazione dei fondi e la valuta estera in cui sono
denominati i singoli componenti degii stessi e degli effetti che questa vatiabilith potrebbe por-
tare sul valore delfinvestimento.

e) altri fattori rischio: le operazioni sui mercatl emergenti potrebbero esporre linvestitore-contra-
ente a rischi aggiuntivi connessi al fatto che tal mercati potrebbero essere regolati in modo da
offrive ridotti Tivelli di garanzia e protezione agli investitori-contraenti. Sono poi da considerarsi
i rischi connessi alia situazione politico-finanziara del paese di apparienenza degli amittentl.

La politica di investimenio di ciascun fondo interno dell Area Flessibile prevede un'allocazions
dinamica principalmente in OICR armonizzali gestiti o promossi dal Gruppo Intesa Sanpaolo a
cui it Gestore (Eurizon Gapital S.A.) appartiene. | fond! interni passono investire in altri QICK,
oppostunamente selezionati tra i principali asset manager internazional {cosiddetti OCR mul-
timanager), in strumenti finanziari di debito (obbligazioni), di capitale (azioni) e strumenti di
impiego a breve termine (strumenti monetaii), sia dellArea Euro che intemazionale conformi alle
disposizioni previste dalia Direttiva 85/611/CEE cosl come madificata dalle Direttive 88/220/CEE,
2001/107/CE e 2001/108/CE, 2004/39/CE, 2005/1/CE e 2007/16/CE.

Par ogni fondo intemo deffArea Flessibile la percentuale investita in OICK multimanager non
sara superiore al 40% del valore del fondo.

(3l strumenti oggetto di investimento sono denominati principalmente irt Euro, dollaro statuniten-
se, sterlina inglese e yen giapponese.

Essonde questi dei fondi df tipo flessibile, gii investimenti possono essere indirizzati in tutte le
atiivith, o marcati finanziari, nel limiti previsti dalla normativa assicurativa, ed in particolare in
strumenti monetari, obbligazionari, obbligazionasi convertibiti e azionar. Possono essere inolire
inserii nel portafoglio anche OICR flessibili o con obiettivo total return. Le componenti azionaria,
obbligazionaria Paesi Emergenti, obbligazionaria High Yield e la componenie costituita da stru-
menti che utilizzano sirategie incentrate sulla volatilita non possono superare nel loro complesso
it limite previsto per ciascun fondo interno. -

La Compagnia ha la facolia di detenere una pare det patrimoni dei fondi interni in disponibilith
liquide e pit in generale la facolta di assumere, in relazione alfandamento dei mercati finanzian
o ad alire specifiche congiunturali, azioni volie a tutelare Tinterssse dei partecipanti.

| fondi interni hanno la facolta di investire in QICR promossi o gestiti da una societa di gestio-
ne dei risparmio o da una societa di gestione armonizzata appartenente al Gruppo di cui la
Compagnia fa parte.

Nell Allegato A riporiato alla fine del prasente Regolamento sono elencate, a titolo asemplificati-
vo, le Societa di gestione - SICAV selezionate dalla Compaghia nei comparti delle quali possono
essere invesliti gli attivi dei fondi intemi dell Area Flessibile. La Compagnia si riserva fa possibilita
di modificare tale elenco, sempre nel rispetio dei criteri di investimento & degli obiettivi di redditi-
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REGOLAMENTO DEL FONDE INTERME DELL'AREA FLESSIBILE

vita di ognuno dei fondi interd.

| ‘aftivita di gestione di ciascun fondo intemo & stata delegata ad Eurizon Capital 5.A., con sede
in Avenue de la Liberte 12, Lussemburgo, Societa appartenente al Gruppo Intesa Sanpaole, di
cui fa parte Sud Polo Vita S.p.A.; fa Compagnia rimane comuncue Pesciusiva responsabile nei
confrontt degli investitori - contraenti per Fattivita di gestione dei fondii.

= 3 ® ;

5 « Critert dl nvestimento det fondl e

I redazions alla natura flassibile det fondi interni gl investiment! posseno essere indidzzatl in tutie
e atfivita e in tutti | mercati finanziar, nel limiti previsti dalla normativa assicurativa.

Le componenti azionaria, obbligazicnaria Paesi Emergent, obhligazionaria High Yield e la com-
penente costituita da strumenti che utilizzane strategie incentrate sulla volatilith possono variare
nel loro complesso nei fimiti del valare dei fondi interni sotto riportati.

Fondo iere S T S ERE R
SPV Capitale Attivo Base Reddiio 0% - 30%
SPV Capitale Attivo Base 0% - 30%
SPV Capitale Attiva Standard Reddito 0% - 60%
SPV Capitale Attivo Standard (0% - 60%
SPV Capitale Attivo Plus (0% - 76%

5

buziong def

Goa

provent

Con rferimento al fondi interni SEV Capitale Attivo Base Redgdito e SPV Capitale Attivo Standard

Reddito & prevista la periodica distribuzione dei provent (prestazioni periodiche).

Ciascun fondo interno distribuira proventi con data effetto i 2 Gennaio di ogni anno (0 se fesiivo

il primo giormo lavorativo successivoy pari:

« per il fondo SPV Capitale Aitivo Base Reddio al 100% del valore dei Buoni Ordinasi det
Tesoro (BOT) a 6 mesi ritevato 2 mesi prima delia data della distribuziona;

s per i fondo SPV Capitale Attivo Standard Reddito al 100% det valore dei Buoni Ordinari del
Tesoro (BOT) a 6 mesi rilevato 2 mesi prima della data delia distibuzions a cul va aggiuro
uno ¢,50%.

Tali percentuali si applicano al patrimonio netio di ciascun fondo alla data delluitima valarizzazio-

ne delfanna precedente la data di efietto.

Le spese a carico dei fondi interni delfArea Fiessibile, traftenute seitimanalmente dalla

Compagnia, sono rappresentate da :

» una commissione annua di gestione, applicata dalla Compagnia direftamente su clascun
fondo;

« un costo per la coperiura assicurativa caso morte, applicata daita Compagnia direttamente su
clascun fondo; :

« una commissione di incentivo, applicata dalla Compagnia direttamente su ciascun fondo;

« spese indirettamente gravanti sui fondi, applicate dalle Societa di gestione degl OICR pei
quali investono i fondi interni.
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- La commissione annua di gestione applicata dalla Compagria su clascun fondo intermo & ia
seguenta:

SPY Capitale Attivo Base Reddito " 1.44%
SPY Capitale Atlivo Base 1,44%
SPV Capitale Ative Standard Reddito 1,64%
SPV Capitale Attivo Standard 1,64%
SFV Capitale Attivo Plus 1,84%

Tali commissioni, comprensive anche delle spese di amministrazione e custodia delle attivita
dei fondi interni e di pubblicazione della quota, rappresentano la remunerazione dellattivita di
gestione di ogni fondo interno, & vengeno caleolate sul patrimonio netto del fondi stessi con la
medesina periodicity di calcolo del valore delle quote.

- il costo per la copertura assicurativa in caso di decesso dell Assicurato - maggiorazions del
controvalore delle quote riconosciute - indifferenziato per eta e sesso degli assicurati, calcola-
to seltimanalmente dal valore compiessivo netto del patrimonio dei fondi interni, & quantifica-
bile nello 0,06% su base annua.

- Per ogni fondo dell'Area Flessibile & prevista I'applicazione di una commissiong di performan-
ce parl al 15% dellincremento percentuale (overperformance} fatto registrare, nel periodo
intercorrente tra luliima data di valorizzazione del fondo delfanno solare precedente e lultima
data di valotizzazione dei fondo delfanno solare stesso, dal valore quota del fondo, rispetio
allHigh Water Mark (HWM), maggiorato del rendimento del "parametio di riferimento” nello
stesso periodo. Nel primo anno di commercializzazione del fondo viene considerata la frazio-
ne d’anno compresa tra la data di prima valorizzazione del fondo e Pultima data di vatorizza-
zione nellanno solare.

il vaiore quota dei fondi che prevedono la corresponsione di una prestazione pariodica & oppor-

tunamenie rettificato per tenere conto del provento distribuito ad inizio anno.

L'High Water Mark (HWi) coincide alla data di istiuzione dej singoli fondi con il valore quota
iniziale del fondo poste convenzionaimenie pari a 10 euro; successivaments FHWM viene aggior-
nato in corrispondenza alfultime giorno di quotazione di ciascun anno solare nelia niisura del pid
alto tra il valore guota registrato a tale data e 'lHWM precedente.

I “narametro di riferimento” ai fini del calcolo delie commissioni di performance, ripotato per
clascun fondo intero nella sottostante tabella, & individuato nelindice MTS "ex Banca d'italia”
BOT Jordo™ maggiorato di un afiguota percentuaie annua,

SPV Capiale Attivo Base RBeddito MTS “ex Banca d'italia” BOT lordo + 0,25%

SPY Capitale Attivo Base MTS “ex Banca d'lizlia” BOT jordo + §,25%
SPV Capitale Attivo Standard Reddito MTS "ex Banca d'italia” BOT lordo + 0,75%
SRV Capitale Attivo Standard MTS “ex Banea d'lialia™ BOT lordo + 0,75%
SPV Capitale Aitivo Fius MTS “ex Banca o'lialia” BOT lordo + 1,26%

{1} indize meonetario che esprime fa media dei rendimenti dei BOT, emessi e non ancora soaduli, scambiali sul mercalo
telemnatico MTS.

1l calcolo defia comemissione annua i performance & effetiuato in occasione di ogni valoriz-
zazione settimanale del fondo, accantonando un rateo che fa rifesimento affoverperformance
maturata rispetto allultima data di valorizzazione dellanno solare precedente. Net caso in cul il
valore delfindice non sia disponibile, per qualunque ragione, nel gioro di valorizzazione, ai find
del calcolo della commissione si uilizzera Tultime valore pubblicato.
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l.a commissione di performance & applicata al minor ammontare tra |l valote complessivo medio
del patrimonio del fondo rilevato nel pericdo intercorrente ira Fultimo giomo di valorizzazione
delfanno solare precedente e la data di valorizzazione e il valore complessivo netto dal patrimo-
nio del fondo disponibile nef giorno di calcolo.

L'importo della commissione di performance viene preievato da ogni fondo annualmentia.
Non & previsto un limite massimo alla commissione di performance (fee cap).

- Le percentuali massime delle commissioni di gestione annue applicabiti dai gestoti agh OICR
sottostanti sono par a

Oneri di sottoscrizione e rimborso di quote di DICR: 0,00%
Cotmmissione di gestione annua gravanie sugli QICR collegati:
moneiario Minimo 0,05% Massimo 0,30%
chbligazionario Minimo 0,10% Massimo (,80%
azionario Minimo 0,30% Massimo 1,00%
Commissione di gestione anrua gravanie sugli OICR multimanager:
monetasio Minimo 0,05% Massimo 0,40%
obbligazionario Minimo 0,16% Massimo 1,20%
azioharic Minimo 0,30% Massimo 1,50%
Commissione di overperformance gravanie sugli OICH Mazx. 30%

della performance

e commissioni sopra indicate possono variare nel corso dal contratio e tale mutamento si riflet-
tera sul patrimonio dei fondi intermi. In tal caso lnvestitore - contraente verréa debitamente infor-
mato e potra chiedere, entro trenta giorni dal ricevimento della comunicazione della Compaghia,
il trasferimento gratuito delie quote (switch) ad altri fondi interni gestiti dalla stessa Compagnia,
oppure effetiuare il riscaito defta polizza senza costi.

& - Valore unitario delle guote

Il patrimonio nelto di ciascun fondo interno viene determinato ogni mercoledi {giorno di riferimento)

sulla base delle seguenti valutazioni delle aftivita mobiliari in esso presenti, riferite al marted:

« gli strumenti finanziari quotati in mercai regolamentati sono valutat! in base allultimo prezzo
ufficiale disponibile rispetio al giomo di valorizzazione; gualora si verifichi una protratta indi-
sponibiiita di prezzi di negoziazione o questi non siano considesati rappresentativi per frequen-
72 0 volumi di scambio, verra utifizzato un valore presunto di realizzo determinato sulla base
di elementi di informazicne riconducibifi allo strumento finanziario considerato.

o gli strumenti finanziari non guotati sono valutat utilizzando un valore presunio i realizzo
determinato sulla base di elementi di informazione riconducibifi allo strumento finanziario con-
siderato.

« gl strumenti finanziari derivati trattali “Cver the Counter” (OTC) sono valutati af valore corrente
{c.d. costo di sostituzione) secondo pratiche prevalenti sul mercato basate su metodotogie di
calcolo affermale e riconosciute, applicate su base continuativa, con costante aggiormnameanto
dei dati che alimentano le procedure di calcolo. Le tecniche di valutazione adottate assicura:
no una corretia atiribuzione degli effetti finanziari positivi @ negativi durante Tintera durata del
contratti stipulati, indipendentemente dal momento in cui sl manifestano profitti e perdite.

o & quote dif QICR vengono valutate sulla base delf'ulimo valore pubblicato presso la Borsa
Valeri di riferimento o, in difetto, sulla base delfultimo valore comunicato dalla rispettiva
Societa di gestions;

» la liquidita & valutata in base al valore nominale piti gl intaressi nominali.

Gli interessi, | dividendi e le plusvalenze realizzate sono reinvestiti e agyiunti al patrimonio di

giascun fonde intemo.
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il valore unitatic delle quoie di clascun fondo interno dell'Area Flessibile viene determinaic set-
timanalmente dalla Compagnia, dividendo il patrimonio di ogni fondo intemo, come sopra cal-
colato, al netto delle spese di cui al precedente punto 7 “Spese a carico dei fondi intemi®, per il
numero delle quote presenti in ciascun dei fondi interni a quelia data.

Nel caso in cui per ragioni connesse alla chiusura dei mercati, per eventi di wrbativa o 2 seguito
di decisioni prese dagli argani di Borsa vengano a mancare le quotazioni di una parte consistente
delle attivita del fondo interno, il valore uniiario delia quota sara calcolato sulia base del valore
del patrimenio del fondo interna riferito al prime giomo antecedente per ! quale sono disponibili
le quotazioni.
Nel caso in cui |t giomo di caleolo dal vaiore unitario della quota sia festivo, tale valore sara calco-
{ato il giomo lavorative successivo pil) prossimo, ma sempre sulta base della situazione presente
niel gioro di riferimento

i numero delle quote in cui il fondo interno risuita suddiviso deve, in ogni momento, risuliare non
inferiore al numero delle quote presenti sui contratti ancora in vigore associati al fondo interno
medesimo.

It valore unitario delle quote, determinato come sopra, viene pubblicato giomalmente sul quoti-
diano Ul Sole 24 Ore" e sul sito Internet della Compagnia www.sudpolovita.it.

Alla data di costituzione dei fondi interi dell'Area Flessibile il valore unitario delle quote di ciascun
fondo viene fissato convenzionalmente & 10 auro.

La Compagnia, con Pobieftivo di perseguire gli interessi degh investitori - contragnti, si risérva
(o facolta di modificare | oriteri di investimento, cos) come stabiliti ai suddetti punti 5 "Criteri di
investimento dei fondi interni® e 7 “Spese a carico dei fondi interni”, questutime limitatamente
alle commissioni annue di gestione gravani sugli OICR nei quali investono i fondi interni, che
pertanto sf riflefterd sui fondi interi stessi, In caso di modifiche, Pinvestitore - contraente verra
debitamente informato e potra chiedere, entro trenta giomni dai ricevimento delia comunicazicne
defla Compagnia, il trasferimento gratuito delle quote ad aliii fondi interni gestiti dalla Compagnia
oppure effettuare il riscatio della polizza senza costi.

16 -k

ivale fusione tra fondl infternt |

La Compagnia, gualora ne ravvisasse 'opportunita in un'ottica’di ricerca di maggiore efficienza
anche in termini di costi gestionali e di adeguatezza dimensionaie dei fondi, al fina di persaguive
Finteresse dellinvestiiore - contraente e nal rispstio dei criteri e del profilo di irvestimento, potra
procedere alla fusione di ciascun fondo interno dellArea Flessibile con aliro/i fondo/i intemo/i
della Compagnia avente sia analoghe caratteristiche, che omogenee politiche di investimeanto,
senza che si verifichi soluzione di continuitd nella gestione dei fondi oggetto di fusione e senza
alcun onere o spesa a carico dellinvestitore - contraente.

La fusione di fondi interni potra essere conseguente anche a operazioni di fusione ira imprese o
a trasferimenti di portafoglio, perseguendo sempre finteresse degli investitori - contraenti.

Detta circostanza verra prontamente comunicata per iscritto dalla Compagnia. Linvestiiore -
contraente entro sessanta giomi dalla data di ricezione della comunicazione potra far pervenire
alla Compagnia la richiesta di trasferire gratuitamente le quote gia attribuite al contratto &d altro
fondo interno, comunicando per iscritto il fondo o 1 fondi interni prescelti, fermo restando il dititio
di riscatto ai sensi delfart. 13 “Il riscatto” delia Condizioni Contratiuali. Decorso tale termine senza
che sia pervenuta alcuna comunicazione alla Compagnia, la stessa provvedera a trasferire if
controvalore delle quote sul fondo interno SPV Prospettiva Monetario Eure o, in mancanza, su
altro fondo interno disponibile con le medesime caratteristiche.

| fondi intemi delfArea Fiessibile sono annualmente sottoposti a verifica contabile da parte di
una Societa di Revisione iscritta all Albo di cui alfarticolo 161 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58
che ne attesta la rispondenza della gestione al presente Regolamanto e cerlifica l'adegualezza
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delle attivith gestite rispetio agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche, nonché la
corretta valorizzazione delle guoie.

La Compagnia si riserva di modificare it Regotamento dei fondi interni a seguito di variazioni cella
legge e/o della normativa secondaria di attuazione, nonche di dispostzicni impartite dallistituto
di Vigitanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo (ISVAP), dandone pronta comu-
nicazione agli investitori - contraenti delle assicurazioni le cui prestazioni sone espresse in quote
det suddetti fondi.

Allegato A - Societa di gestione - SICAV nei compart! defie guali poasonc investire | fondi

interni

Aberdeen Investment Services SA. 21, Avenue de la Liberts L-1831 Luxembourg

ABN AMRO 11 Boulevard Grand Duchesse Chariotie
1-1321 Luxembourg

ACM Globat Investor 35 Boulevard Prince Henwi 1724 Luxembourg

ARianz Dvesdner Route De Treves, 6 A, Senningerberg,
Luxembourg

Ametica Exprass 6% route d'Esch L-1470 Luxemboury

Aquila Capital Ferdinanstrasse 25-27 20095 RHamburg -
Germany

Aviva 24 Avernue de la Liberté 4th Floor,
Luxembourg

AYA Fund Management S.A. 58, Boulevard Grande-Duchesse Charlotie
L.-1330 Luxemboury

BARINGS AM 155 Bishopsgaie, London - UK

BlueBay Assef Management 77 Grosvernot, London WiK3JR - UK

BNP Paribas Asset Management Lux 5, Rue Jean Monnet L-2952 Luxembourg

CARITAL @ WORKINT'L £9 Bouie d'Fech, L-1470 Luxembourg

Carmignac Gestion 24 Place Vendome, 75007 Paris - France

ity of London M The Harcourt Building Harcourt Street -

Dublin 2, reland
Comgest Assel Managemeni International  First Floor, Fitzwilton House, Wilton Place -

Limited Dughlin 2, Ireland
Credem International {Lux) S.A. 10712 Avenue Pasteur, L-2310 Luxembourg

Credit Agricole Asset Management 39, Allée Scheffer L-2520 Luxembourg
Luxembourg S.A. )
Credit Suisse Bond Fund Luxembourg 8.A. 5, Rue Jean Monnet 1L-2180 P uxembourg

Davis Selected 2949 East Elvira Road, Suite 101, 85706
Tuecson, AZ LS.A.
Delka Iniernaiional S.A. 5, rue des Labours - L-1812 Luxembouig
DEXIA Asset Management 283 Boute d’ Arlon - L. 1150 Luxembourg
WS Investments Gruenchurgweg 113-115, 60612 Frankfuit -
Germany '
Eaton Vance Ficor 3, Brooklawn House, Crampion
Avenue / Shelbourne Road, Dublin 4, freland
Eurizon Capital S.A. 9-11, Rue Goethe L-1637 Luxemboury
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Exane Asset Management

15, avenue Matighon - 75 008 Faris

Fidelity Funds SICAY

Kansallis House, Place de PEtoile BP2174
L-1027 Luxemboury

Fideuram

Fonditatia, 13 avenue de la Porte-Neuve BP
1562, L-1015 Luxembourg

Financiers de echiguier

53, Avenue dlena - 75116 Paris

Fortis investnent Managemertt
Luxembourg 5.A.

46, Avenue J.F. Kennedy, L-1885
Linembourg

Franklin Mutual Advisers, LLT

26, Boulevard Roval L-2449 Luxembourg

GANM Star Fund plc.

George’s Court, b4-62 Townsend Blreet,
Dublin 2, reland

Gartmore SICAY

40, Avenus Monterey L-2163 Luxembourg

Generali Asset Management

5, hllée Scheffer, L-2520 Luxembourg

GLG Partners LP

1, Surzon Streel London WiJ5HB (United
Kingdom)

Gaoddman Sachs infernational

133 Fleat Siveet, Peterborough Court,
London

Henderson Glohal investors Lid.

23, Avenue de ig Porle Neuve L-2085
Luxembourg

HEBC

7 Rue De Marche-Aux-Herbes, L-1728
Luxemiirg

ING Investment Management

52, Foute d’Esch L1470 Luxembourg

INVESCO GT Management 5.A.

52, Route d’Esch L1470 Luxembourg

(XIS Asset Management

g2, Rowte d’Esch L1470 Luxemboury

Janus ternational Lid.

Zrooklawn House, Crampion Avernue,
Shelbourne Road Bailsbridge, Dublin 4
{iraland)

JO Hambro Caplial Management

Ryder Court , 14 Ryder Street - SW1Y6QEB
London

JPhorgan Fleming AM.

69 Route d’Esch, L-1470 Luxembourg

Jufius Baer

11 Boulevard Grand Duchesse Charloite,
1.1331 Luxembourg

Legg Mason Funds Mahagement

Abbey Street, Dublin 1 (freland)

Lehman Brothers Asset Managomeni

30 Herbert Street, Dublin 2 (lreland)

Lyxor AM

17 Cours Valmy, Puieaux - France 92 806,
0001 FRANCIA

&G nvestiment Management Lid.

1, M&G House, Victoria Road, Chelmsiord,
CM1 1FB (United Kingdom)

Bart

Sugar Quay, Lower Thames Street, London
EC2R 6DU - UK

Meilon Global Management Lid.

1, Upper Grand Canal Sirest, Dublind
{ireland)

Ierrill Lynch Investment Managemeridt

6D, Route de Treves L-2633 Senningerberg
Luxembourg '

MFS international Lid.

49, Avenue J.F.Kennedy L-1855 Luxembourg

Morgan Stanley lnvestment Management

5, Rue Plaetis 1-2338 Luxembouryg
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suzinich & Co Ine/New York

State Street Fund Services re Lid Guild
House Guild Strect Internationsl Fanancial
Services Cir Dublin 1 {(ireland)

New Star Investment Fundis Lid.
beland

Flerning Court, Fleming Place - Dublin

Nomura Asset Management UK Lid

6th Fioor, Nomura House, 1 St Martin's-le-
Grand, London ECT1A 4N7T, United Kingdom

Nordea Investment Funds S.A.

672, Rue de Neudorf L-2220 Findel
{Luxembourg)

Qysier SICAY

11 Boulevard Grande Duchesse Charlotie,
£~1331 Luxembourg

Pletet Gestion Luntembourg S.A.

1, Boulevard Roval 1.-2449 Luxerbourg

PIMCO

29 Earlsfort Terrace, Bublin - reland

BIONEER AH Inv Manag Lid,

4 Flooy AlG House (IFSC), Dublin - ireland

Putnam invesiment

New Century House, Mayor Strest Lower,
Dublin 1, eland

Faiffeisen Capitat Management

Am Stadipark 2 - 1010 Vienna - Busiria

Hobeco

Uraniasirasse 12, Zurich - Sulsse

BWC Investors LTR

20, Boulevard Emnanuel Servais -
Linembourg

Santander Asset Management

11-15 AVENUE EMILE REUTER, 6018
LUXEMBURG

Schrodsr lnvestment Managoment

5, Rue Hohenhof L-1736 Semningerbery
{Luxembourg)

Scottish Widows Fund Management

155 Bishopsagate, Lendon - UK

SEB Wealth Management

Sveavigen 8, Stockholm (Sweden)

SGAM TOW Investiment Management Co.

Societé Generale Asset Management cfo
Euro-VL Luxembourg 8A 1ia, Boulevard
Prince Henri L-1724 Luxemboury

SiA - Stratedic Investmert Advisors Group

Long Term Investinent Fund - 1, Boulevard
Royal L-2449 Luxembourg

Sinopia Asset Management

65, Rue De La Chaussée d’ Antin, 75009
Raris France

Skandia Bradwell Limited, Earistort Centre, Dublin 2,
freland

5P Invest Fund Guild House Guild Strest, Hfsc, Dublin 1

Ereland)

State Strect 25 Bank Street - Londoen £14 BLE -UK

Threadneedie Asset Management Limited

60 St Mary Axe, London EC3A 8401 - UK

UBS Gilohal AM

26-38 Grand Rue B.P 2, L-210 Luxemboury

Union Bancaire Privee / UBAM

18, Boulevard Royal L-1724 Luxembourg

LOB Gilobal Capital LLC

New Centiry House Mayor Street Lower
International Financial Services Centre,
Dubdin 1 (ireland)

Vontabe! Fund Advisory (Luxembourg S.A.)

23, Avenue de la Porte Neuve L-2085
Luxembourg

Wesilh AM

Calle Vetazguez 123, 6011 Madrid, Spagna

Worldwide

47 Boulevard Boval, L.-2449 Luxembourg
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